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Economia de Estados Unidos!

Actividad econémica del tercer trimestre 2025

El producto interno bruto (PIB) real

ESTADOS UNIDOS: PIB TRIMESTRAL aumentd a una tasa anual del 4,4 % en el
ANUALIZADO (%) tercer trimestre de 2025 (julio, agosto y
6 - septiembre), segln la estimacion
’ 4,4 actualizada publicada por la Oficina de
4 F o34 33,1 3.8 | Analisis Econémico de Estados Unidos. En
2,2 | 1 2,4 | el segundo trimestre, el PIB real aumenté

2 g3 111 un 3,8 %.

21 | -0,6

0 " Debido al reciente cierre del gobierno, este
5 ,\9"?’ :19"7’ ,»0"?’ Q/o'f’ 5\9"?‘ ,’»&b‘ :\9"?‘ w&b‘ :19"?’ ,@'ﬁo ﬁ,o'f’ informe actualizado para el tercer trimestre
¥ ¥ F Fod FFF S de 2025 reemplaza la publicacién de la

tercera estimacion originalmente
programada para el 19 de diciembre de 2025.

El aumento del PIB real en el tercer trimestre reflejo aumentos en el gasto de consumo, las

exportaciones, el gasto publico y la inversién. Las importaciones, que se restan al calculo del PIB,
disminuyeron.

El PIB real se revisé al alza en 0,1 puntos porcentuales con respecto a la estimacion inicial, lo que
refleja principalmente revisiones al alza de las exportaciones y la inversién, que se compensaron en
parte con una revision a la baja del gasto de consumo. Las importaciones se revisaron al alza.

En comparacion con el segundo trimestre, la aceleracion del PIB real en el tercer trimestre reflejo
un repunte de la inversion, las exportaciones y el gasto publico, asi como una aceleracion del gasto
de consumo. Las importaciones disminuyeron menos en el tercer trimestre que en el segundo.

_ Desempleo de diciembre 2025
Estados Unidos: Tasa de desempleo

Tanto el empleo total en nomina no agricola
M,_—\M (+50,000) como la tasa de desempleo (4.4%)
experimentaron escasas variaciones en
diciembre, segin datos de la Oficina de
Estadisticas Laborales de EE. UU. El empleo
continué con una tendencia al alza en los
servicios de alimentacién y bebidas, la
atencion meédica y la asistencia social. El
comercio minorista perdido empleos.

O, N WR~UV

ene-23
abr-23
jul-23
oct-23
ene-24
abr-24
jul-24
oct-24
ene-25
abr-25
jul-25
oct-25

Tanto la tasa de desempleo, del 4.4%, como el nimero de desempleados, de 7.5 millones,
experimentaron escasas variaciones en diciembre.

"'El cierre de oficinz
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Entre los principales grupos de trabajadores, las tasas de desempleo de hombres adultos (3.9%),
mujeres adultas (3.9%), adolescentes (15.7%), blancos (3.8%), negros (7.5%), asiaticos (3.6%) e
hispanos (4.9%) mostraron escasas variaciones durante el mes.

Inflacion de diciembre 2025

Estados Unidos: Inflacidn
(variacion% interanual)

El indice de Precios al Consumidor
para Todos los Consumidores
Urbanos (IPC-U) aumentd un 0,3 %
en diciembre, ajustado
estacionalmente, segiun datos de la
Oficina de Estadisticas Laborales de
EE. UU. En los ultimos |12 meses, el
indice general aumenté un 2,7 %
antes del ajuste estacional.
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El indice de vivienda aumenté un 0,4 A R R P G S P N
% en diciembre y fue el factor mas
importante en el aumento mensual
de todos los articulos. El indice de
alimentos aumenté un 0,7 % durante el mes, al igual que los indices de alimentos en el hogar y de

alimentos fuera del hogar. El indice de energia aumenté un 0,3 % en diciembre.

Inflacion al consumidor

Inflacidon subyacente

El indice general de todos los articulos, excluyendo alimentos y energia, aumento un 0,2 % en
diciembre. Entre los indices que aumentaron durante el mes se incluyen los de recreacién, tarifas
aéreas, atencion médica, ropa, cuidado personal y educacién. Los indices de comunicaciones, autos
y camionetas usados, y muebles y operaciones del hogar se encontraban entre los principales
indices que disminuyeron en diciembre.

El indice general de todos los articulos aumenté un 2,7 % durante los |2 meses que finalizaron en
diciembre, el mismo aumento que durante los 12 meses que finalizaron en noviembre. El indice de
todos los articulos, excluyendo alimentos y energia, aumento un 2,6 % en los Ultimos 12 meses. El
indice de energia aumenté un 2,3 % en los 12 meses que terminaron en diciembre. El indice de
alimentos aumenté un 3,1 % en el Gltimo ano.

La Oficina de Estadisticas Laborales (BLS) no recopil6 datos de la encuesta para
octubre de 2025 debido a un retraso en las asignaciones. La BLS no pudo recopilar
estos datos retroactivamente.

Politica monetaria

En su reunion del 27-28 de enero, la Reserva Federal mantuvo sin cambios las tasas de interés.
Los funcionarios dejaron su tasa de referencia en un rango de 3,5% a 3,75%, tras tres recortes
consecutivos a finales del ano pasado. Varios responsables de politica monetaria han dicho en
discursos publicos recientes que quieren ver los efectos de esos recortes antes de considerar

nuevas reducciones, lo que sugiere que la pausa podria extenderse durante algunos meses.

Los miembros del Comité que consideran que los indicadores disponibles sugieren que la actividad
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econdmica se ha expandido a un ritmo soélido, la creacién de empleo se ha mantenido baja y la tasa

de desempleo ha mostrado indicios de estabilizacion. Por su parte, la inflacion se mantiene algo
elevada.

Economia de Zona Euro

Actividad econémica del cuarto trimestre 2025

Zona Euro: Actividad econdmica

En el cuarto trimestre de 2025, el PIB desestacionalizado
(% interanual)

aumento un 0,3 % tanto en la eurozona como en la UE ,

6 55 en comparacion con el trimestre anterior, segiin una
. 1 estimacién preliminar publicada por Eurostat, la oficina
4,1 estadistica de la Union Europea . En el tercer trimestre
4 - de 2025, el PIB habia aumentado un 0,3 % en la eurozona
3 ' , yun 0,4 % en la UE .
2 1,5 1,616 1,413
. 07 02450609 ’ Seglin una estimacién del crecimiento anual para 2025,
H I 0,1 L 01 ” H H H H H basada en datos trimestrales ajustados estacionalmente y
O e e e % % < < o . segun el calendario, el PIB aument6 un 1,5% en la zona
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En comparacién con el mismo trimestre del ano
anterior, el PIB ajustado estacionalmente aumentd un |,3% en la zona del euro y un 1,4% en la UE en el cuarto
trimestre de 2025, después del +1,4% en la zona del euro y el +1,6% en la UE en el trimestre anterior.

Entre los Estados miembros con datos disponibles para el cuarto trimestre de 2025, Lituania (+1,7 %) registro el
mayor aumento con respecto al trimestre anterior, seguida de Espana y Portugal (ambos +0,8 %). Irlanda (-0,6 %)
fue el Unico Estado miembro que registro una disminucién con respecto al trimestre anterior. La tasa de
crecimiento interanual fue positiva en |4 paises y estable en un pais.

Inflaciéon en diciembre 2025
Zona Euro: Inflacién al consumidor (%

interanual) La tasa de inflacion anual de la zona euro fue
12,00 del 1,9 % en diciembre de 2025, frente al 2,1 %
10,50 de noviembre. Un ano antes, la tasa fue del 2,4
9,00 %. La inflacion anual de la Unién Europea fue
7,50 del 2,3 % en diciembre de 2025, frente al 2,4 %
2(5)8 de noviembre. Un ano antes, la tasa fue del 2,7
3,00 %. Estas cifras las publica Eurostat, la oficina
1,50 estadistica de la Union Europea.
_(])_,gg N N 0 O O O 4 N ;oo o<
’ T2y Las tasas anuales mas bajas se registraron en
S 38 >28 £ 3 =28 5 3 =% Chipre (0,1%), Francia (0,7%) e ltalia (1,2%).

Las tasas anuales mas altas se registraron en
Rumania (8,6%), Eslovaquia (4,1%) y Estonia (4,0%). En comparaciéon con noviembre de 2025, la
inflacion anual disminuyo en dieciocho Estados miembros, se mantuvo estable en tres y aumento
en seis.
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En diciembre de 2025, la mayor contribucién a la tasa de inflacion anual de la zona del euro provino

de los servicios (+1,54 puntos porcentuales, pp), seguidos de los alimentos, alcohol y tabaco (+0,49
pPp), los bienes industriales no energéticos (+0,09 pp) y la energia (-0, 18 pp).

Annual inflation rates (%) in December 2025
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France
® Annual inflation 0.7
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Desempleo de noviembre 2025

Zona Euro: Tasa de desempleo (%)

En noviembre de 2025, la tasa de desempleo
9,00 ajustada estacionalmente de la zona del euro fue del

8,50 6,3%, inferior al 6,4% de octubre de 2025 y superior
8,00 al 6,2% de noviembre de 2024. La tasa de
750 desempleo de la UE fue del 6,0% en noviembre de
200 2025, estable en comparacion con octubre de 2025
’ y superior al 5,8% de noviembre de 2024. Estas
6,50 cifras las publica Eurostat, la oficina estadistica de la
6,00 Union Europea.
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5325238352385 2 Eurostat estima que 13,225 millones de personas en
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la UE, de las cuales 10,937 millones en la zona del
euro, estaban desempleadas en noviembre de 2025.

En comparacion con octubre de 2025, el desempleo disminuyd en 97 mil en la UE y en 71 mil en la
zona del euro.

En comparacién con noviembre de 2024, el desempleo aumentd en 416 mil en la UE y en 253 mil
en la zona de
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