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ARACTERISTICAS

a inversionistas fisicos y juridicos que requieran
una alternativa de inversion de los recursos liquidos.

Inicio de Operaciones: 23-02-2010

Tipo de Fondo: Abierto

Moneda de participaciones CRC

Inversién minima: ¢10,000.00

Valor de participacion al 30/06/2025:
1.9216867313

Custodio de Valores:
Popular Valores Puesto de Bolsa (BPDC)

Clasificacion de Riesgo:
SCR AA 2 (CR) Observacion al 06/03/2025

OBJETIVO

Es un fondo dirigido a inversionistas individuales,
institucionales, corporaciones, empresas y demds, que
requieren una alternativa de inversién que les
proporcione un manejo oportuno de recursos liquidos
y que a la vez les permita que los recursos que tengan
ociosos en forma temporal les genere un rendimiento.
En este sentido, se dirige a inversionistas que desean
invertir su dinero de forma transitoria o en una cartera a
la vista, no generando una renta periddica al
inversionista.

CALIFICACION DE RIESGO
VIGENTE AL 30 JUNIO 2025

Calificadora de Riesgo: Moody’s Local Costa Rica, S.A.
Calificacién del Riesgo: scr AA 2 (CR) Perspectiva
Observacién

scr AA (CR): la calidad y diversificacion de los activos del
fondo, la capacidad para la generacién de flujos, las
fortalezas y debilidades de la administracién, presentan
una alta probabilidad de cumplir con sus objetivos de
inversion, teniendo una buena gestion para limitar su
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exposicién al riesgo por factores inherentes a los activos
del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel muy
bueno.

Las calificaciones desde “scr AA (CR)" a “scr C (CR)"
pueden ser modificadas por la adicion del signo
positivo (+) o negativo (-) para indicar la posicién relativa
dentro de las diferentes categorias.

Con relacién al riesgo de mercado:

Categoria2: se consideran en wuna moderada
sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado.
Es de esperar que el fondo presente alguna variabilidad
a través de cambios en los escenarios de mercado,
ademas de una moderada exposicion a los riesgos del
mercado al que pertenecen de acuerdo con la
naturaleza del fondo.

Perspectiva en Observacién: se percibe que la
probabilidad de cambio de la calificacion en el mediano
plazo depende de la ocurrencia de un evento en
particular.

RENDIMIENTOS E
INDICADORES

- Rendimientos al 30/06/2025

Rendimiento dltimos

Rendimiento

Gltimos 30 dias 12 meses
Mixto 2.15% 2.56%
Colones
Promedio 2.48% 2.56%
Industria

- Comparativo rendimiento del fondo y la
industria
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31/03/2025

30/06/2025

edicion y Administracion del Riesgo Efectivo 38.11% 42.08%
BNCR 19.21% 9.26%
Indicador 30/06/2025  31/03/2025  Industria MADAP 17.16% 0.00%
Desviacion estandar 0.49 0.49 BCCR 7.79% 18.74%
de los rendimientos BPDC 5.12% 9.92%
Gltimos 12 meses BDAVI 5.12% 7.93%
Rendimiento 8.55 7.1 6.53 G 4.93% 1.48%
Ajustado por Riesgo BSJ 2.56% 2.65%
Duracion del 0.28 0.34 0.25 SCOTI 0.00% 7.93%
portafolio
Duracién modificada 0.28 0.33 0.24 "
del portafolio - Composicién Instrumento al 30/06/2025
Plazo de 1.77 1.16 0.50
permanencia de los 16,000,000,000.00 45.00%
inversionistas
Endeudamiento 0.13% 0.13% 0.47% 14,000,000,000.00 40.00%
35.00%
| % Popular SAFI % Industria 12,000,000,000.00 .
Comisidn 1.45% 1.31% 30.00% 5
Administracion 10,000,000,000.00 g
o 25.00% &
. T 8,000,000,000.00 ]
- Gastos e ingresos al 30/06/2025 = 2000% £
6,000,000,000.00 §
’ 15.00% 2
Costos | Trimestre | Acumulado -2
Comision 138,282,542 274,123,374 4,000,000,000.00 10.00%
Administracién
Comision 1,189,470 2,236,577 2,000,000,000.00 5.00%
Custodia l .
0.00 0.00%
Efectivo  cdp cph bem tp ci
Ingresos Trimestre Acumulado )
Ingresos totales 425,186,633 882,877,780 Monto @ Porcentaje
Instrumento 30/06/2025 31/03/2025
ESTRUCTURA DEL Efectivo 38.11% 42.08%
PORTAFOLIO e e o
cph 17.16% 0.00%
. o7 . o) [o)
- Composicién Emisor al 30/06/2025 bem 779% 18.74%
tp 4.93% 1.48%
16,000,000,000.00 45.00% e 256% 2.65%
14,000,000,000.00 40.00%
35.00% o
120000000000 £ DEFINICIONES Y
30.00%
10,000,000,000.00 g
O s CONCEPTOS DE
‘E 8,000,000,000.00 2
= wo0% § INDICADORES
6,000,000,000.00 2
15.00% &
4,000,000,000.00 10.00% - Aplicable para todos los fondos de inversion
2,000,000,000.00 | l ' ' ot de POPULAR SAFI
) e . < - ? 0.00% Desviacion Estandar: Indica en cuanto se apartan en
Q© . . . . .
é@o@ & é\@" & & & ¢ promedio los rendimientos diarios del fi
_ inversion con respecto al rendimignto p
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iento Ajustado por Riesgo: Muestra la relacién
entre el rendimiento promedio del fondo y la
5n estdndar de dicho fondo, es decir, indica
unidades de rendimiento se obtienen por cada
unidad de riesgo asumida.

Duracién del Portafolio: Mide el periodo medio de
recuperacion de la mayor parte de los flujos de los
Ultimos valores que conforman la cartera activa,
ponderado cada uno de ellos por el peso relativo de
cada titulo valor.

Duracién Modificada del Portafolio: La duracién
modificada se define como la sensibilidad del precio
del valor ante cambios en las tasas de interés, solo es
aplicable para la porcion de valores de deuda de la
cartera de un fondo de inversién.

Plazo de Permanencia de los inversionistas: El plazo
de permanencia de los inversionistas muestra el plazo
(en afios) que en promedio los inversionistas han
permanecido en el fondo de inversion, solo es aplicable
para los fondos abiertos.

Endeudamiento: Es el porcentaje en que el fondo
utiliza recompras como vendedor a hoy con respecto a
los activos administrados en dicho fondo.

Valor en Riesgo (VeR): El valor en riesgo (VeR) se define
como la maxima pérdida que podria sufrir una cartera
de inversiones bajo condiciones normales del mercado,
en un determinado horizonte de tiempo y con un nivel
de confianza dado. El VeR permite cuantificar la
exposicién al riesgo de mercado, y es util como
referencia para establecer medidas de control a este
riesgo.

COMENTARIO DE LA
ADMINISTRACION

La rentabilidad del fondo ser ubica por debajo del
promedio al cierre del trimestre, con un rendimiento de
los ultimos 30 dias de 2.15%, mientras que el promedio
de la industria se ubica en 2.48%. lo anterior por
recomposicion de la cartera de inversién, al tomar
posiciones con mejores calificaciones vy calidad
crediticias, con la finalidad de mantener un enfoque
mas conservador.

A partir del 1 de enero de 2022, entré en vigencia la
implementacion del margen de desviacién del valor de
la cartera de inversiones para el registro de las pérdidas
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crediticias esperadas para la porcion de la cartera de
instrumentos financieros que se clasifiquen a costo
amortizado. Con ello solo se registran las pérdidas
crediticias esperadas estimadas solo si estas alcanzan
un nivel superior al umbral establecido como Limite
Méximo por 7 dias naturales consecutivos, el cual para
el 2024 se ubica en 0.50%. Como referencia, la
estimacién de pérdida crediticia esperada al 30 de junio
alcanza un valor de 0.02% de la cartera de titulos.

Estimacién riesgo de crédito de inversiones

Cartera de Titulos ©24,174,335,487.35
Cartera total (Titulos + Efectivo)  #39,058,363,049.51
€3,791,778.55

Pérdida Esperada

Limite maximo 0.50%
Desviacion cartera titulos 0.02%
Desviacion cartera total 0.01%

CARTERA SEGREGADA
SEGUN ARTICULO 41 DEL
REGLAMENTO GENERAL DE
VALORES

En virtud de la orden emanada por el Consejo Nacional
de Supervision del Sistema Financiero (Conassif) para la
intervencién de Financiera Desyfin el martes 13 de
agosto 2024, Popular Sociedad de Fondos de Inversién
S.A., hace de su conocimiento que la cartera de los
Fondo de Inversion Popular Liquidez Mixto colones No
diversificado, posee inversiones en valores de
Financiera Desyfin S.A.

Por tal motivo, segin el andlisis técnico integral
realizado y en apego al "Articulo 41 Segregacién de
Cartera de Valores”, establecido en el Reglamento
General de Sociedades Administradoras y Fondos de
Inversidn, que dispone que, si un emisor se declara en
suspensidon de pagos, el Gestor del Fondo, previa
autorizacién del Comité de Inversiones debera
segregar ese activo de la cartera y en atencién a lo
anterior, dicho comité de Popular Sociedad de Fondos
de Inversidn, en sesidn extraordinaria celebrada el dia
14 de agosto del 2024 a las 16 horas con treinta
minutos, acordd autorizar al gestor de portafolios
financieros a proceder con la segregacién de los activos
especificos referentes a las inversiones en los t

Financiera Desyfin S.A., del resto de la cartera, j
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pondiente proporcién del activo neto al dia de

cosas, segun acuerdo CI-SAFI-511-ACD-110-
-Art-1 del Comité de Inversién de Popular SAFI, en
|a sesion extraordinaria nimero 511-2024, se establece
que el Gestor de Portafolio Financiero, deberd de
aplicar lo dispuesto por la referida normativa que se
transcribe a continuacion:

"Articulo 41. Segregacion de la cartera de valores

Cuando la cotizacién de valores que formen parte de la
cartera del fondo abierto haya sido suspendida en
forma indefinida, o cuando el emisor de valores de
deuda se declare en suspensiéon de pagos, o para
aquellos activos en los cuales no es posible obtener un
precio de valoracién, el gestor de portafolios previa
aprobacion del Comité de Inversidon, debe segregar los
activos especificos del resto de la cartera, junto con su
correspondiente proporcién del activo neto en el dia en
que se toma la decision de la segregacion.

Al momento de realizar la segregacién del fondo de
inversidn segun lo previsto en este articulo, la sociedad
administradora debe identificar a los inversionistas que
son propietarios de la cartera separada en la misma
proporcién de su inversidn en el fondo de inversién.
Adicionalmente, la sociedad administradora debe
informar mediante un Comunicado de Hecho
Relevante, sobre la segregacién de la cartera de
valores, las razones de su actuacién y la forma en que
serén administrados los activos separados.

Los registros contables del fondo de inversion deben
reconocer la separacion de los activos y activo neto
correspondientes, de manera que la suscripcién vy
reembolso de las participaciones se continle
realizando con el nuevo valor de la participacion que se
obtiene de la cartera de activos que no ha sido
segregada.

La gestion de los activos del fondo de inversion que no
han sido segregados debe continuarse de conformidad
con lo dispuesto en su prospecto.

Para el caso de los activos segregados, el gestor del
portafolio debe administrarlos con el dnico fin de su
liquidacién o recuperacion en el mejor interés de los
inversionistas. El reembolso, parcial o total, de los
activos segregados se debe realizar en forma
proporcional para brindar a los Inversionistas
propietarios de la cartera segregada, un trato
equitativo.”

Cabe sefialar que este procedimiento contemplado por
la normativa del Mercado de Valores procura garantizar
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la continuidad de la gestién de los fondos de inversion
bajo una situacion de normalidad y estéd disefiado con
el fin de proteger los intereses de los inversionistas. De
manera tal que no se vean afectados por los hechos o
acontecimientos que impacten a un emisor.

Con respecto a la gestion de la proporcién de la cartera
segregada, se estard informando en detalle del
procedimiento a seguir, con la transparencia que nos
caracteriza.

Se aclara que el impacto de este ajuste se reflejé en la
valoracién de carteras del 14 de agosto 2024.

En virtud de lo anterior, es importante indicar que la
participacién que representan las inversiones del
emisor Desyfin en el Fondo de Inversion Liquidez Mixto
Colones sobre el activo total es de 8.65%.

Dicho porcentaje ha sido segregado de la cartera,
constituyendo un “fondo auxiliar segregado”, con
registro detallado en cuentas de orden, separando de
forma individual la participacién de cada inversionista.
Asi garantizamos la continuidad y operacién normal del
fondo de inversién Liquidez Mixto Colones.

Sobre dicha cartera segregada y en seguimiento de la
evolucién del proceso de intervencién de Desyfin, se
estard aplicando la metodologia del modelo de
deterioro segun la normativa 'NIIF 9 Instrumentos
Financieros' especificamente en lo estipulado en la
seccion 5.5 Deterioro de valor - Reconocimiento de las
pérdidas crediticias esperadas. '

Por lo tanto, de forma paralela y responsable, la
sociedad se avoca a la gestidn de recuperacién del
porcentaje segregado antes indicado o liquidacion
segun corresponda, en linea con los avances que el
proceso de intervencion defina, siempre en procura de
la mayor transparencia e interés del inversionista.

Importante indicar que el ente resolutor ha informado
por medio de comunicado el pasado 01 de abril de
2025 sobre el avance significativo en la gestion de
recuperacién de activos del emisor Desyfin, indicando
un incremento del 90% en la liquidez y una mejora de
las operaciones al dia del 55% al 59%.

A nuestros inversionistas, les estaremos remitiendo el
estado de cuenta de su “fondo de inversién original "y
otro del "fondo auxiliar” para el registro del
comportamiento del valor de sus participaciones.
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OMENTARIO LEGAL

no presentoé en el segundo trimestre de 2025
ninguna situacién legal que haya afectado su operativa.

ADMINISTRACION DEL
RIESGO

Mensualmente se da seguimiento por parte de la
Unidad de Riesgo de Popular SAFI al comportamiento
de variables claves del fondo concentraciones,
coeficiente de liquidez, plazo promedio de la cartera,
aunado al detalle de riesgos materializados,
estableciéndose recomendaciones cuando
corresponda.

ENTORNO ECONOMICO

Durante el periodo enero-abril de 2025, el IMAE de
Costa Rica reflejé un crecimiento interanual moderado:
4,4% en enero, luego desacelerdndose a 3,6 % en
marzo y 3,4 % en abril. En cuanto a la tasa de interés, el
Banco Central mantuvo la Tasa de Politica Monetaria en
un sélido 4,00 % desde octubre de 2024 hasta al menos
junio de 2025. La inflacién interanual se mantuvo
contenida, con valores muy bajos e incluso negativos
para mayo y junio (-0,12% y -0,22 %), indicativo de
presiones deflacionarias. Finalmente, el tipo de cambio
se ha mantenido estable en torno a €500-¢506 por
USD, con un régimen de flotacion administrada que
limita volatilidades significativas.

Entre enero y junio de 2025, EE.UU. mantuvo la tasa de
fondos federales entre 4.25 % y 4.50 %, conteniendo la
inflacién en torno a 2.1 % (PCE) mientras el crecimiento
se moderé a alrededor del 1.4 % anual pese a presiones
inflacionarias generadas por nuevos aranceles de
Trump. En China, la inflacién se mantuvo muy baja,
apenas rozando 0 % en junio, y el crecimiento se frené
—con estimaciones oficiales cerca del 5 % a pesar de los
estimulos fiscales y monetarios. En la Eurozona, la
inflacién se redujo a cerca de 2.2 % en marzo, el BCE
recorté su tasa de depdsitos a 2.5% y mantuvo una
postura flexible frente a la débil recuperaciéon, con un
crecimiento en torno al 0.9 % en 2025 . Mientras tanto,
los nuevos aranceles estadounidenses y las represalias
europeas generaron incertidumbre en el comercio
global, amenazando con elevar precios y frenar
inversiones. Ademas, los conflictos entre Israel e Irdn y
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la guerra entre Rusia y Ucrania provocaron aumentos
temporales en el precio del petréleo y mayor tension
geopolitica, aunque el impacto inflacionario global fue
contenido por la diversificacién de suministro.

- Notas importantes para el Inversionista

“Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de
inversién.”

“La autorizacién para realizar oferta publica no implica
una opinién sobre el fondo de inversion ni de la
sociedad administradora.”

“La gestién financiera y el riesgo de invertir en este
fondo de inversién no tienen relacion con los de
entidades bancarias o financieras u otra entidad que
conforman su grupo econémico, pues su patrimonio es
independiente.”

“Los rendimientos producidos en el pasado no
garantizan un rendimiento similar en el futuro.”

“Estimado Inversionista ante cualquier consulta
adicional recuerde que usted puede contactar a su
Asesor de Fondos de Inversién o bien, si tiene alguna
queja o denuncia estad a su disposicion los siguientes
medios de servicio; central telefénica (506) 2010-89200
direccion

o escribirnos a la
popularfondosclientes@bp .fi.cr”.
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