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Informe Trimestral

Fondo de Inversion Mercado de Dinero Colones (No Diversificado)

Il Informe Trimestral
Del 1° de Abril al 30 de Junio 2025
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ARACTERISTICAS

a inversionistas fisicos y juridicos que requieran
una alternativa de inversion de los recursos liquidos.

Inicio de Operaciones: 29-07-2002

Tipo de Fondo: Abierto

Moneda de participaciones CRC

Inversién minima: ¢10,000.00

Valor de participacion al 30/06/2025:
3.2941955251

Custodio de Valores:
Popular Valores Puesto de Bolsa (BPDC)

Clasificacion de Riesgo:
SCR AA 2 (CR) Estable al 06/03/2025

OBJETIVO

Es un fondo dirigido a inversionistas individuales,
institucionales, corporaciones, empresas y demds, que
requieren una alternativa de inversién que les
proporcione un manejo oportuno de recursos liquidos
y que a la vez les permita que los recursos que tengan
ociosos en forma temporal les genere un rendimiento.
En este sentido, se dirige a inversionistas que desean
invertir su dinero de forma transitoria o en una cartera a
la vista, no generando una renta periddica al
inversionista.

CALIFICACION DE RIESGO
VIGENTE AL 30 JUNIO 2025

Calificadora de Riesgo: Moody’s Local Costa Rica, S.A.
Calificacion del Riesgo: scr AA 2 (CR) Perspectiva
Estable

scr AA(CR): la calidad y diversificacion de los activos del
fondo, la capacidad para la generacion de flujos, las
fortalezas y debilidades de la administracién, presentan
una alta probabilidad de cumplir con sus objetivos de
inversion, teniendo una buena gestion para limitar su
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exposicién al riesgo por factores inherentes a los activos
del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel muy
bueno.

Las calificaciones desde “scr AA (CR)" a “scr C (CR)"
pueden ser modificadas por la adicion del signo
positivo (+) o negativo (-) para indicar la posicién relativa
dentro de las diferentes categorias.

Con relacién al riesgo de mercado:

Categoria2: se consideran en wuna moderada
sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado.
Es de esperar que el fondo presente alguna variabilidad
a través de cambios en los escenarios de mercado,
ademas de una moderada exposicion a los riesgos del
mercado al que pertenecen de acuerdo con la
naturaleza del fondo.

Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad
de que la calificacion varie en el mediano plazo.

RENDIMIENTOS E
INDICADORES

- Rendimientos al 30/06/2025

Rendimiento ultimos

Rendimiento

Gltimos 30 dias 12 meses
Mercado
Colones
Promedio 2.30% 2.58%
Industria

- Comparativo rendimiento del fondo y la
industria

Comportamiento del Rendimiento Ultimos 30 dias
Mercado Colones
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edicién y Administracion del Riesgo 30/06/2025 31/03/2025
Efectivo 48.08% 53.35%
dicado 0/06/20 03/20 d 3 G 24.44% 25.57%
Desviacion estandar 0.41 0.52 0.42 BCCR 24.25% 17.90%
de los rendimientos BNCR 3.24% 3.18%
Gltimos 12 meses
ije;sc:;rgf;?r Riesgo 8.17 7:32 7:52 - Composicién Instrumento al 30/06/2025
Duracion del 0.36 0.41 0.27
portafolio £0,000,000,000.00 60.00%
Duracién modificada 0.35 0.40 0.26 ;g:£g:g£:g$-$
del portafolio 65.000,000,000.00 50.00%
Plazo de 0.21 0.20 0.24 60,000,000,000.00 %
permanencia de los 55,000,000,000.00 40.00% B
inversionistas >0,000,000,000.00 3
Endeudamiento 0.11% 0.12% 0.34% £ 15,000000000.00 2000% 2
= 35,000,000,000.00 ,E
% Popular SAFI % Industria 75000,000.000.00 2000% 3
Comisién 1.35% 1.26% 20,000,000,000.00 9
Administracion 15,000,000,000.00 10.00%
10,000,000,000.00
5,000,000,000.00 C
- Gastos e ingresos al 30/06/2025 - _ 0.00%
Efectivo tp hem cdp
%% Acumulado i Monto @ Porcentaje
Comisién 493,450,373 988,339,592
Administracion
Comisidn 3085152 5 622 940 Instrumento 30/06/2025 31/03/2025 ‘
Custodia Efectivo 48.08% 53.35%
tp 24.44% 25.57%
Ingresos | Trimestre | Acumulado
Ingresos totales 1,927,972,494 3,970,809,374 bem 24.25% 17.23%
cdp 3.24% 3.18%
ESTR U CTU RA D E I_ Recompras 0.00% 0.67%

PORTAFOLIO

- Composicién Emisor al 30/06/2025

DEFINICIONES Y
CONCEPTOS DE

80,000,000,000.00 60.00%

oo INDICADORES
70,000,000,000.00 £0.00%
65,000,000,000.00 -00% . . ..
60,000,000,000.00 £ - Aplicable para todos los fondos de inversién
55,000,000,000.00 40.00% £
50000000000 : de POPULAR SAFI

g 45,000,000,000.00 )

S 40,000,000,000.00 30.00% 2 . e re . . .

2 35000,000000.00 g Deswac'lon Estandar. !ndlca en cuanto se apartan en
30,000,000,000.00 3 promedio los rendimientos diarios del fondo de
25,000,000,000.00 2000% o . -y . .
20,000,000,000.00 H inversion con respecto al rendimiento promedio
15,000,000,000.00 10.00% obtenido durante el periodo de tiempo en estudio.
10,000,000,000.00
5,000,000,000.00 ™

- 0.00% Rendimiento Ajustado por Riesgo: Muestra la relacion

Efectivo G BCCR BNCR .. .
que hay entre el rendimiento promedio del fondo y la
Monto @ Porcentaje desviacién estdndar de dicho fondo, es decir, indica
cuéntas unidades de rendimiento se obtienen por cada
unidad de riesgo asumida. .
L. -
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n del Portafolio: Mide el periodo medio de
cion de la mayor parte de los flujos de los
valores que conforman la cartera activa,
do cada uno de ellos por el peso relativo de
titulo valor.

Duracion Modificada del Portafolio: La duracién
modificada se define como la sensibilidad del precio
del valor ante cambios en las tasas de interés, solo es
aplicable para la porcidén de valores de deuda de la
cartera de un fondo de inversidn.

Plazo de Permanencia de los inversionistas: El plazo
de permanencia de los inversionistas muestra el plazo
(en afios) que en promedio los inversionistas han
permanecido en el fondo de inversion, solo es aplicable
para los fondos abiertos.

Endeudamiento: Es el porcentaje en que el fondo
utiliza recompras como vendedor a hoy con respecto a
los activos administrados en dicho fondo.

Valor en Riesgo (VeR): El valor en riesgo (VeR) se define
como la maxima pérdida que podria sufrir una cartera
de inversiones bajo condiciones normales del mercado,
en un determinado horizonte de tiempo y con un nivel
de confianza dado. El VeR permite cuantificar la
exposicién al riesgo de mercado, y es util como
referencia para establecer medidas de control a este
riesgo.

COMENTARIO DE LA
ADMINISTRACION

La rentabilidad del Fondo de Inversién Popular
Mercado de Dinero Colones No Diversificado ha
presentado una disminucién en el periodo analizado,
dado la mayor liquidez del fondo, la rentabilidad de los
ultimos 30 dias cerré en 2.19%. Por otro lado, la
escogencia del modelo de negocio mixto, en el cual se
adquieren activos financieros donde se espera brindar
rendimiento a los inversionistas mediante los flujos de
caja contractuales esperados, tanto de cupdn vy
vencimiento, asi como la venta esporéddica de dichos
activos motivados por necesidades de liquidez o
administracién de riesgos, ha permitido disminuir el
riesgo de volatilidad por valoraciéon a precios de
mercado. Siendo muy congruente con las condiciones
actuales del mercado, permitiendo generar un
rendimiento competitivo.
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A partir del 1 de enero de 2022, entré en vigencia la
implementacién del margen de desviacién del valor de
la cartera de inversiones para el registro de las pérdidas
crediticias esperadas para la porcién de la cartera de
instrumentos financieros que se clasifiquen a costo
amortizado. Con ello solo se registran las pérdidas
crediticias esperadas estimadas solo si estas alcanzan
un nivel superior al umbral establecido como Limite
Méximo por 7 dias naturales consecutivos, el cual para
el 2025 se ubica en 0.50%. Como referencia, la
estimacién de pérdida crediticia esperada al 31 de
marzo alcanza un valor de 0.05% de la cartera de titulos.

Estimacion riesgo de crédito de inversiones

Cartera de Titulos ©80,231,343,415.93
Cartera total (Titulos + Efectivo)  €154,515,000,333.42
©39,374,468.29

Pérdida Esperada

Limite maximo 0.50%
Desviacion cartera titulos 0.05%
Desviacion cartera total 0.03%

COMENTARIO LEGAL

El Fondo no presentd en el segundo trimestre de 2025
ninguna situacién legal que haya afectado su operativa.

ADMINISTRACION DEL
RIESGO

Mensualmente se da seguimiento por parte de la
Unidad de Riesgo de Popular SAFI al comportamiento
de variables claves del fondo concentraciones,
coeficiente de liquidez, plazo promedio de la cartera,
aunado al detalle de riesgos materializados,
estableciéndose recomendaciones cuando
corresponda.

ENTORNO ECONOMICO

Durante el periodo enero-abril de 2025, el IMAE de
Costa Rica reflejé un crecimiento interanual moderado:
4,4% en enero, luego desacelerdndose a 3,6 % en
marzo y 3,4 % en abril. En cuanto a la tasa de i
Banco Central mantuvo la Tasa de Politica Mon

un sdlido 4,00 % desde ogtubre de 2(. hasta
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2025. La inflacién interanual se mantuvo Asesor de Fondos de Inversién o bien, si tiene alguna
a, con valores muy bajos e incluso negativos queja o denuncia estad a su disposicion los siguientes
yo y junio (-0,12% y -0,22 %), indicativo de medios de servicio; central telefénica (506) 2010-8200
s deflacionarias. Finalmente, el tipo de cambio o) escribirnos a la direccién
se ha mantenido estable en torno a €500-€506 por popularfondosclientes@bp.fi.cr”.

USD, con un régimen de flotacién administrada que
limita volatilidades significativas.

Entre enero y junio de 2025, EE.UU. mantuvo la tasa de
fondos federales entre 4.25 % y 4.50 %, conteniendo la
inflacién en torno a 2.1 % (PCE) mientras el crecimiento
se moderd a alrededor del 1.4 % anual pese a presiones
inflacionarias generadas por nuevos aranceles de
Trump. En China, la inflacién se mantuvo muy baja,
apenas rozando 0 % en junio, y el crecimiento se frend
—con estimaciones oficiales cerca del 5 % a pesar de los
estimulos fiscales y monetarios. En la Eurozona, la
inflacién se redujo a cerca de 2.2 % en marzo, el BCE
recortd su tasa de depdsitos a 2.5% y mantuvo una
postura flexible frente a la débil recuperacién, con un
crecimiento en torno al 0.9 % en 2025 . Mientras tanto,
los nuevos aranceles estadounidenses y las represalias
europeas generaron incertidumbre en el comercio
global, amenazando con elevar precios y frenar
inversiones. Ademas, los conflictos entre Israel e Iran y
la guerra entre Rusia y Ucrania provocaron aumentos
temporales en el precio del petréleo y mayor tensidon
geopolitica, aunque el impacto inflacionario global fue
contenido por la diversificaciéon de suministros.

- Notas importantes para el Inversionista

“Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de
inversion.”

“La autorizacién para realizar oferta publica no implica
una opinién sobre el fondo de inversion ni de la
sociedad administradora.”

“La gestidn financiera y el riesgo de invertir en este
fondo de inversiéon no tienen relacién con los de
entidades bancarias o financieras u otra entidad que
conforman su grupo econémico, pues su patrimonio es
independiente.”

“Los rendimientos producidos en el pasado no
garantizan un rendimiento similar en el futuro.”

"Estimado Inversionista ante cualquier consulta
adicional recuerde que usted puede contactar a su

Pagina 5 de 6

INFORMACION DE USO PUBLICO

La informacién contenida en este documento es de Uso Publico y puede darse a conocer al

publico en general a través de canales aprobados por el Conglomerado Banco Popular.

Tel: 2010-8900 .



mailto:popularfondosclientes@bp.fi.cr

L FONDOS DE INVERSION




