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Fondo de Capitalizacién Laboral
Administrado por La

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias

del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 30 de setiembre de 2024 y, al 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2023

Activo
Disponibilidades
Entidades financieras pUblicas del pais
Entidades financieras privadas del pais
Otros mecanismos de colocacion (manejo de liquidez)

Intereses otros mecanismos de colocacion (manejo de liquidez)

Inversiones en instrumentos financieros
Al valor razonable con cambios en otro resultado integral
Al valor razonable con cambios en resultados
Productos por cobrar

Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar
Total de activo

Pasivo y patrimonio
Pasivo

Comisiones por pagar
Total de pasivo

Patrimonio
Capital social
Cuentas de capitalizacién individual
Aportes recibidos por asignar
Ajuste por valuacion de instrumentos financieros
Ajuste por deterioro de instrumentos financieros
Total de patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

Cuentas de orden

ROGER PORRAS ROJAS (FIRMA)

PERSONA FISICA, CPF-06-0255-0924.

Fecha declarada: 21/10/2024 08:31:07 AM
Esta es una representacion gréfica Unicamente,
verifique la validez de la firma.

(En colones sin céntimos)

Cuadro A

2024 2023
Notas 30-setiembre 31-diciembre 30-setiembre
51 ¢ 11,892,990,902 11,645,577,278 5,770,001,143
134,716,644 196,743,888 198,556,020
1,829,076,821 11,448,833,390 3,223,021,179
9,929,197,437 0 2,348,000,000
0 0 423,944
5.2 152,828,479,354 140,938,738,503  142,406,450,364
141,709,579,616 137,284,775,323  139,857,825,925
8,913,425,609 718,199,450 736,672,237
2,205,474,129 2,935,763,730 1,811,952,202
5.3 365,177,821 463,341,076 275,815,163
2 365,177,821 463,341,076 275,815,163
¢ 165,086,648,077 153,047,656,857  148,452,266,670
5.4 266,480,704 255,874,784 240,060,922
266,480,704 255,874,784 240,060,922
158,554,204,104 144,655,958,382  140,648,319,937
16,423 13,134 9,499
5,249,077,590 7,230,427,239 6,790,803,516
1,016,869,256 905,383,318 773,072,795
55 164,820,167,373 152,791,782,073  148,212,205,747
¢ 165,086,648,077 153,047,656,857  148,452,266,670
6 ¢ 197,555,509,252 183,705,280,209  189,243,609,228

LUIS GUILLERMO JIMENEZ VARGAS (FIRMA)
PERSONA FISICA, CPF-01-0874-0993.

Fecha declarada: 24/10/2024 11:45:38 AM

Esta es una representacion grafica Gnicamente,
verifique la validez de la firma.

Lic. Réger Porras R.
Gerente General

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

Céd. 3110714825

FONDO DE CAPITALZACION
LABORAL

Atencion: Supenniencencia o
Pensiones

Regiero protesons 19090

‘Contador: CAAMANO BERROCAL
A

TIMBRE €300

E5200 00 Stuscion Franciers

200.10.04 26250800

TIMBRE 300.0 COLONES

Lic. Luis G. Jiménez V.
Auditor Interno

VERIFICACION: 56K7P9uE
https:/timbres.contador.co.cr

GABRIELA CAAMANO BERROCAL (FIRMA)
PERSONA FISICA, CPF-01-0829-0116.
Fecha declarada: 16/10/2024 08:11:14 AM
Esta representacion visual no es fuente

—de-confianza—atide-siempreta firma.

Licda. Gabriela Caamafio B.
Jefa de Contabilidad
CP1 19090
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Fondo de Capitalizacion Laboral
Administrado por La
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias
del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.
Estado de Resultados Integral
Por el periodo terminado el 30 de setiembre de 2024 y 2023
(En colones sin céntimos)

2024
Periodo de nueve
meses terminado

Periodo de tres
meses terminado

Cuadro B

2023
Perjodo de nueve
meses terminado

Perjodo de tres
meses terminado

Ingresos financieros
Por disponibilidades
Por inversiones en instrumentos financieros
Por ganancia realizada en instrumentos financieros ORI

Ganancia por valoracion de inst. finan. al valor razonable con cambios en resultados

Total ingresos financieros

Gastos financieros
Pérdida realizada en instrumentos fnancieros ORI

Pérdida por valoracion de inst. finan. al valor razonable con cambios en resultados

Pérdida por diferencial cambiario y unidades de desarrollo (UD), neta
Por operaciones en el mercado integrado de liquidez
Total gastos financieros

Gastos por estimacion de deterioro de activos
Gastos por estimacion de deterioro de activos restringidos
Ingresos por recuperacion de activos y disminucion de estimaciones

Ingresos por recuperacion de activos restringidos y disminucion de estimaciones

Utilidad antes de comisiones

Comisiones
Comisiones ordinarias

Utilidad (pérdida) del perido

Otros resultados integrales, neto de impuesto

Ajuste por valuacion de inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral

Resultados integrales totales de periodo

Notas el 30 de setiembre

el 30 de setiembre

el 30 de setiembre el 30 de setiembre

¢ 312,235,132 101,130,675 399,484,850 98,542,075
9,704,475,645 3,193,052,471 9,590,068,519 3,286,455,916
108,373,865 48,706,756 422,539 0
1,958,418,458 1,938,788,637 129,428,189 28,028,183

5.6 12,083,503,100 5,281,678,539 10,119,404,097 3,413,026,174
12,262,446 0 148,373 0
1,861,481,699 1,844,301,517 115,828,682 24,903,593

5.8 205,393,725 466,160,892 3,145,586,909 485,439,240
1,962,715 879,205 752,619 0

5.7 2,081,100,585 2,311,341,614 3,262,316,583 510,342,833
786,626,623 404,108,450 455,701,054 51,703,900

2,164,391 2,164,391 0 0

320,199,683 86,169,811 443,386,210 42,023,778
357,105,394 357,105,394 0 0
9,890,916,578 3,007,339,289 6,844,772,670 2,893,003,219
2,375,990,166 821,088,954 2,068,728,699 727,492,298

¢ 7,514,926,412 2,186,250,335 4,776,043,972 2,165,510,921
(1,981,349,649) (2,962,433,820) 4,548,855,555 783,486,302

¢ 5,533,576,763 (776,183,485) 9,324,899,527 2,948,997,223

ROGER PORRAS ROJAS (FIRMA)

PERSONA FISICA, CPF-06-0255-0924.

Fecha declarada: 21/10/2024 08:31:38 AM
Esta es una representacion grafica Gnicamente,
verifique la validez de la firma.

Lic. Réger Porras R.
Gerente General

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

Céd. 3110714825

FONDO DE CAPTALZACION
LABORAL

Atencion. supermtendenca ce
Pensones

Rogatro Profestons 1909

‘Contader: CAAMARO BERROCAL
GABRIELA

TIMBRE €300

Esta%0 ce Resutados biegr

2041004 00:24:2 0600

TIMBRE 300.0 COLONES

LUIS GUILLERMO JIMENEZ VARGAS (FIRMA)
PERSONA FISICA, CPF-01-0874-0993.

Fecha declarada: 24/10/2024 11:46:15 AM

Esta es una representacion gréafica Gnicamente,
verifique la validez de la firma.

Lic. Luis G. Jiménez V.
Auditor Interno

VERIFICACION: 56K7P9uE
https:/timbres.contador.co.cr

GABRIELA CAAMANO BERROCAL (FIRMA)
PERSONA FISICA, CPF-01-0829-0116.
Fecha declarada: 16/10/2024 08:12:00 AM
Esta representacion visual no es fuente

——deconfianza. Valide siempre la firma.
Licda. Gabriela Caamafio B.
Jefa de Contabilidad
CPI 19090
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Cuadro C
Fondo de Capitalizacién Laboral
Administrado por La
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias
del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Para el periodo de nueve meses terminado el 30 de setiembre de 2024 y 2023
(En colones sin céntimos)
Ajustes al Patrimonio
Plusvalias o
(minusvalias) no Ajuste por
Cuentas de realizada por deterioro de
capitalizacion Aportes recibidos  Utilidad (pérdida) valoracion a instrumentos
Notas individual por asignar del periodo mercado financieros Total del patrimonio

Saldos al 01 de enero de 2023 ¢ 129,760,272,621 26,712,985 0 2,241,947,961 760,757,951 132,789,691,518
Resultado del periodo 0 0 4,776,043,972 0 0 4,776,043,972
Capitalizacion de utilidades 4,776,043,972 0 (4,776,043,972) 0 0 0
Aportes de afiliados 50,931,692,470 6,346 0 0 0 50,931,698,816
Retiros de afiliados (44,819,689,126) (26,709,832) 0 0 0 (44,846,398,958)
Asignacion de aportes recibidos 0 0 0 0 0 0
Subtotal 140,648,319,937 9,499 0 2,241,947,961 760,757,951 143,651,035,348
Otros resultados integrales
Ajuste por valuacion de inversiones al valor razonable con cambios en ORI 0 0 0 4,548,855,555 0 4,548,855,555
Ajuste por deterioro de instrumentos financieros 0 0 0 0 12,314,844 12,314,844
Saldos al 30 de setiembre de 2023 55 ¢ 140,648,319,937 9,499 0 6,790,803,516 773,072,795 148,212,205,747
Saldos al 01 de enero de 2024 ¢ 144,655,958,382 13,134 0 7,230,427,239 905,383,318 152,791,782,073
Resultado del periodo 0 0 7,514,926,412 0 0 7,514,926,412
Capitalizacion de utilidades 7,514,926,412 0 (7,514,926,412) 0 0 0
Aportes de afiliados 56,351,881,857 337,173 0 0 0 56,352,219,030
Retiros de afiliados (49,968,562,547) (333,884) 0 0 0 (49,968,896,431)
Asignacion de aportes recibidos 0 0 0 0 0 0
Subtotal 158,554,204,104 16,423 0 7,230,427,239 905,383,318 166,690,031,084
Otros resultados integrales
Ajuste por valuacion de inversiones al valor razonable con cambios en ORI 0 0 0 (1,981,349,649) 0 (1,981,349,649)
Ajuste por deterioro de instrumentos financieros 0 0 0 0 111,485,938 111,485,938
Saldos al 30 de setiembre de 2024 55 ¢ 158,554,204,104 16,423 0 5,249,077,590 1,016,869,256 164,820,167,373

ROGER PORRAS ROJAS (FIRMA) LUIS GUILLERMO JIMENEZ VARGAS (FIRMA) GABRIELA CAAMARO BERROCAL (FIRMA)

PERSONA FISICA, CPF-06-0255-0924. PERSONA FISICA, CPF-01-0874-0993. PERSONA FISICA, CPF-01-0829-0116.

Fecha declarada: 21/10/2024 08:32:28 AM Fecha declarada: 24/10/2024 11:46:58 AM Fecha declarada: 16/10/2024 08:12:30 AM

Esta es una representacion gréafica Gnicamente, Esta es una representacion grafica Unicamente, Esta representacion visual no es fuente

_verifique lavalidezdelafima verifique la validez de Ia firma. __ deconfianza Valide siempre la firma.
Lic. Roger Porras R. Lic. Luis G. Jiménez V. Licda. Gabriela Caamafio B.
Gerente General Auditor Interno Jefa de Contabilidad

CP1 19090

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

Céd.3110714825

FONDO OE CAPTALZACION
LABORAL

Atoncion: Supermtendenca oo
Pensones

Regisro Profesiona: 1909

‘Contader: CAAMANO BERROCAL
BRIELA

TIMBRE €300
Estaso 6s Camblos an o Patrmano

2001004 08:24:28 0000

VERIFICACION: 56K7P9uE
TIMBRE 300.0 COLONES https:/timbres.contador.co.cr



Cuadro D
Fondo de Capitalizacién Laboral
Administrado por La
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias
del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Para el periodo de nueve meses terminado el 30 de setiembre de 2024 y 2023
(En colones sin céntimos)
Nota 2024 2023
Flujo de efectivo de las actividades de operacion

Resultados del periodo ¢ 7,514,926,412 4,776,043,972
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos

Ajuste por valuacion de inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral (1,981,349,649) 4,548,855,555

Ajuste por deterioro de instrumentos financieros 111,485,938 12,314,844
Total partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos (1,869,863,711) 4,561,170,399
Flujos de efectivo por actividades de operacion
Aumento/(disminucién) por:

Instrumentos financieros - al valor razonable con cambios en el otro resultado integral (4,424,804,294)  (23,798,947,646)

Instrumentos financieros - al valor razonable con cambios en resultados (8,195,226,159) 68,285,643

Cuentas por cobrar 98,163,255 137,978,438

Comisiones por pagar 10,605,921 18,996,345
Efectivo neto usado por las actividades de operacion (6,866,198,576)  (14,236,472,849)
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Aumento/(disminucién) por:

Productos por cobrar 730,289,601 745,083,003
Efectivo neto proveniente por las actividades de inversion 730,289,601 745,083,003
Flujos de efectivo por actividades de financiacion
Aumento/(disminucién) por:

Aportes recibidos de afiliados 56,352,219,030 50,931,698,816

Retiros efectuados por afiliados (49,968,896,431)  (44,846,398,958)
Efectivo neto proveniente por las actividades de financiacion 6,383,322,599 6,085,299,858

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 247,413,624 (7,406,089,988)

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 11,645,577,278 13,176,091,131
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 8 ¢  11,892,990,902 5,770,001,143

LUIS GUILLERMO JIMENEZ VARGAS (FIRMA)

ROGER PORRAS ROJAS (FIRMA)
PERSONA FISICA, CPF-06-0255-0924.
Fecha declarada: 21/10/2024 08:33:33 AM
Esta es una representacion gréafica Unicamente,
verifigue la validez de lafirma—
Lic. Réger Porras R.
Gerente General

GABRIELA CAAMANO BERROCAL (FIRMA)
PERSONA FISICA, CPF-01-0829-0116.
Fecha declarada: 16/10/2024 08:13:19 AM
Esta representacion visual no es fuente
—de-—<confianza—Valide siempre-la firma.
Licda. Gabriela Caamafio B.

Jefa de Contabilidad

CP1 19090

PERSONA FISICA, CPF-01-0874-0993.

Fecha declarada: 24/10/2024 11:49:10 AM
Esta es una representacion gréafica Unicamente,
verifique la validez de la firma.

Lic. Luis G. Jiménez V.
Auditor Interno

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

Céd. 3110714825

FONDO DE CAPITALZACION
LABORAL

Atencion: Superintendencia de
Pensiones

Rogitro Protesions 19090

‘Contader: CAAMARO BERROCAL
e

TIMBRE €300
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VERIFICACION: 56K7P9uE
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Fondo de Capitalizacion Laboral
Administrado por La
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular y de Desarrollo Comunal. S.A.

Notas a los estados financieros

Al 30 de setiembre de 2024 y 2023
(En colones sin céntimos)

Nota 1 Bases de presentacion y principales politicas contables

a. Constitucion y operaciones

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y de
Desarrollo Comunal, S.A. (La Operadora) fue constituida en 1993 y autorizada
para operar como tal en el afio 1996 bajo las leyes de la Republica de Costa Rica.
Como operadora de planes de pensiones esta supeditada a las disposiciones de la
Ley No0.7523 del Régimen Privado de Pensiones Complementarias y Reformas,
de la Ley Reguladora del Mercado de Valores y del Codigo de Comercio, la Ley
de Proteccién al Trabajador N0.7983 y por las normas y disposiciones de la
Superintendencia de Pensiones (SUPEN). Sus oficinas principales se ubican en
San Jose, Costa Rica.

Como resultado de la creacién de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, Ley
N. 7732 se estableci6 que toda operadora de planes de pensiones
complementarias se debe constituir como sociedad an6nima autorizandose a los
bancos publicos a constituir estas sociedades. En cumplimiento con esa ley el
Banco Popular y de Desarrollo Comunal S.A. (EI Banco) constituyé La
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y de
Desarrollo Comunal, S.A. como sociedad anénima en octubre de 1999 y en
operaciones en mayo de 2000.

Su principal actividad es la administracion de planes de pensiones
complementarias y ofrecer los servicios adicionales de planes de invalidez y
muerte a los afiliados del fondo. Al 30 de setiembre de 2024 y 2023 La Operadora
de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y de Desarrollo
Comunal, S.A. administra el plan de pension complementaria denominado Fondo
de Capitalizacion Laboral, el cual consiste en un sistema constituido con las
contribuciones de los patronos segun se establece en el titulo 111 de la Ley de
Proteccion al Trabajador, y los rendimientos o productos de las inversiones una
vez deducidas las comisiones.

Al 30 de setiembre de 2024 y 2023, las actividades de inversion son
administradas por La Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.
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Un fondo de pension es el patrimonio integrado por aportes de personas para su
inversion en valores, u otros activos autorizados por la SUPEN. El objetivo del
fondo es maximizar la plusvalia sobre el monto invertido a través de la
administracion de titulos valores, cuyo rendimiento esta relacionado con el
comportamiento del valor del mercado de los titulos valores.

b. Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las disposiciones
emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema de Informacién
Financiera (CONASSIF) y la SUPEN, que es una base comprensiva de
contabilidad diferente de las normas internacionales de informacion financiera
(NIIF, NIC), de las cuales se indica las principales diferencias en la nota 9.

Con la entrada en vigor del Acuerdo CONASSIF 06-18, antes SUGEF 30-18
“Reglamento de informacion financiera”, se actualiza la base contable regulatoria
con el proposito de avanzar en la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), ademas incluye un solo cuerpo normativo, las
disposiciones sobre remision, presentacion y publicacion de los estados
financieros, lo que brinda mayor uniformidad en la actuacién de los 6rganos
supervisores, y evita duplicidades y redundancias.

c. Principales politicas contables
c.1 Moneda

Los registros de contabilidad son llevados en colones costarricenses (¢), que
es lamoneda de curso legal en la RepUblica de Costa Rica. Las transacciones
en monedas extranjeras son registradas al tipo de cambio vigente a la fecha
de la transaccion y los saldos pendientes son ajustados diariamente al tipo
de cambio en vigor, y la diferencia de cambio resultante es liquidada por
resultados de operacion.

c.2 Reconocimiento de ingresos y gastos

Se utiliza en general el principio contable de devengado para el
reconocimiento de los ingresos y los gastos.

c.3 Inversiones en Instrumentos Financieros
Los instrumentos financieros se registran de acuerdo con lo establecido en

la NIIF 9 Instrumentos Financieros y el modelo de negocio determinado por
Popular Pensiones, S.A.
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Clasificacion y Medicion: De acuerdo con el modelo de Negocio y las
caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo, los activos financieros
de los portafolios de inversion se clasifican en las siguientes tres categorias:

Costo Amortizado: Estos activos financieros se mantienen y son
administrados, dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo consiste
recuperar los flujos de efectivo contractuales. Pueden presentarse ventas
esporadicas de estos portafolios, sin que se invalide el modelo de negocio.
Estos activos requieren de una estimacion de deterioro.

Valor Razonable con cambios en otros resultados integrales (ORI): Estos
activos financieros se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo busca ambos propdsitos: mantenerlos para recuperar los flujos
contractuales y a su vez para venderlos. Estos activos requieren de una
estimacion por deterioro.

Valor Razonable con cambios en resultados: Esta es la categoria residual
bajo NIIF 9y se trata de todos los demas activos que no cumplieron con las
pruebas SPPI, asi como aquellos que inicialmente se opt6 por llevarlos en
esta categoria. Estos activos no requieren de una estimacién por deterioro.

Las inversiones se valoran a precio de mercado utilizando el vector de
precios proporcionado por el Proveedor de Precios contratado, que a la fecha
de elaboracion de estas notas es VALMER. Se registrara un deterioro en la
Inversiones de acuerdo con la categorizacion.

El efecto de la valoracién a precio de mercado de las inversiones se incluye
en una cuenta patrimonial.

Las primas y descuentos sobre inversiones se amortizan por medio del
método del interés efectivo.

Método de contabilizacion de productos por cobrar

Los intereses sobre las inversiones en valores se registran por el método de
acumulacion o devengado, con base en la tasa de interés pactada. Los
ingresos y gastos generados por primas y descuentos en las inversiones
mantenidas al vencimiento se amortizan por el método del interés efectivo.

Disponibilidades

Las actividades de operacidon en el estado de flujos de efectivo se presentan
por el método indirecto. Para este propdsito se consideran como
disponibilidades los saldos en cuentas bancarias y la incorporacion manejo
de la liquidez en (otros mecanismos de colocacion) SPA-236-2021.
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c.7

c.8

Errores

La correccion de errores que se relacionan con periodos anteriores se ajusta
conforme a los saldos de utilidades acumuladas al inicio del periodo. El
importe de las correcciones que se determine que son del periodo corriente
es incluido en la determinacion del resultado del periodo. Los estados
financieros de periodos anteriores son ajustados para mantener
comparabilidad.

Periodo econdmico

El periodo econdmico del Fondo inicia el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre del mismo afio.

Deterioro en el valor de los activos financieros

La NIIF 9 incorpora nuevos requerimientos para la valoracion de deterioro
y estimacion por pérdidas esperadas de activos financieros de una entidad,
respondiendo a la necesidad de estimaciones mas exactas sobre las pérdidas
crediticias esperadas.

Con el objetivo de solventar este hecho, vislumbrado como una debilidad
contable de la NIC 39, la NIIF 9 innova con una metodologia “Forward-
Looking” (FL), denominada asi porque incorpora un elemento de
proyeccion, pues ademas de tomar en cuenta informacién historica y las
condiciones actuales, se consideran también prondsticos macroeconémicos
y la proyeccion de pérdidas a futuro. El enfoque que plantea la NIIF 9
ocasiona para cada activo financiero se reconozca un riesgo crediticio
implicito y, por consiguiente, una probabilidad de pérdida asociada.

De esta manera, es imperativa una estimacion para cada activo financiero -

independientemente de sus caracteristicas- y, es la magnitud de dicha
estimacion la que dependera de las condiciones de deterioro del activo. Al
respecto, la Norma establece que una entidad debera estimar un valor por
pérdidas de un instrumento financiero igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante un periodo de 12 meses o de por vida (lifetime),
dependiendo de si ha habido o no un incremento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. Ver [NIIF 9, 5.5.3].

El concepto de Pérdidas Esperadas de por vida es relativamente nuevo e
introduce una mayor complejidad en el procedimiento de estimacion. El
modelo de deterioro resultante estima pérdidas futuras con base en pérdidas
incurridas (informacion histdrica), condiciones econdmicas actuales (ciclo
crediticio), y ajustes que responden a escenarios macroeconomicos, que
brindan una perspectiva incondicional de la evolucion de las pérdidas.
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Como consecuencia, se logra un reconocimiento mas temprano y riguroso
de las pérdidas crediticias.

Metodologia de Pérdida Esperada

La estimacion de la Pérdida Esperada (“Expected Credit Loss”, “ECL”)
mediante la siguiente formula:

T
ECL = Z PD, = LGD, =~ EAD, = D,

r=1
Donde:

P D, Probabilidad marginal de default en el momento t.
LGD,: Pérdida dado el incumplimiento en el momento t.
EAD,: Exposicion al momento del default en el momento t.

D¢ : Factor de descuento en el momento t.

T
ECL = Z PD, = LGD, = EAD, = D,

t=1

Modelo de deterioro de inversiones:

Bajo el enfoque general de la NIIF 9, se calcula la Pérdida Esperada a 12
meses o de por vida (“lifetime”) de los instrumentos de inversion
dependiendo de la severidad del cambio del riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial:

-Etapa 1: Pérdida Esperada a 12 meses si el riesgo de crédito no ha
incrementado desde el momento de la originacion.

-Etapa 2: Pérdida Esperada de por vida si el riesgo de crédito ha
incrementado de forma significativa desde el momento de la originacion.
-Etapa 3: Pérdida Esperada de por vida si los instrumentos se encuentran
deteriorados.

c.9 Valor cuota

El valor cuota se determina diariamente al final del dia de acuerdo con la
variacién de los activos menos pasivos entre el nimero de cuotas del dia y
se utiliza al dia siguiente para calcular el nimero de cuotas representativas
de los aportes recibidos de cada afiliado segun lo establecido por la SUPEN.

c.10 Aportes recibidos por asignar
Los movimientos que por recaudacion se registran transitoriamente

mientras corrobora que los documentos e informacion de los afiliados se
encuentran en orden para su posterior traslado a las cuentas individuales.
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c.11 Comision por administracion

El Régimen debe cancelar a la Operadora una comision por administracion
calculada sobre el saldo administrado. Tal comision se reconoce sobre la
base de devengado y se calcula diariamente.

c.12 Limites de inversion

Los limites de inversion se rigen de conformidad con las disposiciones del
Reglamento de Gestion de Activos emitido por la Superintendencia de
Pensiones; asi como por la Politica de inversiones autorizada por el érgano
que corresponda, de la Operadora de Pensiones.

Nota 2 Custodia de valores

Los titulos valores que respaldan las inversiones del Fondo se encuentran custodiados
en Popular Valores Custodio, donde se tiene acceso al sistema de custodia que permite
hacer consultas sobre los instrumentos financieros ahi depositados.

La Operadora deposita oportunamente en la custodia especial para el Fondo los
valores que respaldan las inversiones y mantiene conciliaciones de los instrumentos
financieros custodiados respecto de los registros contables.

Los montos correspondientes a renta por cobrar son las siguientes:

2024 2023
Renta por cobrar a custodio de valores 30-setiembre 31-diciembre 30-setiembre
Popular Valores Custodio ¢ 365,177,821 ¢ 463,341,076 ¢ 275,815,163
Total renta por cobrar ¢ 365,177,821 ¢ 463,341,076 ¢ 275,815,163

Nota 3 Rentabilidad del Fondo

El célculo de la rentabilidad mensual del Fondo se hace de acuerdo con la
metodologia establecida en el oficio SP-A-008-2002 emitido por la SUPEN, en el que
se establecen las disposiciones generales acerca del calculo de la rentabilidad de los
fondos administrados. Este rendimiento resulta de la variacién del valor cuota
promedio para los tltimos doce meses.

La metodologia utilizada para el calculo del valor cuota bruto es la dispuesta por la
SUPEN para determinar los rendimientos diarios del Fondo, lo cual se verifica
mediante la conciliacion de la totalidad de las cuotas acumuladas del archivo de
afiliados en relacion con el activo neto del Fondo.

De acuerdo con esa metodologia la rentabilidad del Fondo al 30 de setiembre de 2024
y 2023 es de 7.25% y 9.34%, respectivamente.
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Comisiones

La Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y de
Desarrollo Comunal, S.A. devenga una comision por administracion del 2% sobre
saldo administrado, de conformidad con el articulo 49 de la Ley de Proteccion al
Trabajador y el capitulo VI del Reglamento sobre la apertura y funcionamiento de las

entidades autorizadas.

Composicion de los rubros de los estados financieros

5.1 Disponibilidades

Al 30 de setiembre de 2024 y 2023 la cuenta de disponibilidades se compone del
efectivo en cuentas corrientes en entidades financieras puablicas y privadas del pais y
otros mecanismos de colocacion (manejo de la liquidez) por ¢11,892,990,902 y

¢5,770,001,143, respectivamente.

5.2 Inversiones en instrumentos financieros

Las inversiones en instrumentos financieros se detallan como sigue:

Inversiones en instrumentos financieros

Al valor razonable con cambios en otro resultado integral

Ministerio de Hacienda

Banco Central de Costa Rica

De entidades financieras privadas del pais

De entidades no financieras privadas del pais

En entidades del sector publico del exterior

Vencidos y restringidos

Subtotal inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral

Al valor razonable con cambios en resultados

Fondos de inversion en entidades del sector privado del pais

Fondos internacionales

Subtotal inversiones al valor razonable con cambios en resultados

Productos por cobrar

Productos por cobrar sobre inversiones de emisores nacionales
Total de productos por cobrar

Total de inversiones en instrumentos financieros

2024
30-setiembre

¢ 98,265,951,222
13,741,898,743
29,026,058,808
39,863,979
334,049,540
301,757,324

2023
31-diciembre 30-setiembre

¢ 98506,376,495¢  98,953,862,472

4,722,942,470 4,695,165,915
34,002,790,487 34,509,692,049
52,665,871 1,699,105,489

0 0

0 0

¢ 141,709,579,616

¢ 137,284,775,323 ¢ 139,857,825,925

¢ 717,415,163
8,196,010,446

¢ 718,199,450 ¢ 736,672,237
0 0

¢ 8,913,425,609

¢ 718,199,450 ¢ 736,672,237

¢ 2,205,474,129

¢ 2,935,763,730 ¢ 1,811,952,202

¢ 2,205,474,129

¢ 2,935763,730¢  1,811,952,202

¢ 152,828,479,354

¢ _140,938,738,503 ¢ _142,406,450,364

Al 30 de setiembre de 2024 la composicion del portafolio de inversiones se detalla

asi:
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A) Portafolio Setiembre 2024

Emisor Instrumento Entre Oy 1 afio Entre 1y 3 afios Entre 3 y 5 afios Entre 5y 10 afios Mayor a 10 afios Valor en libros

ALDSF ilm1S§ - - - - 191,233,025.00 191,233,025
AUSOL bas$a - 39,863,979.00 - - - 39,863,979
BCCR bem - 11,413,942,433.00  2,327,956,310.00 - - 13,741,898,743
BDAVI bdio1 - 1,069,138,030.00 - - - 1,069,138,030
bdi6c - - 3,201,587,069.00 - - 3,201,587,069

bdja$ - 846,974,499.00 - - - 846,974,499

BIMPR b24b1 - 667,004,398.00 - - - 667,004,398
b24b3 - 105,952,536.00 - - - 105,952,536

BLROC ETF - - - - 2,064,677,559.00 2,064,677,559
BPROM bm10$ 15,063,422.00 - - - - 15,063,422
bplim 552,109,179.00 - - - - 552,109,179

bpmad - 364,026,059.00 - - - 364,026,059

BS) bsjdt - 9,000,000,000.00 - - - 9,000,000,000
bsjdx - 526,396,800.00 - - - 526,396,300

bsjej - - 1,087,420,380.00 - - 1,087,420,380

FCRED bfc19 - 7,662,701,970.00 - - - 7,662,701,970
bfc20 - 719,971,207.00 - - - 719,971,207

FDESY bec03 - 300,000,000.00 - - - 300,000,000
bfeas 1,757,324.00 - - - - 1,757,324

FGSFI cresl - - - - 127,854,758.00 127,854,758
G tp 13,408,388,281.00  22,459,732,963.00 - 5,852,046,651.00  18,142,913,700.00 59,863,081,595
tps - 4,896,212,399.00 - 19,888,761,946.00 - 24,784,974,345

tpras - 5,840,324,500.00 - - - 5,840,324,500

tptba - - 197,227,154.00  2,282,977,000.00 - 2,480,204,154

tudes - - - - 5,297,366,627.00 5,297,366,627

GENTE bga03 999,905,760.00 - - - - 999,905,760
bgea4 498,913,875.00 - - - - 498,913,875

INVPS ETF - - - - 464,383,204.00 464,383,204
MUCAP bmqo4 301,025,283.00 - - - - 301,025,283
PIMTR FMI - - - - 262,300,471.00 262,306,471
PSFI finpo - - - - 398,327,380.00 308,327,380
SCOTI bs21a 299,601,996.00 - - - - 299,601,996
SPDR ETF - - - - 132,837,305.00 132,837,305
VAVET ETF - - - - 1,644,605,326.00 1,644,605,326
FINMM bfga8 - 1,108,266,346.00 - - - 1,108,266,346
USTES pus24 334,049,540.00 - - - - 334,049,540
TVANG ETF - - - - 1,966,416,736.00 1,966,416,736
WSDM ETF - - - - 750,879,312.00 750,879,312
AMUND ETF - - - - 645,195,718.00 645,195,718
DBKGY ETF - - - - 264,708,815.00 264,708,815
Total general 16,410,814,660 67,020,508,119 6,814,190,913 28,023,785,597 32,353,705,936 150,623,005,225

5.3 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se detallan como sigue:

2024 2023
Cuentas por cobrar 30-setiembre 31-diciembre  30-setiembre
Cuentas por cobrar ¢ 365177,821 ¢ 463,341,076 ¢ 275,815,163
Total cuentas por cobrar ¢ 365,177,821 ¢ 463,341,076 ¢ 275,815,163

5.4 Comisiones por pagar

Las comisiones por pagar corresponden a sumas adeudadas a La Operadora por la
administracion de los recursos del Fondo, la cuales se presentan a continuacion:

2024 2023
Comisiones 30-setiembre 31-diciembre 30-setiembre
Comisiones por pagar ¢ 266,480,704 ¢ 255,874,784 ¢ 240,060,922

Total comisiones por pagar ¢ 266,480,704 ¢ 255,874,784 ¢ 240,060,922
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5.5 Patrimonio

El patrimonio se compone de:

2024 2023
Patrimonio 30-setiembre 31-diciembre 30-setiembre
Cuentas de capitalizacion individual (1) ¢ 158,554,204,104 ¢ 144,655,958,382 ¢  140,648,319,937
Aportes recibidos por asignar 16,423 13,134 9,499
Ajuste por valuacion de instrumentos financieros 5,249,077,590 7,230,427,239 6,790,803,516
Ajuste por deterioro de instrumentos financieros 1,016,869,256 905,383,318 773,072,795

Total de patrimonio ¢ 164,820,167,373

¢ 152,791,782,073 ¢ 148,212,205,747

(1) Corresponde a los fondos administrados de los afiliados del Fondo de

Capitalizacién Laboral.

5.6 Ingresos financieros

Al 30 de setiembre los ingresos financieros del Fondo se detallan asi:

2024
Periodo de nueve Periodo de tres
meses terminado el meses terminado el
30 de setiembre 30 de setiembre

Ingresos financieros

Por disponibilidades ¢ 312,235,132 ¢ 101,130,675
Por inversiones en instrumentos financieros 9,704,475,645 3,193,052,471
Por ganancia realizada en instrumentos financieros ORI 108,373,865 48,706,756
Ganancia por valoracion de inst. finan. al valor razonable con cambios en resultados 1,958,418,458 1,938,788,637

2023
Periodo de nueve Periodo de tres
meses terminado el meses terminado el
30 de setiembre 30 de setiembre

¢ 399,484,850 ¢ 98,542,075
9,590,068,519 3,286,455,916
422,539 0
129,428,189 28,028,183

Total ingresos financieros ¢ 12,083,503,100 ¢ 5,281,678,539

¢ 10,119,404,097 ¢  3,413,026,174

5.7 Gastos financieros

Los gastos financieros al 30 de setiembre consisten en:

2024
Periodo de nueve Periodo de tres
meses terminado el meses terminado el
30 de setiembre 30 de setiembre

Gastos financieros

2023
Periodo de nueve Periodo de tres
meses terminado el meses terminado el
30 de setiembre 30 de setiembre

Pérdida realizada en instrumentos fnancieros ORI ¢ 12,262,446 ¢ 0 ¢ 148,373 ¢ 0
Pérdida por valoracion de inst. finan. al valor razonable con cambios en resultados 1,861,481,699 1,844,301,517 115,828,682 24,903,593
Pérdida por diferencial cambiario y unidades de desarrollo (UD), neta 205,393,725 466,160,892 3,145,586,909 485,439,240
Por operaciones en el mercado integrado de liquidez 1,962,715 879,205 752,619 0
Total gastos financieros ¢ 2,081,100,585 ¢ 2,311,341,614 ¢ 3,262,316,583 ¢ 510,342,833

5.8 Diferencial Cambiario

El resultado neto del diferencial cambiario al 30 de setiembre se detalla a continuacion:

2024
Periodo de nueve Periodo de tres
meses terminado el meses terminado el
30 de setiembre 30 de setiembre

Ganancias por diferencial cambiario y unidades de desarrollo (UD) ¢
Pérdidas por diferencial cambiario y unidades de desarrollo (UD)

Periodo de nueve
meses terminado el
30 de setiembre

2023
Periodo de tres
meses terminado el
30 de setiembre

Ganancia / pérdida neta por diferencial cambiario ¢

7713419819 ¢ 2915341352 ¢  7,177,129,221 ¢  2,395,298,456
7,918,813,544 3,381,502,244 10,322,716,130 2,880,737,696
(205393,725) ¢ (466,160,892) ¢  (3,145586,909) ¢  (485,439,240)
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Cuentas de orden

Las cuentas de orden del Fondo presentan:

2024 2023
Cuentas de orden 30-setiembre 31-diciembre 30-setiembre
Valor nominal de los titulos en custodia ¢ 146,165,876,659 ¢ 131,839,484,504 ¢  134,885,200,051
Valor nominal de los cupones en custodia 51,389,632,593 51,865,795,705 54,358,409,177
Total cuentas de orden ¢ 197,555,509,252 ¢ 183,705,280,209 ¢ 189,243,609,228

Hechos relevantes

Se realiz6 la actualizacion en el formato de la presentacion de los Estados, segun el
anexo 5 del acuerdo 6-18 CONASSIF.

Para el mes de agosto del 2024 se realizd la reclasificacion de las inversiones Desyfin
a instrumentos financieros restringidos, “Considerando Comunicado de Hecho
Relevante No. CHR-1388-SGV, mediante el cual informan que, el Consejo Nacional
de Supervision del Sistema Financiero, mediante el Articulo 4 de la sesion 1883-
2024, celebrada el 13 de agosto de 2024, ordend la intervencion de Financiera Desyfin
Sociedad Anénima.”

Nota 8 Conciliacién del efectivo del estado de flujos de efectivo.

Las NIIF requieren la conciliacion entre el efectivo y equivalentes de efectivo al final
del periodo revelado en el estado de flujos de efectivo:

2024 2023
30-setiembre 30-setiembre
Efectivo y equivalentes de efectivo ¢ 11,892,990,902 ¢ 5,770,001,143
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo
en el estado de flujos de efectivo ¢ 11,892,990,902 ¢  5,770,001,143

Nota 9 Diferencia en normativa contable y la NI1F

Las diferencias mas importantes entre las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF, NIC) y las regulaciones emitidas para las entidades supervisadas
son las siguientes:

Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacidon de estados financieros

EI CONASSIF ha establecido la adopcion en forma parcial de las NIIF. Esta situacion
se aparta del espiritu de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas las normas y sus
interpretaciones si se adoptan las NIIF.
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Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de flujos de efectivo

El CONASSIF requiere la aplicacion del método indirecto para la elaboracion del
estado de flujos de efectivo, sin la opcion de elegir el método directo, el cual tambiéen
es permitido por las NIIF.

10 Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas no
implementadas

El CONASSIF ha establecido cuéles politicas contables deben ser utilizadas en los
casos en que las normas incluyen tratamiento alternativo. Con la emision del
Reglamento de Informacién Financiera, SUGEF 6-18 antes (SUGEF 30-18) se
adoptan las Normas Internacionales de Informacion Financiera en su totalidad a
excepcién de los tratamientos prudenciales o regulatorios sefialados en el mismo
Reglamento.

No se esperan impactos significativos en los estados financieros de las normas
recientemente emitidas.



		2024-10-16T08:11:14-0600


		2024-10-16T08:12:00-0600


		2024-10-16T08:12:30-0600


		2024-10-16T08:13:19-0600


		2024-10-21T08:31:07-0600


	

		2024-10-21T08:31:38-0600


	

		2024-10-21T08:32:28-0600


	

		2024-10-21T08:33:33-0600


	

		2024-10-24T11:45:38-0600


	

		2024-10-24T11:46:15-0600


	

		2024-10-24T11:46:58-0600


	

		2024-10-24T11:49:10-0600


	



