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Economia de Alemania

Actividad econémica del segundo trimestre de 2024

El producto interno bruto (PIB) cayo un 0,1% en el segundo trimestre de 2024 en comparacién
con el primer trimestre de 2024, tras el ajuste de precios, las variaciones estacionales y de
calendario. La Oficina Federal de Estadistica ( Destatis ) también informa de que esto confirma el
resultado publicado en el primer comunicado del 30 de julio de 2024. "Tras el ligero aumento del
trimestre anterior, la economia alemana volvié a desacelerarse en primavera", afirma Ruth Brand,
presidenta de la Oficina Federal de Estadistica.PIBen el primer trimestre de 2024 aumenté un 0,2%
respecto al trimestre anterior.

En términos generales, el gasto en consumo final se mantuvo estable en comparacion con el
trimestre anterior, registrando un ligero aumento del 0,1% en el primer trimestre de 2024 tras el
ajuste de precios, estacionalidad y calendario. El gasto en consumo final de los hogares disminuyo
un 0,2%, tras un aumento a principios de ano (un +0,3% revisado en el primer trimestre de 2024
en comparacion con el cuarto trimestre de 2023). El gasto en consumo final del gobierno, sin
embargo, aumenté notablemente un 1,0% en comparacion con el trimestre anterior.

Tras la evolucién ligeramente positiva observada en el trimestre anterior, la formacién bruta de
capital fijo disminuyd significativamente en el segundo trimestre de 2024. En comparacién con el
trimestre anterior, la formacion bruta de capital fijo en maquinaria y equipo cayé un 4,1% después
del ajuste de precios, estacionalidad y calendario, y esta disminucion fue incluso mas pronunciada
que la de la formacién bruta de capital fijo en la construccion (-2,0%).

El comercio exterior tampoco aportdé nada positivo. En el segundo trimestre de 2024, las
exportaciones totales de bienes y servicios disminuyeron un 0,2% respecto al primer trimestre de
2024, tras el ajuste de precios, estacionalidad y calendario. Las importaciones de bienes y servicios
se estancaron en comparacion con el trimestre anterior (0,0%).

ALEMANIA: PIB TRIMESTRAL ANUALIZADO (%)
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Fuente: Elaboracidn de Popular Valores con datos de Destatis.
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Inflaciéon de julio 2024

La tasa de inflacion en Alemania, medida como la variacion interanual del indice de precios al
consumo (IPC), se situd en el +2,3% en julio de 2024. La tasa de variacion fue del +2,2% en junio
de 2024 y del +2,4% en mayo de 2024. "Sobre todo las bajadas de los precios de la energia tienen
un efecto amortiguador sobre la tasa de inflacion", afirma Ruth Brand, presidenta de la Oficina
Federal de Estadistica (Destatis). "Por el contrario, seguimos viendo aumentos superiores a la media
en los precios de los servicios", afhade Brand. En comparacién con junio de 2024, los precios al
consumo aumentaron un 0,3% en julio de 2024.

Los precios de los productos energéticos en julio de 2024 disminuyeron un |,7% interanual (junio
de 2024: -2,1%). En particular, los precios de la energia doméstica (-3,6%) disminuyeron en julio de
2024 respecto al ano anterior. Los precios de los combustibles para motores (total) cayeron un
0,4% en el mismo periodo. Los consumidores también siguieron beneficiandose de los precios mas
bajos de la lefa, la madera y otros combustibles soélidos (-13,9%), la electricidad (-6,2%) y el gas
natural (-3,3%). Por el contrario, los precios de algunos productos energéticos fueron mas altos
que un ano antes, especialmente la calefaccién urbana (+31,0%) y el gasoleo de calefacciéon (+7,7%).

En julio de 2024, los precios de los alimentos aumentaron un |,3% en comparacion con el mismo
mes del ano anterior. Por tanto, el aumento de los precios de los alimentos se aceleré de nuevo
(junio de 2024: +1,1%), pero el ritmo de aumento se mantuvo por debajo de la inflacién general.
Los precios de las grasas y aceites comestibles siguieron aumentando considerablemente en
comparacion con el ano anterior (+14,3%, incluido el aceite de oliva +45,0%) y el azlcar, las
mermeladas, la miel y otros productos de confiteria (+6,1%, incluido el chocolate +10,7%). En julio
de 2024, los consumidores también tuvieron que pagar mas que un ano antes por otros grupos de
alimentos, como las verduras (+1,7%) y el pan y los cereales (+0,9%). Por el contrario, los productos
lacteos (-1,1%) en particular costaron menos en el periodo de julio de 2023 a julio de 2024.

Alemania: Inflaciéon al Consumidor (variacion% interanual)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de Bloomberg y Destatis.
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Economia de Estados Unidos

Actividad econémica del segundo trimestre 2024

El producto interno bruto (PIB) real aumentd a una tasa anual del 3,0 por ciento en el segundo
trimestre de 2024, segln la segunda estimacién publicada por la Oficina de Anadlisis Econémico de
Estados Unidos. En el primer trimestre, el PIB real aumenté un 1,4 por ciento.

El aumento del PIB real reflejé principalmente aumentos en el gasto de consumo, la inversién en
inventarios privados y la inversion fija no residencial. Las importaciones, que son una resta en el
calculo del PIB, aumentaron.

En comparacién con el primer trimestre, la aceleracién del PIB real en el segundo trimestre reflejé

principalmente un repunte en la inversién en inventarios privados y una aceleracion en el gasto de
consumo. Estos movimientos se compensaron en parte con una caida en la inversién fija residencial.

ESTADOS UNIDOS: PIB TRIMESTRAL ANUALIZADO (%)
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Fuente: Elaboracidn de Popular Valores con datos de www.bea.gov

Inflacion de julio 2024

El indice de precios al consumidor para todos los consumidores urbanos (IPC-U) aumenté un 0,2
por ciento sobre una base ajustada estacionalmente, después de disminuir un 0,] por ciento en
junio, segun datos de la Oficina de Estadisticas Laborales de EE. UU. Durante los ultimos |12 meses,
el indice de todos los articulos aumentd un 2,9 por ciento antes del ajuste estacional.

El indice de vivienda aumenté un 0,4 por ciento en julio, lo que representa casi el 90 por ciento del
aumento mensual en el indice de todos los articulos. El indice de energia se mantuvo sin cambios
durante el mes, después de disminuir en los dos meses anteriores. El indice de alimentos aumentd
un 0,2 por ciento en julio, al igual que en junio. El indice de alimentos fuera del hogar aumento un
0,2 por ciento durante el mes y el indice de alimentos en el hogar aumento un 0,1 por ciento.

El indice de : alj a_2 i en julio,
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después de aumentar un 0,1 por ciento el mes anterior. Los indices que aumentaron en julio
incluyen alojamiento, seguro de vehiculos de motor, mobiliario y operaciones del hogar, educacion,
recreacién y cuidado personal. Los indices de autos y camionetas usados, atencidon médica, tarifas
aéreas y ropa estuvieron entre los que disminuyeron durante el mes.

El indice de todos los articulos aumenté un 2,9 por ciento durante los 12 meses que terminaron
en julio, el aumento de |12 meses mas pequeno desde marzo de 2021. El indice de todos los articulos
menos alimentos y energia aumentd un 3,2 por ciento durante los Ultimos |12 meses y fue el
aumento de |2 meses mas pequeno en ese indice desde abril de 2021. El indice de energia aumentdé
un |,| por ciento durante los |2 meses que terminaron en julio. El indice de alimentos aumenté un
2,2 por ciento durante el Gltimo ano.

Estados Unidos: Inflacién (variacion% interanual)
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Inflacidn al consumidor

Inflacién subyacente

Fuente: Elaboracidon de Popular Valores con datos de FRED.
Desempleo de julio 2024

La tasa de desempleo subio al 4,3 por ciento en julio y el empleo en néminas no agricolas aumento
ligeramente en |14.000. El empleo siguié aumentando en los sectores de la atencién sanitaria, la

construccion y el transporte y el almacenamiento, mientras que la informacion perdié puestos de
trabajo.

La tasa de desempleo aumenté 0,2 puntos porcentuales hasta el 4,3 por ciento en julio y el nimero
de desempleados aumentd en 352.000 hasta los 7,2 millones. Estas medidas son mas altas que las

de un ano antes, cuando la tasa de desempleo era del 3,5 por ciento y el nUmero de desempleados
era de 5,9 millones.

& (506) 2539-9000 . clientes@popularvalores.com



mailto:clientes@popularvalores.com

Qf)’o widSr

VALORES

Investigacion y Anadlisis Econémico

Boletin internacional

Estados Unidos: Tasa de desempleo
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Economia de Zona Euro

Actividad econémica del segundo trimestre 2024

En el segundo trimestre de 2024, el PIB desestacionalizado aumentd un 0,3% tanto en la zona del
euro como en la UE, en comparacion con el trimestre anterior, segin una estimacion preliminar

publicada por Eurostat, la oficina estadistica de la Union Europea. En el primer trimestre de 2024
el PIB también habia crecido un 0,3% en ambas zonas.

En comparacion con el mismo trimestre del afio anterior, el PIB desestacionalizado aumentd un

0,6% en la zona del euro y un 0,8% en la UE en el segundo trimestre de 2024, tras el +0,5% en la
zona del euro y el +0,6% en la UE en el trimestre anterior.

Zona Euro: Actividad econdmica (% interanual)
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Fuente: Elaboracidén de Popular Valores con datos de ECB.
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Desempleo de julio 2024

En junio de 2024, la tasa de desempleo ajustada estacionalmente de la zona del euro fue del 6,5%,
frente al 6,4% de mayo de 2024 y estable en comparacion con junio de 2023. La tasa de desempleo
de la UE fue del 6,0% en junio de 2024, estable en comparacién con mayo de 2024 y junio de 2023.

Eurostat estima que 13,258 millones de personas en la UE, de las cuales 11,122 millones en la zona
del euro, estaban desempleadas en junio de 2024.

En comparacion con mayo de 2024, el desempleo aumentd en 52 mil en la UE y en 4] mil en la
zona del euro.

En comparaciéon con junio de 2023, el desempleo aumentd en 188 mil en la UE y en 81 mil en la
zona del euro.

Zona Euro: Tasa de desempleo (%)
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Inflaciéon en julio 2024

La tasa de inflacion anual de la zona del euro fue del 2,6% en julio de 2024, frente al 2,5% de junio.
Un ano antes, la tasa fue del 5,3%. La inflacion anual de la Union Europea fue del 2,8% en julio de

2024, frente al 2,6% de junio. Un ano antes, la tasa fue del 6,1%. Estas cifras las publica Eurostat, la
oficina estadistica de la Union Europea.

Las tasas anuales mas bajas se registraron en Finlandia (0,5 %), Letonia (0,8 %) y Dinamarca (1,0 %).
Las tasas anuales mas altas se registraron en Rumania (5,8 %), Bélgica (5,4 %) y Hungria (4,1 %). En
comparacion con junio de 2024, la inflacion anual disminuyé en nueve Estados miembros, se
mantuvo estable en cuatro y aumentd en catorce.

En julio de 2024, la mayor contribucion a la tasa de inflacién anual de la zona del euro provino de

los servicios (+1,82 puntos porcentuales, pp), seguidos de los alimentos, alcohol y tabaco (+0,45
PP), los bienes industriales no energéticos (+0,19 pp) y la energia (+0,12 pp).
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Zona Euro: Inflacién al consumidor (% interanual)
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