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Economia de Alemania

Actividad econémica del cuarto trimestre de 2023

-0,3% respecto al trimestre anterior (precio, desestacionalizado y de calendario)
-0,4% respecto al mismo trimestre del ano anterior (precio ajustado)
-0,2% respecto al mismo trimestre del ano antes (precio y calendario ajustados)

El producto interno bruto (PIB) cayd un 0,3% en el cuarto trimestre de 2023 en comparacion con
el tercer trimestre de 2023 después del ajuste por precios, variaciones estacionales y de calendario.
La Oficina Federal de Estadistica (Destatis) informa que esto confirma el resultado publicado en el
primer comunicado del 30 de enero de 2024. "La economia alemana cerré 2023 en territorio
negativo. En el dltimo trimestre, la caida de la inversidn tuvo un efecto desalentador sobre la
actividad econémica, mientras que el consumo aumenté ligeramente", dice Ruth Brand, presidenta
de la Oficina Federal de Estadistica. En los primeros tres trimestres, el PIB se estancé en gran
medida en medio de un entorno economico mundial ain desafiante. Para todo el ano 2023, los
calculos mas recientes han confirmado la caida interanual de los resultados econémicos del 0,3%
(calendario ajustado: -0,1%).

ALEMANIA: PIB TRIMESTRAL ANUALIZADO (%)
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Fuente: Elaboraciéon de Popular Valores con datos de Destatis.

Inflacion de enero 2023

indice de precios al consumidor, enero de 2024

+2,9% respecto al mismo mes del ano anterior (resultado provisional confirmado)
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+0,2% respecto al mes anterior (resultado provisional confirmado)

La tasa de inflacion en Alemania, medida como la variacion interanual del indice de precios al
consumo (IPC), se situd en el +2,9% en enero de 2024. La tasa de inflacién fue del +3,7% en
diciembre de 2023 y del +3,2% en noviembre de 2023. La dltima vez que la inflacion fue inferior a
la de enero de 2024 fue en junio de 2021, cuando se situd en el +2,4%. "La tasa de inflacién se
desaceleré a principios de ano", afirma Ruth Brand, presidenta de la Oficina Federal de Estadistica.
Y anade: "La situacion de los precios de los productos energéticos se esta mejorando notablemente
y el aumento de los precios de los alimentos continGia desacelerandose. Sin embargo, todavia esta
por encima de la tasa de inflacién general". La Oficina Federal de Estadistica (Destatis) también

informa que los precios al consumo en enero de 2024 aumentaron un 0,2% con respecto a
diciembre de 2023.

Alemania: Inflacidon al Consumidor (variacion % interanual)
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Fuente: Elaboracion de Popular Valores con datos de Bloomberg y Destatis.

Economia de Estados Unidos

Actividad econdmica del cuarto trimestre 2023

El producto interno bruto (PIB) real aumenté a una tasa anual del 3,2 por ciento en el cuarto

trimestre de 2023, segln la segunda estimacién publicada por la Oficina de Analisis Econdmico. En
el tercer trimestre, el PIB real aumentd un 4,9 por ciento.

El aumento del PIB real reflej6 aumentos en el gasto de los consumidores, las exportaciones, el
gasto de los gobiernos estatales y locales, la inversion fija no residencial, el gasto del gobierno
federal y la inversion fija residencial que fueron parcialmente compensados por una disminucion en

la inversién en inventarios privados. Las importaciones, que son una resta en el calculo del PIB,
aumentaron.

En comparacién con el tercer trimestre de 2023, la desaceleracion del PIB real en el cuarto
trimestre reflejo principalmente una desaceleracion de la inversion privada en inventarios y una
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desaceleracion del gasto del gobierno federal, la inversiéon fija residencial y el gasto de los
consumidores. Las importaciones se desaceleraron.

ESTADOS UNIDOS: PIB TRIMESTRAL ANUALIZADO (%)
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Fuente: Elaboracion de Popular Valores con datos de www.bea.gov
Inflaciéon de enero 2023

El indice de Precios al Consumidor para todos los consumidores urbanos (IPC-U) aumenté un 0,3
por ciento en enero sobre una base desestacionalizada, después de aumentar un 0,2 por ciento en
diciembre, informo hoy la Oficina de Estadisticas Laborales de Estados Unidos. Durante los Gltimos
12 meses, el indice de todos los articulos aumentd un 3,1 por ciento antes del ajuste estacional.

El indice de vivienda siguié aumentando en enero, aumentando un 0,6 por ciento y contribuyendo
con mas de dos tercios del aumento mensual de todos los articulos. El indice de alimentos aumento
un 0,4 por ciento en enero, mientras que el indice de alimentos en el hogar aumenté un 0,4 por
ciento y el indice de alimentos fuera del hogar aumenté un 0,5 por ciento durante el mes. En
cambio, el indice de energia cayé un 0,9 por ciento durante el mes debido en gran parte a la caida
del indice de gasolina.

El indice para todos los articulos menos alimentos y energia aumenté un 0,4 por ciento en enero.
Los indices que aumentaron en enero incluyen alojamiento, seguros de vehiculos de motor y
atencién médica. El indice de automoviles y camiones usados y el indice de prendas de vestir
estuvieron entre los que disminuyeron durante el mes.

El indice de todos los articulos aumentd un 3,1 por ciento en los |2 meses que terminaron en
enero, un aumento menor que el aumento del 3,4 por ciento en los 12 meses que terminaron en
diciembre. El indice de todos los articulos menos alimentos y energia aumento un 3,9 por ciento
en los Ultimos 12 meses, el mismo aumento que en los |2 meses que terminaron en diciembre. El
indice energético disminuyo un 4,6 por ciento durante los |2 meses que terminaron en enero,
mientras que el indice de alimentos aumentd un 2,6 por ciento durante el Gltimo ano.
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Estados Unidos: Inflacion (variacion % interanual)
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Inflacidn al consumidor

Inflacién subyacente

Fuente: Elaboracion de Popular Valores con datos de FRED.

Desempleo de enero 2023

El empleo total en némina no agricola aumenté en 353.000 personas en enero y la tasa de
desempleo se mantuvo en el 3,7 por ciento, informé hoy la Oficina de Estadisticas Laborales de
Estados Unidos. Los aumentos de empleo se produjeron en los servicios profesionales y
empresariales, la atencion sanitaria, el comercio minorista y la asistencia social. El empleo disminuyo
en la industria de la mineria, las canteras y la extraccion de petroleo y gas.

En enero, la tasa de desempleo fue del 3,7 por ciento por tercer mes consecutivo, y el nimero de
desempleados apenas cambid en 6,1 millones.

Estados Unidos: Tasa de desempleo
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Fuente: Elaboracion de Popular Valores con datos de www.bea.gov
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Economia de Zona Euro

Actividad econémica del cuarto trimestre 2023

En el cuarto trimestre de 2023, el PIB desestacionalizado se mantuvo estable en la zona del euro y
aumentd un 0,1% en la UE, en comparacién con el trimestre anterior, segin una estimacién

preliminar publicada por Eurostat, la oficina estadistica de la Union Europea. En el tercer trimestre
de 2023, el PIB habia disminuido un 0,1% en ambas zonas.

En comparaciéon con el mismo trimestre del ano anterior, el PIB desestacionalizado aumentd un

0,1% en la zona del euro y un 0,3% en la UE en el cuarto trimestre de 2023, tras el 0,0% en ambas
zonas en el trimestre anterior.

Zona Euro: Actividad econdmica (% interanual)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de ECB.

Inflaciéon en enero 2023

La tasa de inflacion anual en la eurozona se moderd una décima en enero, hasta el 2,8%. Asi lo
muestran los datos revisados de Eurostat que se han publicado este jueves, que también registran

una moderacion de la inflacién en el conjunto de la Unién Europea, que se redujo en tres décimas,
hasta el 3,1%.

Estas cifras se sitian muy lejos de las registradas hace un ano, cuando la inflacion de los paises de

la moneda Unica alcanzo el 8,6%. Por su parte, todos los paises de la Union registraron entonces
una tasa del 10%.

En enero, la mayor contribucion a la tasa de inflacién anual en la zona euro provino de los servicios
(que subieron 1,73 puntos porcentuales), seguidos de los alimentos, alcohol y tabaco (1,13 puntos)

y los bienes industriales no energéticos (0,53 puntos). En el caso de la energia, se produjo un
retroceso de 0,62 puntos porcentuales.

La bajada de los precios de la energia, tanto en la eurozona como en los Veintisiete, ayudaron a la
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desaceleracion general de los precios. De este modo, la tasa de inflacion de la zona euro sin
contabilizar el impacto de la energia fue del 3,8%, dos décimas menos que al cierre de 2023.

Al excluir también los alimentos, el alcohol y el tabaco, lo que se conoce como tasa subyacente,
los precios descendieron al 3,3% desde el 3,4%, su menor nivel desde marzo de 2022.

Las tasas anuales mas bajas se registraron en Dinamarca, Italia (ambos 0,9%), Letonia, Lituania y
Finlandia (todos |,1%). Las tasas anuales mas altas se registraron en Rumania (7,3%), Estonia (5,0%)
y Croacia (4,8%). En comparacion con diciembre, la inflacion anual disminuyé en quince Estados
miembros, se mantuvo estable en uno y aumentd en once.

Zona Euro: Inflacidén al consumidor (% interanual)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos del Banco Central Europeo.

Annual inflation rates (%) in January 2024
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Desempleo en noviembre 2023

En diciembre de 2023, la tasa de desempleo desestacionalizada de la zona del euro fue del 6,4%, estable en
comparacion con noviembre de 2023 y inferior al 6,7% en diciembre de 2022. La tasa de desempleo de la UE fue
del 5,9% en diciembre de 2023, también estable en comparacion con noviembre de 2023 y inferior a 6,1% en
diciembre de 2022. Estas cifras las publica Eurostat, la oficina estadistica de la Union Europea.

Eurostat estima que 12,936 millones de personas en la UE, de las cuales 10,909 millones en la zona del euro,
estaban desempleadas en diciembre de 2023. En comparacién con noviembre de 2023, el desempleo disminuyo
en |7 mil en la zona del euro, manteniéndose en un nivel récord. En comparacién con diciembre de 2022, el
desempleo disminuyé en 299.000 personas en la UE y en 369.000 en la zona del euro.

Zona Euro: Tasa de desempleo (%)
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Fuente: Elaboracion de Popular Valores con datos de ECB.
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