Qij’a Sr
VALORES

Investigacion y Anadlisis Econémico

Boletin internacional de

noviembre 2023

Este boletin se trata de comunicacion comercial que no constituye

asesoria ni debe ser considerado un sustituto de este servicio, y ha sido
elaborado con un fin informativo general, sin tomar en cuenta los objetivos de inversion,
situacion financiera, aversion al riesgo y las necesidades particulares
de un inversionista. De tal manera que este documento no se constituye en una
recomendacién explicita de inversion, calificacion o bondad de un valor.
Asimismo, no se da garantia, ni se acepta responsabilidad sobre la exactitud o detalle
de la informacién aqui suministrada. Todas las afirmaciones que no estén
basadas en hechos, constituyen Unicamente opiniones actuales que puedan sufrir
modificaciones y no necesariamente representan la opinion o punto de vista

de este Puesto de Bolsa.

n (506) 2539-9000 ' clientes@popularvalores.com



mailto:clientes@popularvalores.com

QROPU[EP Investigacion y Anadlisis Econémico
VALORES

Boletin internacional

Economia de Alemania

Actividad econémica del tercer trimestre de 2023

El producto interior bruto (PIB) de Alemania se registré una contraccion del 0,1% entre julio y
septiembre, lo que deja a la mayor economia europea al borde de la recesién técnica, segin datos
de la Oficina Federal de Estadistica (Destatis).

La contraccion de la actividad de Alemania en el tercer trimestre implic6 una desaceleracién
respecto de la expansion del 0,1% observada en el segundo trimestre y frente al estancamiento en
los tres primeros meses de 2023, cuya lectura ha sido revisada una décima a la baja por Destatis.

En relacion con el tercer trimestre del ano pasado, el PIB de Alemania se contrajo un 0,8% mientras
que en datos ajustados por precios y calendario la caida de la actividad se limité al 0,4%, ya que
hubo un dia habil menos que en el mismo periodo de 2022.

“Tras el débil desarrollo econdmico observado en el primer semestre de 2023, la economia
alemana comenzo el segundo semestre del ano con un ligero descenso en su rendimiento”, afirmé
Ruth Brand, presidenta de la Oficina Federal de Estadistica.

Entre julio y septiembre, el gasto en consumo final en su conjunto se mantuvo en torno al mismo
nivel que el trimestre anterior (-0,1%) tras ajustar por precios y variaciones estacionales y de
calendario. Las contribuciones positivas provinieron de la formacién bruta de capital fijo.

De su lado, el comercio exterior disminuyé en el tercer trimestre de 2023 sobre una base de
precios, calendario y estacionalidad ajustada. En concreto, las exportaciones de bienes y servicios
cayeron un 0,8% en comparacion con el segundo trimestre 2023 y las importaciones disminuyeron
un 1,3%.

ALEMANIA: PIB TRIMESTRAL ANUALIZADO (%)
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Fuente: Elaboracidn de Popular Valores con datos de Destatis.
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Economia de Estados Unidos

Actividad econémica del tercer trimestre 2023

El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos avanzé el 1,3 % en el tercer trimestre, una
décima mas de lo estimado por la Oficina de Estadisticas Economicas (BEA) en su calculo inicial.

Segun las cifras de la primera revision del PIB publicadas este miércoles, el ritmo anual de
crecimiento fue del 5,2 %, tres décimas mas de lo estimado en octubre.

Con esto queda atras la desaceleracién que la primera economia del mundo noté en el segundo
trimestre, cuando el crecimiento intertrimestral fue de sélo medio punto, a un ritmo anual del
2,1%.

Las revisiones al alza de la inversién fija no residencial, el gasto de los gobiernos estatales y locales,
la inversion fija residencial y la inversion en inventarios privados impulsaron el crecimiento anual
en tres décimas por ciento, parcialmente compensado por una revisiéon a la baja en el gasto de los
consumidores. Las importaciones se revisaron a la baja.

ESTADOS UNIDOS: PIB TRIMESTRAL ANUALIZADO (%)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de www.bea.gov
Inflaciéon de octubre 2023

El Indice de Precios al Consumidor para todos los consumidores urbanos (IPC-U) se mantuvo sin
cambios en octubre sobre una base desestacionalizada, después de aumentar un 0,4 por ciento en
septiembre.

El indice de vivienda siguié aumentando en octubre, compensando una disminucién en el indice de
gasolina y dando como resultado que el indice desestacionalizado se mantuviera sin cambios
durante el mes. El indice de energia cayé un 2,5 por ciento durante el mes, ya que una disminucién
del 5,0 por ciento en el indice de gasolina compenso con creces los aumentos en otros indices de
componentes energéticos. El indice de alimentos aumento un 0,3 por ciento en octubre, después
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de subir un 0,2 por ciento en septiembre. El indice de alimentos en casa aumenté un 0,3 por ciento
durante el mes, mientras que el indice de alimentos fuera de casa aumenté un 0,4 por ciento.

El indice para todos los articulos menos alimentos y energia subié un 0,2 por ciento en octubre,
después de subir un 0,3 por ciento en septiembre. Los indices que aumentaron en octubre incluyen
el alquiler, el alquiler equivalente del propietario, el seguro de vehiculos de motor, la atencion
médica, la recreacién y el cuidado personal. Entre los que disminuyeron en el mes estuvieron los
de alojamiento fuera del hogar, autos y camiones usados, comunicaciones y tarifas aéreas.

El indice de todos los articulos aumentd un 3,2 por ciento durante los 12 meses que terminaron
en octubre, un aumento menor que el aumento del 3,7 por ciento durante los |12 meses que
terminaron en septiembre. El indice de todos los articulos menos alimentos y energia aumentd un
4,0 por ciento en los Ultimos 12 meses, su cambio mas pequeno en |2 meses desde el periodo que
finalizé en septiembre de 2021. El indice de energia disminuyé un 4,5 por ciento durante los 12

meses que terminaron en octubre, y el indice de alimentos aumentd un 3,3 por ciento. por ciento
durante el ultimo aho.

Estados Unidos: Inflacidn (variacion % interanual)
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Inflacion al consumidor

Inflacién subyacente

Fuente: Elaboracidén de Popular Valores con datos de FRED.
Desempleo de octubre 2023

El empleo total en nomina no agricola aumenté en 150.000 personas en octubre, y la tasa de
desempleo cambié poco en 3,9 por ciento. Se produjeron aumentos de empleo en la atencion

médica, el gobierno y la asistencia social. El empleo disminuyé en el sector manufacturero debido
a la actividad huelguista.

Tanto la tasa de desempleo, del 3,9 por ciento, como el nimero de desempleados, de 6,5 millones,
cambiaron poco en octubre. Sin embargo, desde sus minimos recientes en abril, estas medidas han
aumentado en 0,5 puntos porcentuales y 849.000, respectivamente.

Entre los principales grupos de traba]adores, las tasas de desempleo de hombres adultos (3,7 por
ciento), mujeres 2 -

ciento),
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negros (5,8 por ciento), asiaticos (3,1 por ciento) e hispanos. (4,8 por ciento) mostré pocos
cambios en octubre.

Estados Unidos: Tasa de desempleo
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de www.bea.gov

Economia de Francia

Inflaciéon de octubre 2023

En octubre de 2023, el indice de precios al consumo (IPC) aumenté un 0,1% en un mes, tras el -
0,5% de septiembre. Este aumento se debe principalmente al repunte de los precios de los servicios
(+0,3% después del -1,6%), en particular los de los transportes (+4,1% después del -11,6%). Los
precios de los productos manufacturados se desaceleraron (+0,2% después del +0,7%). Los de la
energia disminuyeron en un mes (-0,5% después del +2,0%), en particular los de los productos

petroliferos (-1,7% después del +3,2%). Los precios de los alimentos se mantuvieron estables
durante un mes (+0,0% después del -0,3%).

Ajustados estacionalmente, los precios al consumo disminuyeron un 0,1% en un mes en octubre
de 2023, tras un +0,3% en septiembre.

Interanualmente, los precios al consumo aumentaron un 4,0% en octubre de 2023, tras el +4,9%
de septiembre. Esta disminucion de la inflacién se debio a la fuerte desaceleracion en un ano de los
precios de la energia (+5,2% después del +11,9%) y a una nueva desaceleracién de los precios de
los alimentos (+7,8% después del +9,7%) y de los productos manufacturados (+2,2% después del

+2,8%). Los precios de los servicios se aceleraron (+3,2% después del +2,9%). La inflacién del tabaco
se mantuvo estable respecto al mes anterior (+9,9%).

Interanualmente, la inflaciéon subyacente disminuyd, alcanzando el +4,2% en octubre de 2023,
después del +4,6% en septiembre.
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Francia: Inflacion al Consumidor (variacion % interanual)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de Bloomberg e INSEE.

Economia de Zona Euro

Actividad econémica del tercer trimestre 2023

En el tercer trimestre de 2023, el PIB desestacionalizado disminuyd un 0,1% en la zona del euro y
se mantuvo estable en la UE, en comparacién con el trimestre anterior, segin una estimacién
preliminar publicada por Eurostat, la oficina estadistica de la Unién Europea. En el segundo

trimestre de 2023, el PIB habia crecido un 0,2% en la zona del euro y se habia mantenido estable
en la UE.

En comparacion con el mismo trimestre del afno anterior, el PIB desestacionalizado aumento un

0,1% tanto en la zona del euro como en la UE en el tercer trimestre de 2023, después del +0,5%
en la zona del euro y el +0,4% en la UE en el trimestre anterior.

Zona Euro: Actividad econdmica (% interanual)
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Fuente: Elaboracion de Popular Valores con datos de ECB.
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Growth rates of GDP in volume
(based on seasonaly adjusicd” data)
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Fuente: Eurostat.

Inflaciéon en octubre 2023

La tasa de inflacion anual de la zona del euro fue del 2,9% en octubre de 2023, frente al 4,3% de
septiembre. Un ano antes, la tasa era del 10,6%. La inflacion anual de la Unién Europea fue del 3,6%
en octubre de 2023, frente al 4,9% de septiembre. Un afio antes, la tasa era del |1,5%. Estas cifras
son publicadas por Eurostat, la oficina estadistica de la Union Europea.

Las tasas anuales mas bajas se registraron en Bélgica (-1,7%), los Paises Bajos (-1,0%) y Dinamarca
(-0,4%). Las tasas anuales mas altas se registraron en Hungria (9,6%), Chequia (9,5%) y Rumania
(8,3%). En comparacion con septiembre, la inflacién anual disminuyd en veintidés Estados miembros
y aumento en cinco.

En octubre, la mayor contribucion a la tasa de inflacién anual de la zona del euro provino de los
servicios (+1, 97 puntos porcentuales, PP) segwdos de alimentos, alcohol y tabaco (+1,48 pp),
bienes indus
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Zona Euro: Inflacion al consumidor (% interanual)
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Fuente: Elaboracion de Popular Valores con datos del Banco Central Europeo.

Annual inflation rates (%) in October 2023
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Desempleo en octubre 2023

La tasa de paro de la eurozona se situo el pasado mes de octubre en el 6,5%, minimo de toda la serie historica donde
permanece estable desde el pasado mes de marzo a pesar de la desaceleracion econémica, mientras que en el conjunto de
la Union Europea se mantuvo estable en el 6% por quinto mes consecutivo, solo una décima por encima de su minimo de
siempre, segiin los datos publicados por Eurostat.

De este modo, la lectura de noviembre de la tasa de desempleo de la eurozona se ha situado nueve décimas por debajo del
nivel previo a la pandemia, ya que en febrero de 2020 el desempleo entre los paises del euro era del 7,4%.

La oficina estadistica europea calcula que 13,17 millones de personas carecian de empleo en la UE en octubre, de los que
I'1,13 millones se encontraban en la zona euro.
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Esto supone un aumento mensual de 71.000 desempleados en la UE y de 48.000 en la zona euro. En comparacion

con octubre de 2022, el desempleo crecié en 27.000 personas en la UE, pero disminuyé en 28.000 personas en
la zona euro.

Entre los Veintisiete, las mayores tasas de paro correspondieron a Espana, con un 12%; Grecia, con un 10% (en

O,
septiembre); y Suecia (8%). Por el contrario, las menores cifras de desempleo se observaron en Malta, con un
2,5%; Polonia, con un 2,8%; y en Chequia (2,9%).

En el caso de los menores de 25 anos, la tasa de paro de la zona euro se elevé en octubre al 14,9% desde el 14,6%
de septiembre, al tiempo que en el conjunto de la UE el dato subié una décima, hasta el 14,8%

En términos absolutos, el nUmero de jovenes desempleados en la UE alcanzo en el décimo mes del ano los 2,88
millones de personas, de los que 2,38 millones correspondian a la eurozona

Zona Euro: Tasa de desempleo (%)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de ECB.
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