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Economia de Alemania

Inflacion de agosto 2023

Datos de la Oficina Federal de Estadistica de Alemania (Destatis) informan que la inflacién alemana
se situd en agosto en el 6,1% en tasa interanual, una décima menos que en julio y la tasa mas baja
desde el pasado mes de mayo.

En agosto de 2023, los precios de los alimentos continuaron mostrando un crecimiento superior
al promedio, con un alza del 9% respecto del mismo mes del ano anterior, tras la subida del 11%
en julio.

Los consumidores "tuvieron que pagar mucho mas" por el azlcar, la mermelada, la miel y otros
productos de confiteria (+17,1%), segin Destatis. También se registraron considerables subidas
interanuales en los precios del pan y los cereales (+13,6%), las hortalizas (+12,4%) y el pescado y
el marisco (+11,5%). En cambio, las grasas y aceites comestibles costaron un 13,9% menos que un
afo antes.

"La tasa de inflacion se mantiene en un nivel elevado. Los aumentos de los precios de la energia y
los alimentos superan la inflacion general y mantienen alta la tasa de inflacion", ha subrayado Ruth
Brand, presidenta de la Oficina Federal de Estadistica.

En el caso de la energia, el aumento de los precios se acelerd al 8,3% en agosto, frente a la subida
del 5,7% en julio. Los precios de la electricidad, en concreto, mostraron un crecimiento del 16,6%
respecto a agosto de 2022, mientras que los del gas se encarecieron un 2,2% interanual.

Alemania: Inflacién al Consumidor (variacidon % interanual)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de Bloomberg y Destatis.
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Economia de Estados Unidos

Actividad econémica del segundo trimestre 2023

El producto interno bruto (PIB) real aumenté a una tasa anual del 2,1 por ciento en el segundo
trimestre de 2023, segln la "tercera" estimacién publicada por la Oficina de Analisis Econdmico.
En el primer trimestre, el PIB real aumenté un 2,2 por ciento (revisado).

En comparacion con el primer trimestre, la desaceleracién del PIB real en el segundo trimestre
reflejoé principalmente una desaceleracién del gasto de los consumidores, una desaceleracion de las
exportaciones y una desaceleracion del gasto del gobierno federal que fueron compensadas en
parte por un repunte de la inversion privada en inventarios, una aceleracion de la inversién fija no
residencial, y una menor caida en la inversién residencial. Las importaciones disminuyeron.

ESTADOS UNIDOS: PIB TRIMESTRAL ANUALIZADO (%)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de www.bea.gov

Inflacion de agosto 2023

El indice de precios al consumidor que incluye todos los articulos aumenté un 3,7 por ciento
durante los |12 meses que terminaron en agosto, un aumento mayor que el aumento del 3,2 por
ciento durante los 12 meses que terminaron en julio. El indice de todos los articulos menos
alimentos y energia aumentd un 4,3 por ciento en los uUltimos |12 meses. El indice energético
disminuyo un 3,6 por ciento durante los |2 meses que terminaron en agosto, y el indice de
alimentos aumenté un 4,3 por ciento durante el Ultimo ano.

El indice de la gasolina fue el que mas contribuyé al aumento mensual de todos los articulos,
representando mas de la mitad del aumento. También contribuyé al aumento mensual de agosto el
avance continuo en el indice de vivienda, que aumenté por 40° mes consecutivo. El indice
energético subié un 5,6 por ciento en agosto, ya que todos los principales indices de componentes
energéticos aumentaron. El indice de alimentos aumenté un 0,2 por ciento en agosto, al igual que
en julio. El indice de alimentos en casa aumentd un 0,2 por ciento durante el mes, mientras que el
indice de alimentos fuera de casa aumento un 0,3 por ciento en agosto.
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El indice para todos los articulos menos alimentos y energia subié un 0,3 por ciento en agosto, tras
un aumento del 0,2 por ciento en julio. Los indices que aumentaron en agosto incluyen el alquiler,
el alquiler equivalente del propietario, el seguro de vehiculos de motor, la atencion médica y el

cuidado personal. Los indices de alojamiento fuera del hogar, autos y camionetas usadas y
recreacién estuvieron entre los que disminuyeron en el mes.

Estados Unidos: Inflacién (variacion % interanual)

10.0

8.0

6.0

4.0

2.0

0.0
NINININOOOORNRKNRNNNNVOVOVNNNNOOOOAAdTATANNNNMMM
| R R U U R A B N R N B N D [N B N I I D I R S B N R [ N U RN N R B R )

20 5568550855085 508550855685568556855
Q ® "0 gmTO gmTO g TO0OgwomTO0OgomTOgmTO g TO0geo T

Inflacién al consumidor Inflacién subyacente

Fuente: Elaboracidon de Popular Valores con datos de FRED.
Desempleo de agosto 2023

La tasa de desempleo en Estados Unidos para el mes de agosto subié del 3.5% al 3.8% a pesar de
que las contrataciones, 187,000, superaron las expectativas.

Segun datos del Departamento de Trabajo, el dato de la tasa de desempleo es un poco peor que
el esperado por los expertos, que habian pronosticado que se situaria alrededor del 3.6%.

Por otro lado, el nimero de trabajos creados si es superior a los poco mas de 170,000 que
adelantaban los economistas, aunque esta por debajo de la media de los ultimos 12 meses (212,000).

En julio, la tasa de desempleo habia sido del 3.5%.

"En agosto, la participacion en el mercado laboral subié en dos décimas hasta el 62.8% de la

poblacién, tras permanecer plana desde marzo", senala el comunicado del Departamento de
Trabajo.
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Estados Unidos: Tasa de desempleo
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Fuente: Elaboracidon de Popular Valores con datos de www.bea.gov

Economia de Francia
Inflacién de agosto 2023

En agosto de 2023, el indice de precios al consumo (IPC) aumenté un 1,0% en un mes, tras el +0,1%
de julio. Los precios de la energia se recuperaron fuertemente (+6,6% después del -2,0%), debido
al aumento de los de la electricidad (+8,0% después del 0,0%) y de los productos petroliferos
(+7,0% después del +0,2%). Los precios de los productos manufacturados también se recuperaron
(+1,5% después del -2,3%), en particular los de la ropa y el calzado (+6,1% después del -10,9%), en
relacion con el final de las rebajas de verano. Los precios de los alimentos se aceleraron ligeramente
en un mes (+0,3% después del +0,1%), mientras que los de los servicios se desaceleraron (+0,1%
después del +1,5%), en particular debido a la caida de los precios de los transportes (-3,9% después
del + 11,0%).

Ajustados estacionalmente, los precios al consumo crecieron un 0,8% en agosto de 2023, tras el
0,0% de junio.

Interanualmente, los precios al consumo aumentaron un 4,9% en agosto de 2023, tras el +4,3% de
julio. Este aumento de la inflacion se debid principalmente al repunte interanual de los precios de
la energia (+6,8% después del -3,7% en julio). La inflacién del tabaco se mantuvo casi estable
respecto al mes anterior (+9,9% después del +9,8%), mientras que los precios de los alimentos
(+11,2% después del +12,7%), los servicios (+3,0% después del +3,1%) y los productos
manufacturados productos (+3,1% después del +3,4%) se desaceleraron.
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Francia: Inflacion al Consumidor (variacion % interanual)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de Bloomberg e INSEE.

Economia de Zona Euro

Actividad econémica del segundo trimestre 2023

Segun los datos proporcionados por Eurostat, la economia de la zona euro ha registrado un
crecimiento del 0,1% en el segundo trimestre de 2023, manteniéndose estable en comparacion con
el primer trimestre. Esto confirma la desaceleracién econémica en la regién, ya que la cifra se
mantiene igual a la del trimestre anterior.

En contraste, el PIB de la Union Europea se ha estancado en el segundo trimestre después de un
crecimiento del 0,2% en el primer trimestre. Esta falta de crecimiento indica una menor actividad
econdmica en la region en general.

Entre los paises de la Unidon Europea para los cuales se disponian de datos, Lituania ha
experimentado el mayor ritmo de avance trimestral con un crecimiento del 2,9%. Le siguen
Eslovenia con un 1,4% y Grecia con un 1,3%. Por otro lado, los paises con peor desempefio en el

trimestre han sido Polonia con una contraccién del 2,2%, Suecia con un -0,8% y Austria con un -
0,7%.

En cuanto a las grandes economias de la Unién Europea, Alemania se ha estancado en el segundo
trimestre después de una contraccion del 0,1% en el primer trimestre. Francia ha acelerado su
expansién con un crecimiento del 0,5% en el segundo trimestre, en comparacién con la ausencia
de crecimiento previo. Italia, por otro lado, ha experimentado un retroceso en su PIB con una caida
del 0,4% después de crecer un 0,6% en el primer trimestre.

En el caso de Espana, el crecimiento del PIB en el segundo trimestre se ha moderado al 0,4% desde
el 0,5% registrado en los tres primeros meses de 2023. Aunque todavia se mantiene un crecimiento
positivo, esta desaceleracion puede ser una sefnal de posibles presiones econémicas en el pais.
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Zona Euro: Actividad econdmica (% interanual)
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Fuente: Elaboracion de Popular Valores con datos de ECB.
GDP growth rates in the second quarter of 2023
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Inflacion en agosto 2023

La tasa de inflacién anual de la zona del euro fue del 5,2% en agosto de 2023, frente al 5,3% de julio.
Un afo antes, la tasa era del 9,1%. La inflacién anual de la Union Europea fue del 5,9% en agosto de

2023, frente al 6,1% en julio. Un ano antes, la tasa era del 10,1%. Estas cifras son publicadas por
Eurostat, la oficina estadistica de la Union Europea.

Las tasas anuales mas bajas se registraron en Dinamarca (2,3%), Espana y Bélgica (ambos 2,4%). Las
tasas anuales mas altas se registraron en Hungria (14,2%), Chequia (10,1%) y Eslovaquia (9,6%). En

comparacion con julio, la inflacién anual disminuyd en quince Estados miembros, se mantuvo estable
en uno y aumentd en once.

En agosto, la mayor contribucién a la tasa de inflacién anual de la zona del euro provino de los
servicios (+2,41 puntos porcentuales, pp), seguidos de alimentos, alcohol y tabaco (+1,98 pp),
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bienes industriales no energéticos (+1,19 pp) y energia. (-0,34 puntos).

Zona Euro: Inflacion al consumidor (% interanual)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos del Banco Central Europeo.

Annual inflation rates (%) in August 2023
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