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Este boletin se trata de comunicacion comercial que no constituye

asesoria ni debe ser considerado un sustituto de este servicio, y ha sido
elaborado con un fin informativo general, sin tomar en cuenta los objetivos de inversion,
situacién financiera, aversion al riesgo y las necesidades particulares
de un inversionista. De tal manera que este documento no se constituye en una
recomendacién explicita de inversion, calificacion o bondad de un valor.
Asimismo, no se da garantia, ni se acepta responsabilidad sobre la exactitud o detalle
de la informacién aqui suministrada. Todas las afirmaciones que no estén
basadas en hechos, constituyen Unicamente opiniones actuales que puedan sufrir
modificaciones y no necesariamente representan la opinion o punto de vista

de este Puesto de Bolsa.
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Economia de Alemania

Inflacion de marzo 2023

La tasa de inflacion en Alemania, medida como la variacién interanual del indice de precios de
consumo (IPC), se situod en el +7,4 % en marzo de 2023. Tanto en enero como en febrero de 2023,
la tasa de inflacion habia sido del +8,7 %. *“La tasa de inflacion se ha desacelerado pero se mantiene
en un nivel alto”, dice Ruth Brand, presidenta de la Oficina Federal de Estadistica. Ella agrega: "Los
hogares sintieron especialmente el impacto de otro aumento en los precios de los alimentos en
marzo". La Oficina Federal de Estadistica (Destatis) también informa que los precios al consumidor
en marzo de 2023 aumentaron un 0,8% en febrero de 2023.

Alemania: Inflacién al Consumidor (variacidon % interanual)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de Bloomberg y Destatis.
Economia de Estados Unidos
Actividad econémica del primer trimestre 2023
El producto interno bruto (PIB) real aumentd a una tasa anual del |,|I por ciento en el primer

trimestre de 2023, segln la estimacion publicada por la Oficina de Analisis Econémico. En el cuarto
trimestre, el PIB real aumenté 2,6 por ciento.

El aumento del PIB real reflej6 aumentos en el gasto de los consumidores, las exportaciones, el
gasto del gobierno federal, el gasto del gobierno estatal y local y la inversion fija no residencial que
fueron compensados en parte por disminuciones en la inversion privada en inventarios y la inversion
fija residencial. Las importaciones, que son una resta en el calculo del PIB, aumentaron
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ESTADOS UNIDOS: PIB TRIMESTRAL ANUALIZADO (%)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de www.bea.gov
Inflacion de marzo 2023

El indice de Precios al Consumidor para Todos los Consumidores Urbanos (CPI-U, por sus siglas
en inglés) aumenté un 0,1 por ciento en marzo sobre una base desestacionalizada, luego de
aumentar un 0,4 por ciento en febrero. Durante los uUltimos 12 meses, el indice de todos los
articulos aumento un 5,0 por ciento antes del ajuste estacional.

El indice de vivienda fue, con mucho, el que mas contribuyé al aumento mensual de todos los
articulos. Esto mas que compensd una disminucién en el indice de energia, que disminuyé un 3,5
por ciento durante el mes, ya que todos los principales indices de componentes de energia
disminuyeron. El indice de alimentos se mantuvo sin cambios en marzo y el indice de alimentos en
el hogar cayé un 0,3 por ciento.

El indice de todos los articulos menos alimentos y energia subié un 0,4 por ciento en marzo, tras
subir un 0,5 por ciento en febrero. Los indices que aumentaron en marzo incluyen alojamiento,
seguros de vehiculos motorizados, tarifas aéreas, muebles y operaciones para el hogar y vehiculos
nuevos. El indice de atencién médica y el indice de automoviles y camiones usados se encuentran
entre los que disminuyeron durante el mes.

El indice de todos los articulos aumenté un 5,0 por ciento en los |12 meses que finalizaron en marzo;
este fue el aumento mas pequeno de |2 meses desde el periodo que finalizé en mayo de 2021. El
indice de todos los articulos menos alimentos y energia aumentd un 5,6 por ciento en los ultimos
12 meses. El indice de energia disminuyd un 6,4 por ciento durante los 12 meses que finalizaron en
marzo, y el indice de alimentos aumentd un 8,5 por ciento durante el Gltimo ano.
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Estados Unidos: Inflacidn (variacion % interanual)
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Fuente: Elaboracidon de Popular Valores con datos de FRED.
Desempleo de marzo 2023

El empleo total de la nomina no agricola aumenté en 236.000 en marzo, y la tasa de desempleo
cambidé poco al 3,5 por ciento, seglin datos de la Oficina de Estadisticas Laborales de EE. UU. El
empleo continué con una tendencia al alza en el ocio y la hospitalidad, el gobierno, el sector
profesional y servicios empresariales, y atencién de la salud.

Estados Unidos: Tasa de desempleo
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Fuente: Elaboracidon de Popular Valores con datos de www.bea.gov
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Economia de Francia

Inflacion de marzo 2023

En marzo de 2023, el indice de precios al consumidor (IPC) aumentd un 0,9 % en un mes, después
del +1,0 % de febrero. Los precios de la energia se desaceleraron (+0,2% frente al +1,6%) debido
a una nueva bajada de los precios de los productos petroliferos (-0,4% frente al -1,2%). Los de
servicios también se ralentizaron (+0,| % frente al +0,8 %), vinculado en particular a la caida de los
precios de los servicios de transporte (-1,0 % frente al +4,8 %). Los precios de los alimentos
aumentaron en un mes a un ritmo cercano al del mes anterior (+1,8% tras +1,7%). Se aceleraron
los de manufacturas (+1,5% tras +0,8%) y tabaco (+7,6% tras +0,0%).

Los precios al consumidor ajustados estacionalmente aumentaron un 0,3% en marzo de 2023,
después del +1,0% en febrero.

Interanualmente, los precios al consumidor crecieron un 5,7% en marzo de 2023, después del
+6,3% en febrero. Esta disminucion de la inflacién se debié a una desaceleraciéon de los precios de
la energia (+4,9% frente al +14,1%). Los precios de los bienes manufacturados (+4,8% frente al
+4,7%) y los servicios (+2,9% frente al +3,0%) aumentaron en un ano a un ritmo cercano al del mes

anterior. Los precios de los alimentos (+15,9% después del +14,8%) y del tabaco (+7,8% después
del +0,2%) se aceleraron.

Francia: Inflacién al Consumidor (variacion % interanual)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de Bloomberg e INSEE.

Economia de Zona Euro

Actividad econémica del primer trimestre 2023

En el primer trimestre de 2023, el PIB desestacionalizado aumenté un 0,1 % en la zona del euro y
un 0,3 % en la UE, en comparacion con el trimestre anterior, segin una estimacion preliminar
publicada por Eurostat, la oficina estadistica de la Union Europea. En el cuarto trimestre de 2022,
el PIB se habia mantenido estable en la zona del euro y habia disminuido un 0,1 % en la UE.

& (506) 2539-9000 . clientes@popularvalores.com



mailto:clientes@popularvalores.com

QJ‘ D Ular' Investigacion y Anadlisis Econémico

VALORES

Boletin internacional

En comparacién con el mismo trimestre del afio anterior, el PIB desestacionalizado aumenté un 1,3

% tanto en la zona del euro como en la UE en el primer trimestre de 2023, tras un +1,8 % en la
zona del euro y un +1,7 % en la UE en el anterior cuarto.

Entre los Estados miembros para los que hay datos disponibles para el primer trimestre de 2023,
Portugal (+1,6 %) registré el mayor aumento en comparacién con el trimestre anterior, seguido de
Espana, Italia y Letonia (todos +0,5 %). Se registraron descensos en Irlanda (-2,7 %) y en Austria (-

0,3 %). Las tasas de crecimiento interanual fueron positivas para todos los paises excepto para
Alemania (-0, 1%).

Zona Euro: Actividad econdmica (% interanual)
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Fuente: Elaboracion de Popular Valores con datos de ECB.

Inflaciéon en marzo 2023

La tasa de inflacion anual de la zona del euro fue del 6,9 % en marzo de 2023, frente al 8,5 % de
febrero. Un ano antes, la tasa era del 7,4%. La inflacion anual de la Unién Europea fue del 8,3 % en
marzo de 2023, frente al 9,9 % de febrero. Un ano antes, la tasa era del 7,8%. Estas cifras son
publicadas por Eurostat, la oficina estadistica de la Unién Europea.

Las tasas anuales mas bajas se registran en Luxemburgo (2,9 %), Espana (3,1 %) y Paises Bajos (4,5
%). Las tasas anuales mas altas se registraron en Hungria (25,6 %), Letonia (17,2 %) y Chequia (16,5

%). En comparacién con febrero, la inflacion anual cayé en veinticinco Estados miembros y aumento
en dos.

En marzo, la mayor contribucién a la tasa de inflacion interanual de la zona del euro provino de

alimentos, alcohol y tabaco (+3,12 pp), seguido de servicios (+2,10 pp), bienes industriales no
energéticos (+1,71 pp) y energia. (-0,05 pags.).
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Zona Euro: Inflacién al consumidor (% interanual)
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Fuente: Elaboracidén de Popular Valores con datos del Banco Central Europeo.

Annual inflation rates (%9 in March 2023
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