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RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Afirma Calificaciones de Banco
Popular y de Desarrollo Comunal en
‘B’; Perspectiva Negativa

Mon 28 Feb, 2022 - 16:15 ET

Fitch Ratings - Monterrey - 28 Feb 2022: Fitch Ratings afirmé las calificaciones internacionales de riesgo
emisor (IDR; issuer default rating) de Banco Popular y de Desarrollo Comunal (BPDC) de largo y corto plazo
en monedas extranjeray local en ‘B’. La Perspectiva de la calificacién de largo plazo es Negativa. Fitch
también afirmé la calificacion de viabilidad (VR; viability rating) en ‘b’. Al mismo tiempo, Fitch afirmé las
calificaciones nacionales de largo y corto plazo en ‘AA+(cri)’ con Perspectiva Negativa y ‘F1+(cri)’,
respectivamente.

Fitch retiré las calificaciones de soporte (SR; support rating) de ‘5’ y de piso de soporte (SRF; support rating
floor) de ‘B- de BPDC, dado que ya no son relevantes para la cobertura analitica de la agencia luego de la
publicacion de “Bank Rating Criteria” el 12 de noviembre de 2021. De acuerdo a la metodologia actualizada,

Fitch asigné la calificacion de soporte gubernamental (GSR; government support rating) de ‘b-.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Calificaciones IDR, Nacionales y de Deuda Sénior

Las IDR del banco estan soportadas por su desempefio intrinseco (VR). La VR de BPDC se ubica un escalén
por debajo de la calificacion implicita de ‘b+’ debido a que su calificacién intrinseca esta altamente
influenciada por el entorno operativo (EO) de Costa Rica, calificado como ‘b’, Perspectiva Negativa. Las
calificaciones nacionales de BPDC consideran su perfil comercial consistente, calidad de activos adecuaday
generacion de utilidades, los niveles altos de capitalizacion y su estructura de fondeo estable.

La Perspectiva Negativa de las IDR de largo plazo y las calificaciones nacionales refleja los riesgos a la baja en
el perfil crediticio del banco debido a su EO alin desafiante.

Fitch considera que los perfiles de negocio y financiero del banco estan respaldados por su caracter piablicoy
los beneficios que le otorga su ley de creacidn, tales como la capitalizacién obligatoria y captacion de
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depdsitos. El banco favorece su posicion de franquicia por el depdésito obligatorio de los ahorros de los
trabajadores costarricenses. Ademas, posee una posicién de mercado relevante en el crédito al consumo.
BPDC es el tercero mas grande entre los bancos del pais en términos de activos y el cuarto en depdsitos, con
participaciones de mercado de 13,3% vy 9,6%, respectivamente.

En opinion de Fitch, la calidad de los activos de BPDC se ha estabilizado. Los indicadores de calidad de
activos a diciembre de 2021 estaban cerca de los niveles prepandemia, con un indice de morosidad de 2,6 %
(2020: 2,9%; 2019: 2,6%). Sin embargo, después de ajustarlo por los castigos netos de las recuperaciones de
cartera, este indicador subid a 3,8% (2020: 3,8%). El banco incrementd voluntariamente sus estimaciones
preventivas para riesgo crediticio y alcanzé 213,2% de la cartera con mora mayor de 90 dias al cierre de
2021. Fitch considera que esto es favorable para hacer frente en el mediano plazo al vencimiento de las
medidas de alivio y al potencial deterioro de la calidad de los activos.

Fitch estima que las ganancias del banco se mantendran sensibles al EO actual, aunque la presién seria
menor que en 2020. A diciembre de 2021, la ganancia operativa de BPDC sobre activos ponderados por
riesgo (APR) fue de 2,1%, una mejora con respecto a 2020 (0,3%). Este resultado se debe principalmente a
ganancias en el portafolio de inversiones que incrementaron la generacién de utilidades, aunque Fitch
considera que esta tendencia podria no replicarse en la misma magnitud en 2022.

Fitch espera que la capacidad de absorcidn de pérdidas del banco se mantenga sélida en 2022, impulsada por
indices de capital y cobertura de reservas altos. La relacién de capital base segiin Fitch a APR de BPDC se
situd en 30,5% a diciembre de 2021, frente a 28,3% en 2020, una de las mas altas entre sus pares locales e
internacionales. Fitch cree que la posicién de capital de BPDC se mantendra consistente con su nivel de
calificacién, respaldado por un crecimiento crediticio menor que en afos anteriores, lo que podria compensar
posibles presiones de rentabilidad.

Fitch no anticipa reducciones o cambios significativos en el volumen de depésitos del banco y en su perfil de
fondeo, considerando el EO actual. El banco tiene acceso a diversas fuentes de fondeo y mantiene niveles
adecuados de activos liquidos. Sin embargo, la agencia cree que la estructura de financiamiento de BPDC
esta menos diversificada en comparacidn con sus pares nacionales mas grandes. El indice de préstamos a
depdsitos se ubicd en 130,0% a diciembre de 2021 (diciembre 2020: 117,6%).

Calificaciones Nacionales

La calificacion nacional de largo plazo continlda altamente influenciada por el EO desafiante en Costa Rica,
marcado por una recuperacion lenta de la actividad econdmica que sigue presionando el crecimiento del
crédito.

Calificaciones de Deuda

Toda la deuda sénior no garantizada esta calificada en el mismo nivel que las calificaciones de largo y corto
plazo del emisor en escala nacional, ya que la probabilidad de impago de la deuda es la misma que lade

BPDC.

GSR
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En opinidén de Fitch, la GSR de ‘b-, un escalén por debajo del soberano, refleja la probabilidad limitada de
soporte por parte del Gobierno de Costa Ricay la capacidad actual del soberano para apoyar al banco. Esto a
pesar de |la naturaleza publica del banco y sus beneficios de ley, asi como su importancia sistémica. GSR indica
el nivel minimo al cual la IDR de largo plazo de la entidad podria caer si Fitch no cambia su opinion sobre el
soporte soberano. La principal limitante del soberano para proveer soporte es la concentracién alta del
sistema bancario y la flexibilidad financiera limitada del pais.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacién negativa/baja:

--las calificaciones IDR y GSR de BPDC podrian disminuir por una baja en la calificacién soberana y de la del
techo pais de Costa Rica;

--si bien no es el escenario base de Fitch, cambios en el perfil de negocios del banco que disminuyan las
ventajas otorgadas por ley podrian presionar las calificaciones IDR y nacionales del banco;

--las IDR y VR de BPDC podrian bajar por una revisién a la baja de la evaluacién de Fitch del EO de Costa
Rica. También, por un deterioro del portafolio crediticio que afecte la rentabilidad operativa que dé como
resultado niveles sostenidos de deterioro de préstamos en moray rentabilidad;

--las calificaciones en escala nacional son sensibles a un deterioro del EQ, el cual podria presionar las
calificaciones nacionales a la baja;

--la deuda sénior no garantizada reflejaria cualquier cambio negativo en las calificaciones de BPDC.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion positiva/alza:

Calificaciones IDRy VR

--una accioén de calificacién positiva es poco probable en el corto plazo dada la Perspectiva Negativa. La
Perspectiva podria ser revisada a Estable si ambos, la calificacion soberanay el EO fueran revisados a
Estable. El potencial al alza parala VR es limitado por el EO estresado. En el mediano plazo, una mejoraenel
EO que fortalezca las métricas financieras del banco podria conducir a un alza en su VR.

GSR

--la GSR de BPDC es sensible a cambios en la calificacién soberana. El escenario base de Fitch anticipa que
BPDC mantendra su importancia sistémica actual y su perfil de negocios, por lo que cambios en la GSR no
son probables;

--la Perspectiva Negativa en la calificacion en escala nacional podria ser revisada a Estable si la entidad fuera
capaz de mantener niveles estables y consistentes de utilidad operativa a APR y niveles controlados y
sostenidos de préstamos en mora;

--la deuda sénior no garantizada reflejaria cualquier cambio positivo en las calificaciones de BPDC.

https://www.fitchratings.com/research/es/banks/fitch-affirms-banco-popular-y-de-desarrollo-comunals-idrs-at-b-outlook-negative-28-02-2022

3/12



16/3/22, 21:04 Fitch Affirms Banco Popular y de Desarrollo Comunal’s IDRs at ‘B’; Outlook Negative

AJUSTES A LA CALIFICACION VR

La calificacion de viabilidad de ‘b’ ha sido asignada por debajo del VR implicito de ‘b+’ debido a las siguientes
razones de ajuste: EO (negativo).

La puntuacién del EO de ‘b’ ha sido asignada por debajo de la puntuacion implicita de la categoria de ‘bb’
debido a las siguientes razones de ajuste: calificacion soberana (negativo).

ESCENARIOS DE CALIFICACION PARA EL MEJOR O PEOR CASO

Las calificaciones de los emisores Instituciones Financieras tienen un escenario de mejora para el mejor caso
(definido como el percentil nimero 99 de las transiciones de calificaciéon, medido en una direccidn positiva)
de tres niveles (notches) en un horizonte de calificacién de tres afios, y un escenario de degradacion para el
peor caso (definido como el percentil niimero 99 de las transiciones de calificacién, medido en una direccién
negativa) de cuatro niveles durante tres aios. El rango completo de las calificaciones para los mejores y los
peores escenarios en todos los rangos de calificacion de las categorias de la‘AAA ala ‘D’. Las calificaciones
para los escenarios de mejor y peor caso se basan en el desempefio histérico. Para obtener mas informacion
sobre la metodologia utilizada para determinar las calificaciones de los escenarios para el mejor y el peor
caso especificos del sector, visite https://www.fitchratings.com/site/re/10111579

PARTICIPACION

La(s) calificacién(es) mencionada(s) fue(ron) requerida(s) y se asigné(aron) o se le(s) dio seguimiento por
solicitud del(los) emisor(es) o entidad(es) calificada(s) o de un tercero relacionado. Cualquier excepcion se
indicara.

RESUMEN DE AJUSTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los activos intangibles fueron reclasificados como otros intangibles y se dedujeron del patrimonio total para
obtener el capital base segln Fitch, dado que la agencia considera que tienen una capacidad baja para
absorber pérdidas.

Este comunicado es una traduccién del original emitido en inglés por Fitch en su sitio internacional el 28 de
febrero de 2022 y puede consultarse en la liga www.fitchratings.com. Todas las opiniones expresadas
pertenecen a Fitch Ratings, Inc.

CONSIDERACIONES DE LOS FACTORES ESG

A menos que se indique lo contrario en esta seccién, el puntaje mas alto de relevancia crediticia de los
factores ambientales, sociales y de gobernanza (ESG, por sus siglas en inglés) es de 3. Los aspectos ESG son
neutrales para el crédito o tienen un impacto crediticio minimo en la entidad, ya sea debido a la naturaleza de
los mismos o a la forma en que son gestionados por la entidad.

Para obtener mas informacion sobre los puntajes de relevancia ESG, visite www.fitchratings.com/esg.

CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL

--Metodologia de Calificacién de Bancos (Septiembre 18, 2019);
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--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020).

INFORMACION REGULATORIA

NOMBRE EMISOR O SOCIEDAD ADMINISTRADORA: Banco Popular y de Desarrollo Comunal
NOMBRE DEL PROGRAMA DE EMISIONES (SI PERTENECE A UNO):

--Programa P de emisiones en ddlares estadounidenses;

--Programa de emisién de deuda de corto y largo plazo en colones, Serie T;

--Programa de emisién de deuda de corto y largo plazo en colones, Serie V;

--Programa de emisién de deuda de largo plazo en colones, Serie Z;

--Programa de emisién de bonos colones BPDC 2018;

--Programa de emisién de bonos délares BPDC 2018;

--Programa de emisién de bonos colones BPDC 2020.

NOMBRE DE LA EMISION O DEL FONDO DE INVERSION SEGUN RNVI:

--Programa P de emisiones en dolares: USD 100 millones;

--Programa de emisién de deuda de corto y largo plazo en colones, Serie T, monto: CRC100.000 millones;
--Programa de emisién de deuda de corto y largo plazo en colones, Serie V, monto: CRC100.000 millones;
--Programa de emision de deuda de largo plazo en colones, Serie Z, monto: CRC250.000 millones;
--Programa de emisién de bonos colones BPDC 2018, monto: CRC300.000 millones;

--Programa de emisién de bonos délares BPDC 2018, monto: USD150 millones;

--Programa de emisién de Bonos Colones BPDC 2020, monto: CRC500.000 millones.

MONEDA: Délares Estadounidenses y Colones

LINK SIGNIFICADO DE LA CALIFICACION: Las definiciones de calificacién de Costa Rica se encuentran en
el sitio https://www.fitchratings.com/es/region/central-america bajo el apartado de “Definiciones de
Calificacion de Costa Rica”.

FECHA DE REGISTRO METODOLOGIA Y/O INFORMADA COMO CRITERIO O SUB-CRITERIO:
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--Metodologia de Calificacién de Bancos (Octubre 15,2019);

--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020).

FECHA DE LA INFORMACION FINANCIERA EN QUE SE BASO LA CALIFICACION:

--AUDITADA: 31/diciembre/2020

--NO AUDITADA: 31/diciembre/2021

FECHA DEL CONSEJO DE CALIFICACION: 25/febrero/2022

SESION NUMERO: 008-2022

FECHA EN QUE SE DIFUNDIO POR PRIMERA VEZ LA CALIFICACION: 15/octubre/2008

CLASE DE REUNION: Ordinaria.

ACCION DE CALIFICACION:

Se afirmaron las calificaciones:

--Emisor: Largo Plazo ‘AA+(cri)’ con Perspectiva Negativa, Corto Plazo ‘F1+(cri).

--Emisiones: Largo Plazo ‘AA+(cri)’, Corto Plazo ‘F1+(cri)’.

CALIFICACION ANTERIOR (SI APLICA):

--Emisor: Largo Plazo ‘AA+(cri)’ con Perspectiva Negativa, Corto Plazo ‘F1+(cri).

--Emisiones: Largo Plazo ‘AA+(cri), Corto Plazo ‘F1+(cri)..

IDENTIFICAR LAS FUENTES DE INFORMACION UTILIZADAS: Las fuentes de informacién utilizadas
corresponden a informacién proporcionada por la Entidad e informacién publicada por la Superintendencia

General de Valores, las cuales se consideran satisfactorias.

INDICAR SI LA CALIFICACION FUE MODIFICADA PRODUCTO DE LAS APELACIONES INTERPUESTAS
POR LA ENTIDAD: N.A.

“Laveracidad y la oportunidad de este Comunicado de Hecho Relevante es responsabilidad de FITCH
COSTA RICA CALIFICADORA DE RIESGO, S.A”

“La calificacién de riesgo emitida representa la opinion de la sociedad calificadora basada en analisis
objetivos realizados por profesionales. No es una recomendacién para comprar, vender o mantener
determinados instrumentos, ni un aval o garantia de una inversion, emision o su emisor. Se recomienda
analizar el prospecto, la informacién financiera y los hechos relevantes de la entidad calificada que estan
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disponibles en las oficinas del emisor, en la Superintendencia General de Valores, bolsas de valores y puestos

representantes.”’

RATING ACTIONS

ENTITY/DEBT 3 RATING ¢ PRIOR 3
Banco Popular y de Desarrollo . . B Rating Outlook
LTIDR  BRating Outlook Negative  Afirmada .
Comunal Negative
B
STIDR B Afirmada
B Rating Outlook
LCLTIDR  BRating Outlook Negative  Afirmada .
Negative
B
LCSTIDR B Afirmada
ENacLP  AA+(cri) Rating Outlook Negati Ad+{cri) Rating
+
ac cri) Rating Outlook Negative Outlook Negative
Afirmada
F1+(cri)
ENac CP F1+(cri) Afirmada
b
Viability b Afirmada
5
Support WD Retiro
B_
Support Floor WD Retiro
Government Support  b- Nueva Calificacion
senior unsecured AA+(cri)
ENacLP  AA+(cri) Afirmada
Programa P de AA+(cri)

Emisiones en Ddlares

ENacLP  AA+(cri) Afirmada
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T
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T
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PARTICIPATION STATUS

The rated entity (and/or its agents) or, in the case of structured finance, one or more of the transaction
parties participated in the rating process except that the following issuer(s), if any, did not participate in the
rating process, or provide additional information, beyond the issuer’s available public disclosure.

ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

Banco Popular y de Desarrollo Comunal EU Endorsed, UK Endorsed

DISCLAIMER

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR, LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE
ENLACE: HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION DE FITCH PARA CADA ESCALA DE CALIFICACION Y CATEGORIAS
DE CALIFICACION, INCLUIDAS LAS DEFINICIONES RELACIONADAS CON INCUMPLIMIENTO, ESTAN
DISPONIBLES EN WWW.FITCHRATINGS.COM BAJO EL APARTADO DE DEFINICIONES DE
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CALIFICACION. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES
EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA, LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS
AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS DE FITCH ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. LOS INTERESES
RELEVANTES DE LOS DIRECTORES Y ACCIONISTAS ESTAN DISPONIBLES EN
HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/REGULATORY. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO
OTRO SERVICIO ADMISIBLE O COMPLEMENTARIO A LAENTIDAD CALIFICADA O ATERCEROS
RELACIONADOS. LOS DETALLES DEL(LOS) SERVICIO(S) ADMISIBLE(S) DE CALIFICACION PARA EL(LOS)
CUAL(ES) EL ANALISTA LIDER TENGA SEDE EN UNA COMPANIA DE FITCH RATINGS REGISTRADA
ANTE ESMA O FCA (O UNA SUCURSAL DE DICHA COMPANIA) O DEL(LOS) SERVICIO(S)
COMPLEMENTARIO(S) SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE
FITCH RATINGS.
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variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una
investigacién mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la informaciénen la
que Fitch se basa en relacion con una calificacion o un informe sera exacta y completa. En dltima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacion que proporcionan a Fitch y al
mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe
confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados
financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las
proyecciones de informacion financiera y de otro tipo son intrinsecamente una visién hacia el futuro e
incorporan las hipotesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden
comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las
calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron
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en el momento en que se emitié o afirmo una calificacién o una proyeccién.

La informacién contenida en este informe se proporciona “tal cual” sin ninguna representacién o garantia de
ningun tipo, y Fitch no representa o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran
alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una calificacion de Fitch es una opinion en
cuanto ala calidad crediticia de una emision. Esta opinién y los informes realizados por Fitch se basan en
criterios establecidos y metodologias que Fitch evalta y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las
calificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningtin individuo, o grupo de
individuos, es Unicamente responsable por una calificacidon o un informe. La calificacion no incorpora el riesgo
de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean
mencionados especificamente. Fitch no estad comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los
informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron
involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos
son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una calificacién de Fitch no es un
prospecto de emisidn ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y presentada a los inversores
por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o
retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de Fitch. Fitch no proporciona
asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para comprar,
vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacién del
precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva
o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores,
aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios
generalmente varian desde USD 1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos
casos, Fitch calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o
garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios
varien entre USD 10,000 y USD 1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacién, publicacién o
diseminacién de una calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un
experto en conexion con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados
Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretana, o las leyes de titulos y valores de
cualquier jurisdiccién en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y distribucion electrénica,
los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electronicos que
para otros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una
licencia australiana de servicios financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones
crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacion de calificaciones crediticias publicada por Fitch
no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas” seglin la definicién de la
“Corporations Act 2001".

Esta calificacion es emitida por una calificadora de riesgo subsidiaria de Fitch Ratings, Inc. Esta tltima es |a
entidad registrada ante la Comision de Valores de EE.UU. (U.S. Securities and Exchange Commission) como
una Organizacion que Califica Riesgo Reconocida Nacionalmente (Nationally Recognized Statistical Rating
Organization) o NRSRO por sus siglas en inglés. Sin embargo, la subsidiaria que emite esta calificaciéon no
estd listada dentro del Apartado 3 del Formulario NRSRO (favor de referirse a
https://www.fitchratings.com/site/regulatory) y, por lo tanto, no esta autorizada a emitir calificaciones en
representacién de la NRSRO.
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SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated entity/issuer or a
related third party. Any exceptions follow below.

ENDORSEMENT POLICY

Las calificaciones crediticias internacionales producidas fuera de la Unién Europea (EU; European Union) o
del Reino Unido (UK; United Kingdom), segtin aplique, son endosadas para su uso por los emisores
reguladosdentro de EU o UK respectivamente. Para fines regulatorios, en cumplimiento con los términos de
la regulacién para agencias de calificacién crediticia (CRA; Credit Rating Agencies) de EU o la Regulaciénde
2019 de las Agencias de Calificacién Crediticia de UK (enmienda, etc.) (salié de EU), seglin sea el caso. El
enfoque de Fitch sobre el endoso en EU y UK se encuentra en el apartado EU Regulatory Disclosures dentro
del sitio web de Fitch. El estado respecto a la politica de endoso regulatorio de todas las calificaciones
internacionales se proporciona dentro de la pagina de resumen de la entidad para cada entidad calificaday
en las paginas de detalle de la transaccién para todas las transacciones de finanzas estructuradas en el sitio
web de Fitch. Esta informacion se actualiza diariamente.
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