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Economia de Alemania

Actividad econémica del segundo trimestre de 2022

Segun los calculos mas recientes, el producto interno bruto (PIB) aumentd un 0,1% en el 2°
trimestre de 2022 sobre el |° trimestre de 2022 tras el ajuste por variaciones de precios,
estacionales y de calendario y volvié asi al nivel anterior a la crisis del 4° trimestre de 2019. La
Oficina Federal de Estadistica (Destatis) informa que el desarrollo fue mas positivo que el informado
en la primera publicacion del 29 de julio de 2022. “A pesar de las dificiles condiciones marco en la
economia global, la economia alemana se mantuvo firme en los primeros dos trimestres de 2022”,

dijo el Dr. Georg Thiel, presidente de la Oficina Federal de Estadistica. En el primer trimestre de
2022, la economia alemana habia crecido un 0,8%.

La economia se basé principalmente en el gasto de consumo final de los hogares y del gobierno. A
pesar de los grandes aumentos de precios y la crisis energética, los consumidores aprovecharon la
oportunidad para viajar y salir mas, por ejemplo, en el segundo trimestre de 2022 después de que
se levantaron casi todas las restricciones de Covid-19. El gasto en consumo final de los hogares
aumenta un total del 0,8% respecto al ler trimestre (ajustado por precios y calendario). Las
Administraciones Publicas elevaron su gasto en consumo final un 2,3%. Mientras que la formacién
bruta de capital fijo en maquinaria y equipo también aumento respecto al trimestre anterior (+1,1%)
tras ajustar por variaciones de precios, estacionales y de calendario, la formacién bruta de capital
fijo en construccién mostré un marcado descenso (-3,4%).

ALEMANIA: PIB TRIMESTRAL ANUALIZADO (%)
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Fuente: Elaboracidn de Popular Valores con datos de Destatis.

Inflacion de julio 2022

La tasa de inflacion en Alemania, medida como la variacién interanual del indice de precios de
consumo, se situd en el +7,5 % en julio de 2022. Aunque la tasa de inflacion volvié a descender
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ligeramente, se mantuvo en un nivel elevado claramente por encima del 7 %. En junio de 2022, la
tasa de inflacién se habia situado en +7,6% y en mayo de 2022 en +7,9%. “La principal razon de la
alta inflacién sigue siendo el aumento de los precios de los productos energéticos. Dos medidas
del paquete de ayuda han tenido un ligero efecto a la baja en la tasa de inflacién general desde junio
de 2022: el billete de 9 euros y el descuento en combustible. Ademas, el recargo EEG se elimino
en julio de 2022”, dice el Dr. Georg Thiel, presidente de la Oficina Federal de Estadistica. La Oficina

Federal de Estadistica (Destatis) también informa que los precios al consumidor en julio de 2022
aumentaron un 0,9% en junio de 2022.

Alemania: Inflacién al Consumidor (variacidon % interanual)
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Fuente: Elaboracidon de Popular Valores con datos de Bloomberg y Destatis.

Economia de Estados Unidos

Actividad econémica del segundo trimestre 2022

El producto interno bruto (PIB) real disminuyd a una tasa anual del 0,6 por ciento en el segundo
trimestre de 2022, segln la "segunda" estimacion publicada por la Oficina de Analisis Econémico.
En el primer trimestre, el PIB real disminuyé 1,6 por ciento.

La disminucién del PIB real reflejo disminuciones en la inversion en inventarios privados, la inversion
fija residencial, el gasto del gobierno federal y el gasto de los gobiernos estatales y locales, que
fueron compensados en parte por aumentos en las exportaciones y el gasto del consumidor. Las
importaciones, que son una resta en el calculo del PIB, aumentaron

ESTADOS UNIDOS: PIB TRIMESTRAL ANUALIZADO (%)
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Fuente: Elaboracidon de Popular Valores con datos de www.bea.gov
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Inflacion de julio 2022

El Indice de Precios al Consumidor para Todos los Consumidores Urbanos (CPI-U, por sus siglas
en inglés) se mantuvo sin cambios en julio sobre una base desestacionalizada después de aumentar

un 1,3 por ciento en junio. Durante los Ultimos |12 meses, el indice de todos los articulos aumenté
un 8,5 por ciento antes del ajuste estacional.

El indice de la gasolina cayd un 7,7 por ciento en julio y compensé los aumentos en los indices de
alimentos y vivienda, lo que resulté en que el indice de todos los articulos permaneciera sin cambios
durante el mes. El indice de energia cayé un 4,6 por ciento durante el mes debido a que los indices
de gasolina y gas natural disminuyeron, pero el indice de electricidad aumenté. El indice de

alimentos siguié aumentando, aumentando un |, | por ciento durante el mes, mientras que el indice
de alimentos en el hogar aumentd un 1,3 por ciento.

El indice de todos los articulos menos alimentos y energia subié un 0,3 por ciento en julio, un
aumento menor que en abril, mayo o junio. Los indices de vivienda, atencion médica, seguros de
vehiculos motorizados, muebles y operaciones del hogar, vehiculos nuevos y recreaciéon estuvieron
entre los que aumentaron durante el mes. Hubo algunos indices que bajaron en julio, incluidos los
de las tarifas aéreas, los automoviles y camiones usados, las comunicaciones y la indumentaria.

El indice de todos los articulos aumento un 8,5 por ciento durante los |12 meses que finalizaron en
julio, una cifra menor que el aumento del 9,1 por ciento para el periodo que finalizé en junio. El

indice de todos los articulos menos alimentos y energia aumento un 5,9 por ciento en los ultimos
12 meses.

Estados Unidos: Inflacidn (variacion % interanual)
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Inflacion al consumidor

Inflacién subyacente

Fuente: Elaboracidn de Popular Valores con datos de FRED.
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Desempleo de julio 2022

El empleo total de némina no agricola aumento en 528.000 en julio, y la tasa de desempleo se
redujo al 3,5 por ciento, informo hoy la Oficina de Estadisticas Laborales de EE. UU. El crecimiento
del empleo fue generalizado, impulsado por ganancias en el ocio y la hospitalidad, los servicios
profesionales y comerciales y la atencion médica. Tanto el empleo no agricola total como la tasa
de desempleo han vuelto a sus niveles previos a la pandemia de febrero de 2020.

Estados Unidos: Tasa de desempleo
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de www.bea.gov

Economia de Francia
Actividad econémica del segundo trimestre 2022

En el segundo trimestre de 2022, el PIB repunté en términos de volumen (+0,5% en variacion
trimestral, frente al -0,2% del | T 2022). El gasto de consumo de los hogares crecié (+0,3% frente
al -1,2%), especialmente en servicios de alojamiento y alimentacién (+13,4% frente al -2,6%). La
formacion bruta de capital fijo (FBCF) se ralentizé este trimestre (+0,2% frente al +0,4%). En
general, la demanda interior final, excluidas las existencias, contribuyé positivamente al crecimiento
del PIB en +0,2 puntos (tras -0,5 puntos en el primer trimestre).

El comercio exterior se desaceleré por segundo trimestre consecutivo. Las exportaciones
mantuvieron su dinamismo (+0,9% frente al +1,8%) mientras que las importaciones se estabilizaron
(+0,0% frente al +1,9%). Asi, la contribucion del comercio exterior al crecimiento del PIB fue
positiva este trimestre: +0,3 puntos, frente al -0,1 del trimestre anterior.

Finalmente, la contribucién de los cambios de inventario al crecimiento del PIB fue ligeramente
positiva este trimestre (+0,| puntos después de +0,4 puntos en el primer trimestre de 2022).
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FRANCIA: CRECIMIENTO ANUAL (%)
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Fuente: Elaboracion de Popular Valores con datos de Bloomberg e INSEE.

Inflacion de julio 2022

En julio de 2022, el indice de precios al consumidor (IPC) aumenté un 0,3 % en un mes, después
del +0,7 % de junio. Los precios de los servicios se aceleraron (+1,3% tras +0,3%), vinculados a los
precios de “otros servicios” (+1,4% tras +0,2%), en particular los servicios de alojamiento (+16,4%
tras +4,6%), y con aquellos de los servicios de transporte (+11,7% después de +3,4%). Los precios
de los alimentos también se aceleraron, en menor medida (+1,0% tras +0,8%). Los de bienes

manufacturados bajan (-1,6% tras +0,0%), sobre todo por las rebajas de verano, al igual que los de
energia (-1,3% tras +5,2%).

Los precios al consumidor ajustados estacionalmente subieron un 0,4% después del +0,8% de junio.

Interanualmente, los precios al consumidor crecieron un 6,1% después del +5,8% en junio. Este
aumento de la inflacion se debid a la aceleracion de los precios de los servicios (+3,9% frente al
+3,3%), los alimentos (+6,8% frente al +5,8%) y, en menor medida, los precios de los bienes

manufacturados (+2,7% frente al +2,5%). Los precios de la energia se ralentizaron ligeramente
(+28,5% tras +33,1%).

En términos interanuales, la inflacién subyacente crecié un 4,3% en julio, tras un +3,7% en junio,
debido a un aumento mensual del 0,8%. El Indice Armonizado de Precios al Consumidor (IPCA)

subié un 0,3% en un mes, después del +0,9% del mes anterior; interanual, aumentd un 6,8% tras un
+6,5% en junio.
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Francia: Inflacion al Consumidor (variacion % interanual)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de Bloomberg e INSEE.

Economia de Zona Euro

Actividad econémica del segundo trimestre 2022

En el segundo trimestre de 2022, el PIB desestacionalizado aumenté un 0,6 % tanto en la zona del
euro como en la UE, en comparacién con el trimestre anterior, segin una estimacién preliminar

publicada por Eurostat, la oficina estadistica de la Unién Europea. En el primer trimestre de 2022,
el PIB habia crecido un 0,5 % en la zona del euro y un 0,6 % en la UE.

En comparacién con el mismo trimestre del afio anterior, el PIB desestacionalizado aumenté un 3,9

% en la zona del euro y un 4,0 % en la UE en el segundo trimestre de 2022, tras un +5,4 % en la
zona del euro y un +5,5 % en la UE en el trimestre anterior.

Zona Euro: Actividad econdmica (% interanual)
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Fuente: Elaboracion de Popular Valores con datos de ECB.
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Desempleo en junio 2022

En junio de 2022, la tasa de desempleo desestacionalizada de la zona del euro fue del 6,6 %, estable en comparacion
con mayo de 2022 y por debajo del 7,9 % de junio de 2021. La tasa de desempleo de la UE fue del 6,0 % en junio de
2022, también estable en comparacién con mayo de 2022 y por debajo del 7,2% en junio de 2021. Estas cifras las
publica Eurostat, la oficina estadistica de la Unién Europea.

Eurostat estima que 12,931 millones de hombres y mujeres en la UE, de los cuales 10,925 millones en la zona del

euro, estaban desempleados en junio de 2022. En comparacion con junio de 2021, el desempleo disminuyo en 2,311
millones en la UE y en 1,957 millones en la zona del euro.

Zona Euro: Tasa de desempleo (%)
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Fuente: Elaboracidon de Popular Valores con datos del Banco Central Europeo.
Inflaciéon en julio 2022

La tasa de inflaciéon anual de la zona del euro fue del 8,9 % en julio de 2022, frente al 8,6 % de junio.
Un ano antes, la tasa era del 2,2%. La inflacion anual de la Union Europea fue del 9,8 % en julio de
2022, frente al 9,6 % de junio. Un afo antes, la tasa era del 2,5%. Estas cifras son publicadas por
Eurostat, la oficina estadistica de la Unién Europea.

Las tasas anuales mas bajas se registraron en Francia, Malta (6,8% ambas) y Finlandia (8,0%). Las
tasas anuales mas altas se registraron en Estonia (23,2 %), Letonia (21,3 %) y Lituania (20,9 %). En
comparacion con junio, la inflacién anual cayo en seis Estados miembros, se mantuvo estable en
tres y aumenté en dieciocho.

En julio, la mayor contribucién a la tasa de inflacién interanual de la eurozona provino de la energia
(+4,02 pp), seguida de alimentacidn, alcohol y tabaco (+2,08 pp), servicios (+1,60 pp) y bienes
industriales no energéticos (+1,16 pags.).
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Zona Euro: Inflacién al consumidor (% interanual)

b
w

Malta
Finland

Sweden

Italy

Germany

Euro area

Luxembourg

Austria

Portugal

Denmark

Ireland

EU

10.00
9.00
8.00
7.00
6.00
5.00
4.00
3.00
2.00
1.00
0.00
;100 N N N N 00 00 00 0 OO O OO OO O O O O «H +H +d +d N N
oo S S g g g S g S Qg g g g g gl gl o
() fu. —_ 4 () — —_ 4 Q — —_ ) Q — —_ 4 () — e 4 Q [ _—
g-g.zg5g.235g.235g.235g.235g.2
Fuente: Elaboracidén de Popular Valores con datos del Banco Central Europeo.
Annual inflation rates (%) in July 2022
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