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CARACTERISTICAS DEL FONDO

Este fondo esta dirigido a inversionistas agresivos, con alto grado de conocimiento de las caracteristicas del
mercado de valores costarricense, asi como del mercado inmobiliario de este pais. Los inversionistas cuentan
con algun grado de asesoria sobre inversiones diferentes a las inversiones en activos financieros, de tal forma
gue son capaces de comprender como las técnicas de gestion de activos utilizadas por los administradores
de carteras colectivas de inversion, son aplicadas en este caso a temas del mercado inmobiliario.

( ) ( )
Inicio de Operaciones: Vencimiento del Fondo: Tipo de Fondo:
17/05/2007 17/05/2037 Cerrado
\_ J \_ J
( Moneda de A ( Serie: ) Dictribucion. N
participaciones: Unica lls\jlr;nls]szn'
Délares
N\ J . J J
Participaciones Inversion Minima: Custodio de Valores:
autorizadas: $5,000.00 Banco Pooul
20,000 pulary de
9 ) S Desarrollo Comunal D

OBJETIVO DEL FONDO

El fondo estd dirigido a inversionistas cuyo objetivo primordial es la inversion en bienes inmuebles para su
explotaciéon en arrendamiento y complementariamente para su venta.

Su principal objetivo es ofrecer una cartera de inmuebles con una diversificacién por area geografica, por
industria de los inquilinos (comercio, bodegas, oficina), asi como de inquilinos reconocidos, que permita
mantener una ocupacion constante y un precio de las participaciones estable que brinde confianza al
inversionista, procurando a la vez buenos indices de riesgo.

Por otra parte, mantener una cartera de inmuebles vigente con las tendencias del mercado inmobiliario, a
efecto de sustituir aquellos que, por sus afios de construccién, ubicacién o cualquier otro factor, pueda
generar riesgo de baja demanda de alquiler, una posible desocupacién y una disminucién en el monto de
la renta, lo que implicaria un efecto directo en el rendimiento del Fondo, o bien que su valor de inmueble
se vea afectado.
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CALIFICADORA Y CALIFICACION DE RIESGO AL 30 DE JUNIO DEL
2022

Calificadora de Riesgo: Sociedad Calificadora de Riesgo Centroamericana S.A.

Calificacion del Riesgo: scr A- 3 (CR) Perspectiva Estable

scr A (CR): la calidad y diversificacién de los activos del fondo, la capacidad para la generacién de flujos, las
fortalezas y debilidades de la administracion, presentan una adecuada probabilidad de cumplir con sus
objetivos de inversion, teniendo una adecuada gestion para limitar su exposiciéon al riesgo por factores
inherentes a los activos del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel bueno.

Las calificaciones desde “scr AA (CR)” a “scr C (CR)” pueden ser modificadas por la adicién del signo positivo
(+) o negativo (-) para indicar la posicion relativa dentro de las diferentes categorias.

Con relacion al riesgo de mercado:

Categoria3: alta sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Los fondos de inversidn en la categoria
3, se consideran con una alta sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar que el
fondo presente una variabilidad significativa a través de cambios en los escenarios de mercado, ademas de
una alta exposicioén a los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo.

Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificacion varie en el mediano plazo.

RENDIMIENTOS E INDICADORES

INDICADOR 31/03/2022 30/06/2022  31/03/2022 30/06/2022
Porcentaje de Ocupacion 74.05% 75.26% 88,56% 88.96%
Coeficiente de obligacion a terceros 16.73% 16.81% 27.49% 27.66%
Comisién de administracion 0.25% 0.25% 1.32% 1.33%
Desviacion estandar de los Ultimos 12 meses 0.04 0.01 0.28 0.34

Rendimiento liquido de los ultimos 12 meses 3.15% 3.22% 3.83% 3.87%

Rendimiento total de los Ultimos 12 meses 11.61% 9.40% 3.75% 3.44%

Rendimiento Operativo™* 2.76% 3.10% N/A N/A

*El rendimiento operativo que se indica se brinda a manera de referencia y surge como resultado de dividir
los beneficios del periodo entre el volumen administrado del Fondo, no considerandose en dicho calculo los
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posibles montos de capital pagado en exceso. Este dato (Rendimiento Operativo) no es reportado de forma
directa como informacion de la industria, a diferencia del pago de beneficios y el volumen administrado que
son publicados, por parte del regulador, en los reportes periddicos de informacién.

Rendimiento Total:

Se procede a detallar el comportamiento del rendimiento total de los uUltimos 12 meses con corte al cierre
de este informe:

Rendimiento Total ultimos 12 meses

14.00%
12.34%  12.29% 12.14% 11619 12:20%
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Rendimiento Liquido:

Se procede a detallar el comportamiento del rendimiento liquido de los Ultimos 12 meses con corte al cierre
de este informe:

Rendimiento Liquido ultimos 12 meses

4.50%  2.02%

4.00% 3.37%
I' 3.16% 315-/.|315'/- 3.18% 3229

3.91% 3.84% 3.83% 3.87%

3.50% 3.149 310% 3.19% 3.38% 3.42% 3.46% 3.42%

3.00%

2.50%

2.00%

1.50%

1.00%

0.50%

0.00% == 5 e e e 7 o

jun-21  jul-21  ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22

B FINPO M Industria

“INFORMACION DE USO PUBLICO.

La informacién contenida en este documento es de Uso Piblico y puede para darse a conocer al publico en general a
través de canales aprobados por el Conglomerado Banco Popular”. Tel: 2010-8900.




FPoput=r
FONDOS DE INVERSION

Rendimientos distribuidos:

En la siguiente tabla se muestra el beneficio monetario por cada participacién que se distribuyd a los
inversionistas en el segundo trimestre del afio 2022:

Rendimiento Distribuido por participacion
Fondo FINPO

$30.00

$28.00

$26.00

$24.00

$22.00

$20.00

$18.00

516_00513.75 $14.76 $14.04 $15.48
$14.00
$12.00
$10.00 $11.81
$8.00

$6.00

$4.00

$2.00

$0.00

$14.86

$12.17 $12.94

jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22  abr-22  may-22  jun-22

“INFORMACION DE USO PUBLICO.

La informacién contenida en este documento es de Uso Publico y puede para darse a conocer al publico en general a
través de canales aprobados por el Conglomerado Banco Popular”. Tel: 2010-8900.




FPoput=r

FONDOS DE INVERSION

ESTRUCTURA DEL PORTAFOLIO

Para el cierre del Il trimestre del afio 2022, la inversidon en los inmuebles registra una pequefia disminucién
en comparacion al trimestre anterior. A continuacion, el detalle de participacion por inmueble, con corte a
la fecha del presente informe:

Valor en libros
30/06/2022

Inmueble Valor en libros

31/03/2021

CN Paseo de las Flores $13 832 488.12 $13 832 488.12

Garden Plaza §7 257 816.04 $7 257 816.04
Oficentro Santa Maria S4 826 952.00 $4 381 000.00
Herrero Villalta / Da Vinci S4161913.01 S4 076 000.00
San Sebastian $4 012 000.00 $4 012 000.00
San Marino $3 844 500.00 $3 844 500.00
Plaza Mundo $3 430 000.00 $3 430 000.00
Bodegas Belén $2 905 000.00 $2 905 000.00

Il Galeone $2 297 704.49 $2 141 000.00
Torre Mercedes S762 637.00 $762 637.00
Oficentro La Sabana $366 500.00 $366 500.00
Total $47 697 510.66 $47 008 941.16
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Adicionalmente se detalla el ingreso distribuido por inquilinos segun la actividad econdmica que desempeiia,
en cada uno de los inmuebles de Fondo de Inversiéon Popular Inmobiliario No Diversificado (FINPO
Inmobiliario):

Comercio Restaurante

28% 5% 2%

NEGOCIACIONES EN MERCADO

Participaciones colocadas ‘ 7022
Valor nominal de la participacion al 30/06/2022 ‘ §5721.49
Precio por participacion en mercado secundario ‘ $4471.10
Fecha del Ultimo precio negociado en mercado secundario ‘ 15/04/2019

Rendimiento precios de mercado de los Ultimos 12 meses 3,24%

‘ Relacion part.negoc. Ultimo afio / Total en circulacion promedio ‘ 0,00%

Gastos totales del trimestre (no incluye revaloraciones) $411,415.28

Durante el segundo trimestre de 2022 no hubo colocacién de mercado primario. La determinacién de las
comisiones se analiza y decide en una comision de Popular SAFI para cada una de las colocaciones.
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VALORACIONES DEL PERIODO

Para este trimestre se realizaron las siguientes valoraciones correspondientes al Fondo de Inversion Popular
Inmobiliario FINPO :

Fondo de Inversion Popular Inmobiliario FINPO.
Revaloracion Anual.

Detalle CN PASEO FLORES

BODEGAS SAN MARINO IL GALEONE OFIC. SANTAMARIA HERRERO VILLALTA

Valor libros actual $13,832,488.12

Valoracioén Unificada

Nuevo valor en Libros

$10,776,000.00

$3,844,500.00
$3,849,000.00

$2,297,704.49
$2,141,000.00

$4,826,952.00
$4,381,000.00

$4,161,913.01
$4,076,000.00

13,832,488.12

3,844,500.00 2,141,000.00 4,381,000.00 4,076,000.00
Total Plusvalia / Minusvalia ($3,056,488.12) $4,500.00 ($156,704.49) ($445,952.00) ($85,913.01)
Total Plusvalias acumuladas (314,657.82) $335,389.29 ($1,377,873.71) $656,759.62 $1,523,327.85
Impuesto diferido ($458,473.22) $675.00 ($23,505.67) ($66,892.80) ($12,886.95)
Total Plusvalia/Minusvalia a registrar ($2,598,014.90) $3,825.00 (5133,198.82) ($379,059.20) ($73,026.06)

DEFINICIONES Y CONCEPTOS DE
INDICADORES

Endeudamiento:
Muestra el porcentaje del activo neto que estd siendo financiado por recompras de corto plazo, el
endeudamiento le permite al fondo de inversién comprar inmueble en condiciones normalmente mejores a

las condiciones del financiamiento para mejorar el rendimiento, este porcentaje via reglamento podra ser
no mayor a 60% del activo neto.

Desviacion estandar de los rendimientos:
Nos muestra cuanto se alejan en promedio los rendimientos diarios del fondo de inversién tanto hacia arriba
como hacia abajo, con respecto al rendimiento promedio mostrado por el fondo de inversion.

Plusvalia:

Aumento del valor de una cosa, especialmente un bien inmueble, por circunstancias extrinsecas e
independientes de cualquier mejora realizada en ella.
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Minusvalia:
Disminuciéon del valor de una cosa, especialmente un bien inmueble, por circunstancias extrinsecas e
independientes de cualquier mejora realizada en ella.

Porcentaje de ocupacion:
Define de forma porcentual los metros cuadrados que se encuentran arrendados, respecto al total de metros
arrendables de que dispone el fondo.

Calificacion de Riesgo:

La calificacién SCR BBB (CR) se otorga a aquellos fondos cuya “calidad y diversificacién de los activos del
fondo, la capacidad para la generacion de flujos, las fortalezas y debilidades de la administracidn, presentan
una suficiente probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion, teniendo una moderada gestion para
limitar su exposicion al riesgo por factores inherentes a los activos del fondo y los relacionados con su
entorno. Nivel Moderado”. Las calificaciones desde “scr AA (CR)” a “scr C (CR)” pueden ser modificadas por
la adicion del signo positivo (+) o negativo (-) para indicar la posicion relativa dentro de las diferentes
categorias. Con relacion al riesgo de mercado la categoria 2 se refiere a fondos con “moderada sensibilidad
a condiciones cambiantes en el mercado” vy la categoria 3 a fondos con “alta sensibilidad a condiciones
cambiantes en el mercado”. Perspectiva Observacién se percibe como el hecho de que la probabilidad de
cambio en la calificacion en el mediano plazo depende de la ocurrencia de un evento en particular.

COMENTARIO DE LA ADMINISTRACION

En medio de un escenario sanitario y econdmico inédito para nuestras generaciones, confiamos en que
saldremos avante, toda dificultad nos motiva a dar lo mejor de nosotros mismos como individuos y como
sociedad.

Mes a mes desde el inicio del primer caso COVID-19 reportado en Costa Rica, hemos fortalecido la
comunicacion de nuestra gestion sobre los activos propiedad del fondo de inversién FINPO. Es por ello por
lo que queremos invitarle al siguiente link para ampliar su referencia, asi como reiterarle nuestro interés de
mantener un canal de comunicacién abierto para ampliar sus inquietudes, tal y como se detalla al final de
este informe: https://www.popularsafi.com/; especificamente en el apartado GESTION DE DATOS E
INFORMACION GENERAL/ COMUNICADOS ANTE PANDEMIA COVID-19

Adicionalmente se da seguimiento por parte de la Unidad de Riesgo de Popular SAFI mensualmente al
comportamiento de variables claves de los fondosinmobiliarios como morosidad, ocupacion,
concentraciones, seguros de inmuebles y valoraciones, aunado al detalle de riesgos materializados cuando
se materializa, estableciéndose recomendaciones cuando corresponda. A nivel de la Unidad de Riesgo,
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durante el segundo trimestre del 2022, se ejecutaron pruebas de estrés, referidas especificamente a los
fondos de inversion no financieros, incorporadas en el Plan Anual de Trabajo de la Unidad de Riesgo, y
referidas al sector comercio y oficinas, al ser de los mas afectados por la pandemia, evidenciandose el efecto
gue podria generarse a nivel de variables claves de los fondos.

Importante mencionar la gestién que se ha realizado en estos indicadores:

Rendimiento: Hemos mejorado en gran medida este indicador y a su vez hemos logrado estabilizarlo y
mantenerlo después de las fluctuaciones importantes que se dieron en el afio 2020 producto de la pandemia.

Descuentos: desde el inicio de la pandemia, la administracién ha brindado colaboracién a los inquilinos que
se han visto afectados econdmicamente por esta situacion, no obstante, a su vez se ha dado seguimiento a
cada caso particular, logrando negociaciones exitosas para ir paulatinamente, disminuyendo la aplicaciéon de
los descuentos en la medida en que se va reactivando la economia.

Distribucidn por participacidn: a nivel de la industria somos el Fondo que ha brindado a sus inversionistas la
mejor distribucion por participacién, esto si consideramos el precio por participacion nominal que se paga
para ingresar al Fondo.

Morosidad: la administracion ha realizado esfuerzos importantes para lograr disminuir este indicador, se ha
trabajado de la mano con los inquilinos reforzando las fechas de pago. Esta labor se ha llevado a cabo con
éxito, este indicador se encuentra en los niveles mas bajos de los ultimos siete afios.

COMENTARIO LEGAL

Para el trimestre con corte 30 de junio 2022, no se presentaron ni se prevén cambios normativos de mayor
relevancia que afecten a los fondos de inversién inmobiliarios administrados
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ENTORNO ECONOMICO

Mercado Local

Actividad econdmica: La produccién nacional, medida por la serie tendencia ciclo del ndice Mensual de
Actividad Econdmica, registrd una variacién interanual de 7,5 % en abril, inferior en 2,3 puntos porcentuales
(p.p.) respecto al mismo periodo del afio previo y de 0,5 p.p. respecto a marzo 2022.

indice Mensual de Actividad Econémica

! -con Si bien el crecimiento econdmico desacelera, la evidencia
marzo 2022, serie Tendencia-Ciclo

(variacion % interanual) disponible sugiere que, desde el punto de vista del volumen
12.0 de produccién local, la economia, al mes de abril, muestra
10.0 .
50 fortalezas, a pesar de los choques externos caracterizados
5:0 por la desaceleracién del crecimiento de los socios
40 comerciales, los problemas en las cadenas de suministroy el
2.0 aumento de los precios de las materias primas.
0.0

MO ITUNOCO~~RDOOO O ™=

AFEYEYEYETERELEY iy b
40 5153515351535151515
80 El crecimiento interanual de abril 2022 (7,5 %) se explico,
8.0 segun el aporte a la tasa de variacién, por el dinamismo de

los servicios de hoteles y restaurantes (54,9 %) y por el
crecimiento de la actividad manufacturera (5,9 %). También contribuyd el crecimiento en los servicios
profesionales y administrativos (7,6 %) y de las actividades de transporte y almacenamiento (17,0 %). Estas
cuatro actividades explican mas del 70 % de la variacion del indice general.

Finanzas publicas: A raiz del hackeo sufrido por Hacienda, no se han actualizado los datos al mes de abril.

Tipo de cambio: El tipo de cambio cierra el primer semestre con un pequefio retroceso en su nivel al llegar
a ¢692,25, lo que equivale a una depreciacién interanual del 11,31%.

En palabras del Banco Central, durante el afio, se han manifestado presiones al alza en el tipo de cambio
asociadas, en buena medida, a una mayor demanda de divisas por parte, tanto del sector privado como del
sector publico no bancario (SPNB). De los agentes privados destaca la demanda de ahorrantes
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institucionales, en particular de los fondos de pensiones que han buscado la recomposicién de sus carteras
de inversidn financiera en favor de activos en moneda extranjera.

Evolucién del tipo de cambio de referencia En este contexto, el Banco Central implementd una
de venta — Mayo 2022 (nivel y variacion) serie de medidas de caracter preventivo, orientadas
705 14 .00% - P - ,
700 13000, @ Mejorar el blindaje financiero del pais, de las que
695 12.00% destacan: la emisién de instrumentos de deuda de
690 11.00% . e
685 10.00% mediano plazo en moneda extranjera; el inicio de la
g?g 9.00%  gestion para solicitar un crédito de apoyo de balanza

8.00%

670 de pagos al Fondo Latinoamericano de Reservas

665 7.00%
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Evolucion de la Tasa de Politica Monetaria Tasas de interés: la Tasa de Politica Monetaria llegd
——TPM ——TBP I al 5,50% luego del dltimo aumento el dia 15 de junio.
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400 percibirse incrementos en las tasas de captacion de
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Segun reporta el Banco Central en su Ultimo comentario, el traspaso de los incrementos de la TPM es parcial
y en mayor magnitud sobre las tasas pasivas negociadas. Entre el 16/12/21 y el 24/6/22, la TPM se ajusté al
alza en cinco ocasiones, para un acumulado 475 p.b.8. Hasta el 24/6/22, se registraron incrementos en las
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tasas del sistema financiero (SFN), aungue en mayor medida en las tasas pasivas negociadas (TPN). En efecto,
la tasa de interés activa negociada (TAN) aumentd 67 p.b., en tanto que la tasa basica pasiva (TBP) y la TPN
aumentaron en 60y 139 p.b., respectivamente.

Inflacion: La inflacion en mayo llegd al 8,71% y, aunque suene a historia conocida, las presiones inflacionarias
siguen presentes.

El indice de Precios del Productor de la Manufactura presenta una inflacién del 16,71%, en tanto la inflacién
promedio de los socios comerciales llegd a 7,45% en abril.

Inflacidon a mayo 2021 (% interanual) Cabe destacar que la tendencia al alza de los

9.00 9.00 precios en los ultimos meses responde,
g-gg E'gg principalmente, a presiones externas, que fueron
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A00 o co- o o cs oo o» o» a» o> o> a0 o o - 4.00 X . . ,
3.00 500 China que introdujo mayores obstaculos en las
2.00 200  cadenas globales de suministro. A estos efectos se
1.00 100 ynis 1a mayor depreciacién del colén y el
0.00 0.00 , . s
1 2222888 8 83858 Y Y 100 incrementoen las expectativas de inflacion.

B L S L Y it bt PR AU

cg 238 c 8§ 288 =28¢c R

== a= » | imite inferior

_ De hecho, y seglin muestra el grafico adjunto, por
e Punto medio

. : su parte las materias primas no dan tregua en
= a» o | jmite supenor

e [1flaCIGN @l CONSUMidor cuanto a su nivel de precios. Por ejemplo, la

inflacion de la energia se mantiene en 86,49%, en
tanto los alimentos anotan un aumento del 24,60% en sus precios.

e Mercado Internacional

La inflacién en Estados Unidos ascendid al 8,6% anual en mayo, el mayor incremento en 40 afios: La inflacion
en Estados Unidos resurgio en mayo, ya que el indice de precios al consumo se dispard un 8,6% respecto a
2021, el mayor aumento desde diciembre de 1981, segun datos del Gobierno publicados el viernes.

El IPC crecid 1% en comparacion con abril, tras el modesto aumento del 0,3% del mes anterior, segun el
Departamento de Trabajo, muy por encima de lo esperado por los analistas, que esperaban que las presiones
inflacionistas disminuyeran ligeramente a 8,3%.
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Los datos mostraron que la gasolina se dispard un 4,1% en el mes, con grandes aumentos en la vivienda, las
tarifas aéreas y los vehiculos usados y nuevos.

Comportamiento histérico IPC en EE.UU:
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La Fed sube las tasas de interés en 0.75, el mayor aumento en 28 afios: La Reserva Federal de Estados Unidos
(Fed) anuncio una subida de tasas de interés oficial de 0,75 puntos, el mayor aumento en 28 afios, y adelanté
que muy probablemente en julio se produzca otro aumento de 0,75 o de 0,5 puntos para luchar contra la
inflacion. Con dicho incremento -que es el tercero desde que la Fed empezé a subir tasas en marzo-, la tasa
de interés oficial de la mayor economia del mundo pasa a situarse en un rango de entre el 1,5% y el 1,75 %.

Por otro lado, la Fed anuncié que seguird reduciendo su cartera de deuda publica del Gobierno de EE.UU.,
compuesta fundamentalmente de letras del Tesoro y de valores respaldados por préstamos hipotecarios. En
la actualidad, el banco central acumula unos $9 billones en deuda estadounidense. Como ya ha hecho en
junio, la Fed se desprendera en julio y agosto de 30.000 millones de délares en letras del Tesoro y de 17.500
millones en valores respaldados por hipotecas cada mes.

Los empleadores estadounidenses crearon en mayo mas puestos de trabajo de lo esperado: Las ndminas no
agricolas aumentaron en 390.000 en mayo, después de un incremento revisado de 436.000 en abril, segun
un informe del Departamento del Trabajo. La tasa de desempleo se mantuvo en un 3,6%, vy la tasa de
participacion en la fuerza laboral aumentd. La mediana de las estimaciones de los economistas encuestados
por Bloomberg era de un incremento de 318.000 en las ndminas y una caida al 3,5% en la tasa de desempleo.

El Banco Mundial recorto su pronéstico de crecimiento de la economia mundial para este afio a 2,9%, frente
a la proyeccion de enero de 4,1% y la estimacion de abril de 3,2%, y advirtié que se avecinan varios afios de
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inflacién superior al promedio y crecimiento inferior al promedio. Sin embargo, el alcista Neil Dutta, titular
de economia de Renaissance Macro Research, dice que la participacion laboral y la demanda de bienes
duraderos aun se estan ajustando a las condiciones posteriores a la pandemia, lo que eleva los precios, vy
sefiala que las cosas se calmaran.

Goldman dijo que el riesgo de recesion en EE.UU. estd aumentando. Ahora estima un 30% de posibilidades
de una recesion durante el préoximo afio, sobre el 15% anterior. La firma mantuvo su proyeccion del PIB del
pais para el segundo trimestre en 2,8%, pero redujo las estimaciones para los tres trimestres posteriores a
1,75%, 0,75% y 1%. Morgan Stanley también ve mayores probabilidades de una recesién. Su peor escenario
supone que las probabilidades estan cerca del 35%, superior al 20% previo.

Rusia incumplié el pago de su deuda soberana en moneda extranjera después de que ayer venciera el
periodo de gracia de dos cupones de eurobonos. La situacion es inusual por muchas razones, entre otras
porque Rusia tiene los fondos para pagar y no existe una declaracién formal de impago por parte de las
agencias calificadoras, ya que las sanciones las llevaron a retirar sus calificaciones de Rusia. El ministro de
Finanzas ruso califico la situacion de “farsa”. Por otra parte, el ambiente en la cumbre de lideres del Grupo
de los Siete en Alemania fue sombrio, ya que los debates estuvieron dominados por la guerra en Ucrania, la
inflacion y los temores sobre las perspectivas de crecimiento mundial. Se esta estudiando la posibilidad de
limitar el precio del petréleo ruso y prohibir las importaciones de oro del pais, medidas que se consideran
en gran medida simbdlicas, ya que los bancos se niegan a comerciar con el metal precioso procedente de
Rusia.

Fuente: Bloomberg, CNN, CNBC, Reuters, Ministerio de Hacienda, BCCR.

DISCLAIMER

El presente boletin se trata de comunicacion comercial que no constituye asesoria ni debe ser considerado un sustituto
de este servicio, y ha sido elaborado con un fin informativo general, sin tomar en cuenta los objetivos de inversion,
situacion financiera, aversion al riesgo y las necesidades particulares de un inversionista. De tal manera que este
documento no se constituye en una recomendacion explicita de inversion, calificacion o bondad de un valor. Asimismo,
no se da garantia, ni se acepta responsabilidad sobre la exactitud o detalle de la informacion aqui suministrada. Todas
las afirmaciones que no estén basadas en hechos constituyen Unicamente opiniones actuales que puedan sufrir
modificaciones y no necesariamente representan la opinioén o punto de vista de este Puesto de Bolsa.
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Sefior inversionista:

“Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.”

“La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinidn sobre el fondo de inversion ni de la
sociedad administradora.”

“La gestion financiera y el riesgo de invertir en este fondo de inversion no tienen relacion con los de entidades
bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econdmico, pues su patrimonio es
independiente.”

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.”

Estimado Inversionista ante cualquier consulta adicional recuerde que usted puede contactar a su Asesor de
Fondos de Inversion o bien, si tiene alguna queja o denuncia esta a su disposicion los siguientes medios de
servicio; central telefonica (506) 2010-8900 o escribirnos a la direccion clientessafi@popularvalores.com”

Reiterarle nuestro interés de mantener un canal de comunicacion abierto para ampliar sus inquietudes,
directamente al teléfono celular 89179494 con Dalianela Redondo Cordero, Gerenta de Negocios de Popular
SAFI.

OFICINAS CENTRALES SAN JOSE, COSTA RICA
Teléfono: (506) 2010-8900/2010-8901
Fax: (506) 2010-8971
Paseo Coldn, Edificio Torre Mercedes, Piso Dos.

www.popularsafi.com
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