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Cuadro A
Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias en US délares
administrado por La
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias
del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 30 de junio de 2021 y al 31 de diciembre y 30 de junio de 2020
(En US doélares sin centavos)
2021 2020

Activo Notas 30-junio 31-diciembre 30-junio
Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Cuentas Corrientes en Entidades Financieras Publicas del Pais Uss$ 1,068,902 307,451 304,088

Cuentas Corrientes en Entidades Financieras Privadas del Pais 16,479,730 16,490,893 8,634,831
Total de Efectivo y Equivalentes de Efectivo 8 17,548,632 16,798,344 8,938,919
Inversiones en Instrumentos Financieros
Al Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado Integral

Ministerio de Hacienda 18,742,945 19,318,903 20,305,902

Otros Emisores del Sector Plblico 2,104,523 2,082,969 3,342,687

De Entidades Financieras Privadas del Pais 0 0 1,705,656

De Entidades No Financieras Privadas del Pais 4,242,050 2,317,618 2,326,379

Subtotal Inversiones al Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado Integral 25,089,518 23,719,490 27,680,624
Al Valor Razonable con Cambios en Resultados

Fondos de Inversién en Entidades del Sector Privado del Pais 1,576,165 1,675,595 1,708,690

Fondos Internacionales 0 0 2,013,884

Subtotal Inversiones Al Valor Razonable con Cambios en Resultados 1,576,165 1,675,595 3,722,574
Productos por Cobrar

Productos por Cobrar Sobre Inversiones de Emisores Nacionales 412,727 418,573 480,841

Total de Productos por Cobrar 412,727 418,573 480,841
Total Inversiones en Instrumentos Financieros 51 27,078,410 25,813,658 31,884,039
Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cobrar 2 50,318 51,569 60,229
Total Cuentas por Cobrar 5.2 50,318 51,569 60,229
Total Activo Uss$ 44,677,360 42,663,571 40,883,187
Pasivo y Patrimonio
Pasivo

Comisiones por Pagar 53 31,537 23,309 60,553
Total Pasivo 31,537 23,309 60,553
Patrimonio

Cuentas de Capitalizacién Individual 43,309,049 42,258,576 40,748,540

Aportes Recibidos por Asignar 21,709 21,829 22,482

Ajuste por Valuacion de Instrumentos Financieros 1,083,274 110,193 (222,988)

Ajuste por Deterioro de Instrumentos Financieros 231,791 249,664 274,600
Total Patrimonio 5.4 44,645,823 42,640,262 40,822,634
Total Pasivo y Patrimonio Uss$ 44,677,360 42,663,571 40,883,187
Cuentas de Orden 6 US$ 29,728,342 30,022,366 37,311,295

Firmado digitalment
ROGER por ROGER PORRAS.
PORRAS ROJAS ROJAS (FIRMA)

Fecha: 2021.07.27
(FlRMA) 17:06:26 -06'00"

Lic. Réger Porras R.,
Gerente General

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

Firmado digitalmente
LUIS GUILLERMO por LUIS GUILLERMO
JIMENEZ VARGAS
JIMENEZ EMA
VARGAS (FIRMA) Fecha: 2021.07.27
17:46:36 -06'00"

Lic. Luis G. Jiménez V.,
Auditor Interno

Firmado digitalmente por

CINTHIA MARIA CINTHIA MARIA SOLANO

SOLANO FERNANDEZ FERNANDEZ (FIRMA)

(FIRMA) Fecha: 2021.07.27 090815
0600

Licda. Cinthya Solano F.,
Directora de Administracién



Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias en US délares

administrado por La
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias
del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.
Estado de Resultado Integral
Por los periodos terminados el 30 de junio
(En US ddlares sin centavos)

Ingresos Operacionales
Ingresos Financieros por Inversiones en Instrumentos Financieros
Ganancias por Negociacion de Inst. Finan. Al Valor Razonable con Cambios en Resultados
Ingresos Financieros por Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Ingresos por Disminucion de Estimaciones de Inversiones en Instrumentos Financieros
Ganancias por Valoracion de Inst. Finan. Al Valor Razonable con Cambios en Resultados
Ganancia Realizada en Instrumentos Financieros ORI
Total Ingresos Operacionales

Gastos Operacionales
Pérdidas por Negociacién de Inst. Finan. Al Valor Razonable con Cambios en Resultados
Gastos por Estimacion de Deterioro de Inversiones en Instrumentos Financieros
Pérdidas por Valoracion de Inst. Finan. Al Valor Razonable con Cambios en Resultados
Total Gastos Operacionales

Rendimiento Antes de Comisiones

Comisiones
Comisiones Ordinarias

Rendimiento Neto del Periodo

Otros Resultados Integrales, Neto de Impuesto

Notas

us$

55

5.6

uss$

Ajuste por Valuacion de Inversiones al Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado Integral

Resultados Integrales Totales de Periodo

Firmado digitalmente LUIS Firmado
ROGER por ROGER PORRAS GUILLERMO  (\ualmente por
PORRAS ESCJ:; (ZF()";']V‘:; 27 JIMENEZ JIMENEZ VARGAS
: 07. (FIRMA)
ROJAS (F I RMA) 17:07:10-06'00' VARGAS Fecha: 2021.07.27
(FIRMA) 17:47:06 -06'00'

uss$

CINTHIA MARIA
SOLANO
FERNANDEZ
(FIRMA)

Cuadro B

2021 2020
861,190 1,155,659
0 39,282
155,108 36,460
61,708 164,055
298 222,485
0 199
1,078,304 1,618,140
0 90
43,835 438,655
99,496 591,132
143,331 1,029,877
934,973 588,263
163,209 153,609
771,764 434,654
973,081 (690,465)
1,744,845 (255,811)

Firmado digitalmente por

CINTHIA MARIA SOLANO

FERNANDEZ (FIRMA)
Fecha: 2021.07.27
09:08:34 060"

Lic. Luis G. Jiménez V.,
Auditor Interno

Lic. Roger Porras R.,
Gerente General

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

Licda. Cinthya Solano F.,
Directora de Administracion



Cuadro C
Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias en US délares
administrado por La
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias
del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por los periodos terminados el 30 de junio
(En US ddlares sin centavos)
Nota 2021 2020
Fuentes (usos) de Efectivo
Actividades de Operacion
Rendimiento Neto del Periodo Uss$ 771,764 434,654
Partidas Aplicadas a Resultados que no Requieren Uso de Fondos
Ajuste por Valuacion de Inversiones al Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado Integral 973,081 (690,465)
Ajuste por Deterioro de Instrumentos Financieros (17,873) 274,600
Total Partidas Aplicadas a Resultados que no Requieren Uso de Fondos 955,208 (415,865)
Efectivo Provisto (usado) por Cambios en:
Cuentas por Cobrar 1,251 (20,569)
Comisiones por Pagar 8,228 19,088
Efectivo Neto Provisto por las Actividades de Operacion 1,736,451 17,308
Actividades de Inversion:
Instrumentos Financieros - Al Valor Razonable con Cambios en el Otro Resultado Integral (1,370,028) 6,880,788
Instrumentos Financieros - Al Valor Razonable con Cambios en Resultados 99,430 (313,514)
Productos y dividendos por cobrar 5,846 (10,275)
Efectivo Neto Usado / Provisto por las Actividades de Inversion (1,264,752) 6,556,999
Actividades Financieras:
Aportes Recibidos de Afiliados 1,942,712 1,180,666
Retiros Efectuados por Afiliados (1,664,123) (1,158,200)
Efectivo Neto Provisto por las Actividades de Financiamiento 278,589 22,466
Variacion Neta en Efectivo y Equivalentes de Efectivo 750,288 6,596,773
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Periodo 16,798,344 2,342,146
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Periodo 8 US$ 17,548,632 8,938,919
Firmado digitalmente
ROGER por ROGER PORRAS Firmado digitalmente
PORRAS ROJAS (FIRMA) LUIS GUILLERMO por LUIS GUILLERMO
Fecha: 2021.07.27 JIMENEZ VARGAS irmado digitamente por
ROJAS (FIRMA) 1;(073:57 -06'00" JIMENEZ (FIRMA) gg\ﬂ-:\!gMARIA ;\mrﬁ»x:ngw‘\sow\?o
VARGAS (FIRMA) Fecha: 2021.07.27 FERNANDEZ RERNANDEZ (FRMA)
17:47:42 -06'00' (FIRMA) Lot
Lic. Réger Porras R., Lic. Luis G Jiménez V., Licda. Cinthya Solano F.,
Gerente General Auditor Interno Directora de Administracién

Las notas forman parte integral de los estados financieros.
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Cuadro D
Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias en US ddlares
administrado por La
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias
del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Por los periodos terminados el 30 de junio
(En US ddlares sin centavos)
Ajustes al Patrimonio
Plusvalias o
(minusvalias) no Ajuste por
Cuentas de realizada por deterioro de
capitalizacion Aportes recibidos  Utilidad (pérdida) valoraciéna instrumentos Total del
Notas individual por asignar del periodo mercado financieros patrimonio
Saldos al 01 de enero de 2020 uss 40,292,193 21,709 0 467,477 0 40,781,379
Resultado del Periodo 0 0 434,654 0 0 434,654
Capitalizacion de Utilidades 434,654 0 (434,654) 0 0 0
Aportes de Afiliados 1,108,987 71,679 0 0 0 1,180,666
Retiros de Afiliados (1,088,321) (69,879) 0 0 0 (1,158,200)
Asignacion de Aportes Recibidos 1,027 (1,027) 0 0 0 0
Subtotal 40,748,540 22,482 0 467,477 0 41,238,499
Otros Resultados Integrales
Ajuste por Valuacién de Inversiones al Valor Razonable con Cambios en ORI 0 0 0 (690,465) 0 (690,465)
Ajuste por Deterioro de Instrumentos Financieros 0 0 0 0 274,600 274,600
Saldos al 30 de junio de 2020 5.4 uss 40,748,540 22,482 0 (222,988) 274,600 40,822,634
Saldos al 1 de enero de 2021 us$ 42,258,576 21,829 0 110,193 249,664 42,640,262
Resultado del Periodo 0 0 771,764 0 0 771,764
Capitalizacion de Utilidades 771,764 0 (771,764) 0 0 0
Aportes de Afiliados 1,941,576 1,136 0 0 0 1,942,712
Retiros de Afiliados (1,662,867) (1,256) 0 0 0 (1,664,123)
Asignacion de Aportes Recibidos 0 0 0 0 0 0
Subtotal 43,309,049 21,709 0 110,193 249,664 43,690,615
Otros Resultados Integrales
Ajuste por Valuacion de Inversiones al Valor Razonable con Cambios en ORI. 0 0 0 973,081 0 973,081
Ajuste por Deterioro de Instrumentos Financieros 0 0 0 0 (17,873) (17,873)
Saldos al 30 de junio de 2021 54 uUss 43,309,049 21,709 0 1,083,274 231,791 44,645,823
Firmado
ROGER digitalmente por LUIS Z'imi’tgfn:’eme o
PORRAS ROGER PORRAS GUILLERMO LLﬁS GUILLEREAO
ROJAS ROJAS (FIRMA) JIMENEZ JIMENEZ VARGAS CINTHIA MARIA FirmCaI:;:wlgit’;IAm;xte
(FIRMA) Fe'cha': 2021 .'07.'27 VARGAS (FFEICR::/;?;OZ] 0727 SOLANO :;F‘T’;Lﬁﬁf A
17:08:53 -06'00 (FIRMA) 17:48:22 -06'00" FERNANDEZ /e 0727
(FIRMA) 09:09:08 -06'00'

Lic. Réger Porras Rojas.,
Gerente General

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

Lic. Luis G. Jiménez V.,
Auditor Interno

Licda. Cinthya Solano F.,
Directora de Administracién
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias en Délares
Administrado por
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Notas a los estados financieros

Al 30 de junio de 2021 y 2020
(En ddlares sin centavos)

Nota 1 Bases de presentacion y principales politicas contables

a. Constitucion y operaciones

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y de
Desarrollo Comunal, S.A. (La Operadora) fue constituida en 1993 y autorizada
para operar como tal en el afio 1996 bajo las leyes de la Republica de Costa
Rica. Como operadora de planes de pensiones estad supeditada a las
disposiciones de la Ley No.7523 del Régimen Privado de Pensiones
Complementarias y Reformas, de la Ley Reguladora del Mercado de Valores y
del Codigo de Comercio, la Ley de Proteccion al Trabajador No0.7983 y por las
normas Yy disposiciones de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN). Sus
oficinas principales se ubican en San José, Costa Rica.

Como resultado de la creacion de la Ley Reguladora del Mercado de Valores,
Ley N° 7732 se estableci6 que toda Operadora de Planes de Pensiones
Complementarias se debe constituir como sociedad andnima autorizandose a los
bancos publicos a constituir estas sociedades. En cumplimiento con esa ley el
Banco Popular y de Desarrollo Comunal S.A. (EI Banco) constituyé La
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y de
Desarrollo Comunal, S.A. como sociedad anénima en octubre de 1999 y en
operaciones en mayo del 2000.

Su principal actividad es la administracion de planes de pensiones
complementarias y ofrecer los servicios adicionales de planes de invalidez y
muerte a los afiliados del Régimen, el cual consiste en un plan individual de
acumulacion para pension voluntaria, regulado por las normas establecidas en la
Ley de Proteccion al Trabajador, con base en el Capitulo II “Régimen
Voluntario de Pensiones Complementarias y Ahorro Voluntario”. El propdsito
es el de invertir los fondos que reciba de los afiliados y capitalizar los
rendimientos producto de dichas inversiones tan pronto como estos se reciban
hasta que el afiliado o sus beneficiarios cuando corresponda tengan derecho a
disponer de dichos recursos. Con los aportes que el afiliado realice, éste tendra
una participacion en la propiedad del fondo en proporcion al monto acumulado
por el mismo.
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Al 30 de junio de 2021 y 2020, las actividades de inversion son administradas
por La Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y
de Desarrollo Comunal S.A.

Un fondo de pension es el patrimonio integrado por aportes de personas para su
inversion en valores, u otros activos autorizados por la SUPEN. El objetivo del
fondo es maximizar la plusvalia sobre el monto invertido a traves de la
administracion de titulos valores, cuyo rendimiento esta relacionado con el
comportamiento del valor del mercado de los titulos valores.

b. Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema de
Informacion Financiera (CONASSIF) y la SUPEN, que es una base
comprensiva de contabilidad diferente de las normas internacionales de
informacién financiera (NIIF, NIC), de las cuales se indica las principales
diferencias en la nota 9.

c. Principales politicas contables
c.1 Moneda

Los registros de contabilidad son llevados en doélares de los Estados
Unidos de América ($).

c.2 Reconocimiento de ingresos y gastos

Se utiliza en general el principio contable de devengado para el
reconocimiento de los ingresos y los gastos.

¢.3 Inversiones en valores

A partir de enero de 2020 los instrumentos financieros se registran de
acuerdo con lo establecido en la NIIF 9 Instrumentos Financieros y el
modelo de negocio determinado por Popular Pensiones, S.A.

Clasificacion y Medicion: De acuerdo con el modelo de Negocio y las
caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo, los activos
financieros de los portafolios de inversién se clasifican en las siguientes
tres categorias:

Costo Amortizado: Estos activos financieros se mantienen y son
administrados, dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo consiste
recuperar los flujos de efectivo contractuales. Pueden presentarse ventas
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esporadicas de estos portafolios, sin que se invalide el modelo de negocio.
Estos activos requieren de una estimacion de deterioro.

Valor Razonable con cambios en otros resultados integrales (ORI): Estos
activos financieros se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo busca ambos propdsitos: mantenerlos para recuperar los flujos
contractuales y a su vez para venderlos. Estos activos requieren de una
estimacion por deterioro.

Valor Razonable con cambios en resultados: Esta es la categoria residual
bajo NIIF 9 y se trata de todos los demas activos que no cumplieron con
las pruebas SPPI, asi como aquellos que inicialmente se opt6 por llevarlos
en esta categoria. Estos activos no requieren de una estimacion por
deterioro.

Las inversiones se valoran a precio de mercado utilizando el vector de
precios proporcionado por el Proveedor de Precios contratado, que a la
fecha de elaboracion de estas notas es VALMER. Se registrara un
deterioro en la Inversiones de acuerdo con la categorizacion.

El efecto de la valoracion a precio de mercado de las inversiones se
incluye en una cuenta patrimonial.

Las primas y descuentos sobre inversiones se amortizan por medio del
método del interés efectivo.

Método de contabilizacion de productos por cobrar

Los intereses sobre las inversiones en valores se registran por el método de
acumulacion o devengado, con base en la tasa de interés pactada. Los
ingresos y gastos generados por primas y descuentos en las inversiones
mantenidas al vencimiento se amortizan por el método del interés efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Las actividades de operacion en el estado de flujos de efectivo se
presentan por el método indirecto. Para este propdsito se consideran como
efectivo y equivalentes de efectivo los saldos en cuentas bancarias y el
manejo de la liquidez en otros mecanismos de colocacion.

Errores

La correccion de errores que se relacionan con periodos anteriores se
ajusta conforme a los saldos de utilidades acumuladas al inicio del
periodo. El importe de las correcciones que se determine que son del
periodo corriente es incluido en la determinacion del resultado del periodo.
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Los estados financieros de periodos anteriores son ajustados para mantener
comparabilidad.

Periodo econdmico

El periodo econdmico del Fondo inicia el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre del mismo afio.

Deterioro en el valor de los activos

La NIIF 9 incorpora nuevos requerimientos para la valoracion de deterioro
y estimacion por pérdidas esperadas de activos financieros de una entidad,
respondiendo a la necesidad de estimaciones méas exactas sobre las
pérdidas crediticias esperadas.

Con el objetivo de solventar este hecho, vislumbrado como una debilidad
contable de la NIC 39, la NIIF 9 innova con una metodologia “Forward-
Looking” (FL), denominada asi porque incorpora un elemento de
proyeccion, pues ademas de tomar en cuenta informacion historica y las
condiciones actuales, se consideran también prondsticos macroeconémicos
y la proyeccion de pérdidas a futuro. El enfoque que plantea la NIIF 9
ocasiona para cada activo financiero se reconozca un riesgo crediticio
implicito y, por consiguiente, una probabilidad de pérdida asociada.

De esta manera, es imperativa una estimacién para cada activo financiero

-independientemente de sus caracteristicas- y, es la magnitud de dicha
estimacion la que dependera de las condiciones de deterioro del activo. Al
respecto, la Norma establece que una entidad debera estimar un valor por
pérdidas de un instrumento financiero igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante un periodo de 12 meses o de por vida (lifetime),
dependiendo de si ha habido o no un incremento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. Ver [NIIF 9, 5.5.3].

El concepto de Pérdidas Esperadas de por vida es relativamente nuevo e
introduce una mayor complejidad en el procedimiento de estimacion. El
modelo de deterioro resultante estima pérdidas futuras con base en
pérdidas incurridas (informacion histérica), condiciones econdémicas
actuales (ciclo crediticio), y ajustes que responden a escenarios
macroecondémicos, que brindan una perspectiva incondicional de la
evolucion de las pérdidas. Como consecuencia, se logra un reconocimiento
mas temprano y riguroso de las pérdidas crediticias.

Metodologia de Pérdida Esperada

La estimacion de la Pérdida Esperada (“Expected Credit Loss”, “ECL”)
mediante la siguiente férmula:



T
ECL — Z PD, » LGD, = EAD, = D,
t—1
Donde:
P D¢ Probabilidad marginal de default en el momento t.
LGD,: Pérdida dado el incumplimiento en el momento t.

EAD,;: Exposicion al momento del default en el momento t.

D;: Factor de descuento en el momento t.

T
ECL = z PD, = LGD, ~ EAD, = D,

r=1

Modelo de deterioro de inversiones:

Bajo el enfoque general de la NIIF 9, se calcula la Pérdida Esperada a 12
meses o de por vida (“lifetime”) de los instrumentos de inversion
dependiendo de la severidad del cambio del riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial:

-Etapa 1: Pérdida Esperada a 12 meses si el riesgo de crédito no ha
incrementado desde el momento de la originacion.

-Etapa 2: Pérdida Esperada de por vida si el riesgo de crédito ha
incrementado de forma significativa desde el momento de la originacion.
-Etapa 3: Pérdida Esperada de por vida si los instrumentos se encuentran
deteriorados.

c.9 Valor cuota

El valor cuota se determina diariamente al final del dia de acuerdo con la
variacion de los activos menos pasivos entre el nimero de cuotas del dia 'y
se utiliza al dia siguiente para calcular el nimero de cuotas representativas
de los aportes recibidos de cada afiliado segun lo establecido por la
SUPEN.

c.10 Aportes recibidos por asignar
Los movimientos que por recaudacion se registran transitoriamente
mientras corrobora que los documentos e informacion de los afiliados se
encuentran en orden para su posterior traslado a las cuentas individuales.
c.11 Comision por administracion
El Fondo debe cancelar a La Operadora una comision por administracion.

La comision se reconoce sobre la base de devengado y se calcula
diariamente.
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c.12 Limites de inversion

Los limites de inversion se rigen de conformidad con las disposiciones del
Reglamento de Gestion de Activos y la Politica de Inversion aprobada del
Comité de Inversiones de La Operadora y los fondos administrados.

Custodia de valores

Los titulos valores que respaldan las inversiones del Fondo se encuentran custodiados
en BN Custodio y Popular Valores Custodio, donde tienen acceso al sistema de
custodia que permite hacer consultas sobre los instrumentos financieros ahi
depositados.

La Operadora deposita oportunamente en la custodia especial para el Fondo los
valores que respaldan las inversiones y mantiene conciliaciones de los instrumentos
financieros custodiados respecto de los registros contables.

Los montos correspondientes a renta por cobrar son los siguientes:

2021 2020
Renta por Cobrar a Custodios de Valores 30-junio 31-diciembre 30-junio
BN Custodio Us$ 38,602 us$ 40,078 US$ 39,812
BPDC Custodio 0 11,339 20,265
Popular Valores Custodio (1) 11,564 0 0
CEVAL 152 152 152
Total Renta por Cobrar uUs$ 50,318 us$ 51,569 US$ 60,229

(1) A partir del 01 de junio de 2021 la custodia de valores se trasladd a
Popular Valores Puesto de Bolsa.

Rentabilidad del Fondo

El célculo de la rentabilidad mensual del Fondo se hace de acuerdo con la
metodologia establecida en el oficio SP-A-008-2002 emitido por la SUPEN, en el
que se establecen las disposiciones generales acerca del célculo de la rentabilidad de
los fondos administrados. Este rendimiento resulta de la variacion del valor cuota
promedio para los ultimos doce meses.

La metodologia utilizada para el calculo del valor cuota bruto es la dispuesta por la
SUPEN para determinar los rendimientos diarios del Fondo, lo cual se verifica
mediante la conciliacion de la totalidad de las cuotas acumuladas del archivo de
afiliados en relacion con el activo neto del Fondo.

De acuerdo con esa metodologia la rentabilidad del Fondo al 30 de junio de 2021 y
2020 es de 8.57% y 5.35%, respectivamente.
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Nota 4 Comisiones

Por la administracién del fondo, La Operadora devenga comision del 10% sobre
rendimientos.

Nota 5 Composicion de los rubros de los estados financieros
5.1 Inversiones en valores

Las inversiones en valores se detallan como sigue:

2021 2020
Inversiones en Instrumentos Financieros 30-junio 31-diciembre 30-junio
Al Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado Integral
Ministerio de Hacienda US$ 18,742,945 us$ 19,318,903 uss 20,305,902
Otros Emisores del Sector PUblico 2,104,523 2,082,969 3,342,687
De Entidades Financieras Privadas del Pais 0 0 1,705,656
De Entidades No Financieras Privadas del Pais 4,242,050 2,317,618 2,326,379

Subtotal Inversiones al Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado Integral us$ 25,089,518 us$ 23,719,490 uss 27,680,624

Al Valor Razonable con Cambios en Resultados

Fondos de Inversién en Entidades del Sector Privado del Pais Us$ 1,576,165 Us$ 1,675,595 US$ 1,708,690
Fondos Internacionales 0 0 2,013,884
Subtotal Inversiones Al Valor Razonable con Cambios en Resultados uss$ 1,576,165 uss$ 1,675,595 us$ 3,722,574

Productos por Cobrar

Productos por Cobrar Sobre Inversiones de Emisores Nacionales us$ 412,727 us$ 418,573 US$ 480,841
Total de Productos por Cobrar Us$ 412,727 uss$ 418,573 US$ 480,841
Total Inversiones en Instrumentos Financieros us$ 27,078,410 US$ 25,813,658 US$ 31,884,039

5.2 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se detallan como sigue:

2021 2020
Cuentas por Cobrar 30-junio 31-diciembre 30-junio
Cuentas por Cobrar us$ 50,318 USs$ 51,569 US$ 60,229

Total Cuentas por Cobrar Us$ 50,318 US$ 51,569 US$ 60,229
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5.3 Comisiones por pagar

Las comisiones por pagar corresponden a sumas adeudadas a La Operadora por la
administracion de los recursos del Fondo, la cuales se presentan a continuacion:

2021 2020
Comisiones 30-junio 31-diciembre 30-junio
Comisiones por Pagar US$ 31,537 US$ 23,309 US$ 60,553
Total Comisiones por Pagar uUs$ 31,537 us$ 23,309 us$ 60,553

5.4 Patrimonio
El patrimonio se compone de:
2021 2020

Patrimonio 30-junio 31-diciembre 30-junio
Cuentas de Capitalizacion Individual (1) us$ 43,309,049 Us$ 42,258,576 US$ 40,748,540
Aportes Recibidos por Asignar 21,709 21,829 22,482
Ajuste por Valuacién de Instrumentos Financieros 1,083,274 110,193 (222,988)
Ajuste por Deterioro de Instrumentos Financieros 231,791 249,664 274,600
Total Patrimonio Us$ 44,645,823 us$ 42,640,262 us$ 40,822,634

(1) Corresponde a los fondos administrados de los afiliados del Régimen Voluntario de
Pensiones en Dolares

5.5 Ingresos operacionales

Al 30 de junio los ingresos del Fondo se detallan asi:

Ingresos Operacionales 2021 2020

Ingresos Financieros por Inversiones en Instrumentos Financieros Us$ 861,190 us$ 1,155,659
Ganancias por Negociacion de Inst. Finan. Al Valor Razonable con Cambios en Resultados 0 39,282
Ingresos Financieros por Efectivo y Equivalentes de Efectivo 155,108 36,460
Ingresos por Disminucion de Estimaciones de Inversiones en Instrumentos Financieros 61,708 164,055
Ganancias por Valoracion de Inst. Finan. Al Valor Razonable con Cambios en Resultados 298 222,485
Ganancia Realizada en Instrumentos Financieros ORI 0 199

Total Ingresos Operacionales uUs$ 1,078,304 uUs$ 1,618,140
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5.6 Gastos operacionales

Al 30 de junio el Fondo se presenta los siguientes gastos operacionales:

Gastos Operacionales 2021 2020
Pérdidas por Negociacion de Inst. Finan. Al Valor Razonable con Cambios en Resultados US$ 0 Uss$ 90
Gastos por Estimacién de Deterioro de Inversiones en Instrumentos Financieros 43,835 438,655
Pérdidas por Valoracion de Inst. Finan. Al Valor Razonable con Cambios en Resultados 99,496 591,132
Total Gastos Operacionales US$ 143,331 Us$ 1,029,877
Cuentas de orden
Las cuentas de orden del Fondo presentan:

2021 2020
Cuentas de Orden 30-junio 31-diciembre 30-junio
Valor Nominal de los Titulos en Custodia Uss$ 25,855,256 Us$ 25,339,276 Us$ 31,622,069
Valor Nominal de los Cupones en Custodia 3,873,086 4,683,090 5,689,226
Total Cuentas de Orden uss$ 29,728,342 us$ 30,022,366 US$ 37,311,295

Hechos relevantes

(1) A partir de enero de 2020 los instrumentos financieros se registran de acuerdo
con lo establecido en la NIIF 9 Instrumentos Financieros y el modelo de negocio
determinado por Popular Pensiones, S.A.

Clasificacion y Medicion: De acuerdo con el modelo de Negocio y las
caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo, los activos financieros de los
portafolios de inversion se clasifican en las siguientes tres categorias:

Costo Amortizado: Estos activos financieros se mantienen y son administrados,
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo consiste recuperar los flujos de
efectivo contractuales. Pueden presentarse ventas esporadicas de estos portafolios,
sin que se invalide el modelo de negocio. Estos activos requieren de una estimacion
de deterioro.

Valor Razonable con cambios en otros resultados integrales (ORI): Estos
activos financieros se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
busca ambos propdésitos: mantenerlos para recuperar los flujos contractuales y a su
vez para venderlos. Estos activos requieren de una estimacion por deterioro.

Valor Razonable con cambios en resultados: Esta es la categoria residual bajo
NIIF 9 y se trata de todos los demas activos que no cumplieron con las pruebas
SPPI, asi como aquellos que inicialmente se optd por llevarlos en esta categoria.
Estos activos no requieren de una estimacion por deterioro.
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Nota 8 Conciliacion del efectivo e inversiones del estado de situacion financieray el
estado de flujos de efectivo

Nota 9

Nota 10
implementadas

Las NIIF requieren la conciliacion entre el efectivo y equivalentes de efectivo al
final del periodo revelados en el estado de flujos de efectivo y los saldos en el
estado de situacion financiera:

2021 2020
30-junio 31-diciembre 30-junio
Efectivo y Equivalentes de Efectivo Us$ 17,548,632 us$ 16,798,344 US$ 8,938,919
Saldo de Efectivo y Equivalentes de Efectivo
en el Estado de Flujos de Efectivo uUs$ 17,548,632 uss$ 16,798,344 US$ 8,938,919

Diferencia en normativa contable y la NIIF

El CONASSIF ha establecido en el Reglamento de Informacién Financiera
(acuerdo 30-18) cudles politicas contables deben ser utilizadas en los casos en
que las normas incluyen un tratamiento alternativo y establecio que las NIIF y
sus interpretaciones seran aplicadas en su totalidad por los entes indicados en el
alcance del dicho Reglamento, excepto por los tratamientos prudenciales o
regulatorios sefialados en ese mismo documento.

Las diferencias mas importantes entre las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF, NIC) y las regulaciones emitidas para las
entidades supervisadas son las siguientes:

Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacién de estados financieros

El CONASSIF ha establecido la adopcion en forma parcial de las NIIF. Esta
situacion se aparta del espiritu de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas
las normas y sus interpretaciones si se adoptan las NIIF.

Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de flujos de efectivo

El CONASSIF requiere la aplicacion del método indirecto para la elaboracién
del estado de flujos de efectivo, sin la opcidn de elegir el método directo, el
cual también es permitido por las NIIF.

Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas no

El CONASSIF ha establecido cuales politicas contables deben ser utilizadas en
los casos en que las normas incluyen tratamiento alternativo. Con la emision del
Reglamento de Informacion Financiera, (SUGEF 30-18) se adoptan las Normas
Internacionales de Informacion Financiera en su totalidad a excepcion de los
tratamientos prudenciales o regulatorios sefialados en el mismo Reglamento.
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No se esperan impactos significativos en los estados financieros de las normas
recientemente emitidas.

Cambios en la presentacion de los estados financieros

A partir del 1 de enero de 2020 entr6 en vigencia el Reglamento de Informacién
Financiera (RIF) actualizando la base contable de las entidades reguladas del
sistema financiero a una version actualizada de las NIIF, para la presentacion y
clasificacion de los estados financieros, lo cual puede generar dificultades para
realizar la comparabilidad de la informacion en la aplicacion de las nuevas NIIF.

Los instrumentos financieros se registran de acuerdo con lo establecido en la
NIIF 9 Instrumentos Financieros y el modelo de negocio determinado por
Popular Pensiones, S.A.
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