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A los inversionistas del Fondo Popular Liquidez Mixto Colones (no diversificado)
a la Junta Directiva de Popular Sociedad de Fondos de Inversién, S.A.
y a la Superintendencia General de Valores

Informe de auditoria emitido por el contador piiblico independiente

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Inversion Popular Liquidez Mixto
Colones (no diversificado) (el Fondo) administrado por Popular Sociedad de Fondos de
Inversidn, §.A., que comprenden el estado de activos netos al 31 de diciembre de 2016, el
estado de operaciones, el estado de cambios en los activos netos y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas

explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas,

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2016, asi como
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con la normativa emitida por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes del Fondo de conformidad
con el Cédigo de Etica Profesional del Colegio de Contadores Publicos de Costa Rica que es
aplicable a nuestra auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la

evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién.

Pirrafo de énfasis — Base de contabilidad

Llamamos la atencién sobre la Nota 2 de los estados financieros, que describe las bases de la
contabilidad. Los estados financieros estén preparados en cumplimiento de lo requerido por
el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL). Consecuentemente los estados
financieros pueden no ser adecuados para otros propésitos.
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Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinion sobre
estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

a) Portafolio de inversiones

Asunto clave de auditoria ' Respuesta de auditoria
|

El principal activo es el portafolio de | Realizamos un proceso de confirmacién de
inversiones, ¢l cual representa el 83% de | saldos sobre el total de la cartera, asimismo,
los activos totales. realizamos recilculos de la amortizacién de
las primas y descuentos.

Las politicas de inversion del Fondo
permiten la concentracion de un 80% en | Revisamos que el portafolio de inversiones se
un solo emisor; al 31 de diciembre el | ajuste a la politica de inversion aprobada en
Fondo presenta una concentracién del | el prospecto y que se revelen adecuadamente
total de sus activos en un solo emisor del | los riesgos relacionados, particularmente los
62.31% riesgos de mercado por la valoracién del
portafolio.

Las politicas de inversion del Fondo indican
que la cartera se compone de titulos con
vencimientos promedio menor a 180 dias; el
Reglamento sobre valoracién de carieras
mancomunadas exceptia a los fondos de
mercado de dinero de valorar a mercado los
titulos cuyo plazo al vencimiento sea igual o
menor a 180 dias. Al 31 de diciembre de 2016
el plazo promedio al vencimiento es menor a
180 dias.

En las notas 7 y 13, se incluyen las
revelaciones sobre el tratamiento contable,
composicion del portafolio y el proceso de
administracion de riesgos relacionados al
portafolio de inversiones.

En la nota 5, se incluyen las revelaciones
sobre los saldos y transacciones con partes
relacionadas.
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b) Cumplimiento de las disposiciones normativas

Asunto clave de auditoria

La Sociedad debe mantener un
cumplimiento de las disposiciones
normativas del Fondo, como parte de
sus procedimientos de control interno
y normativo.

Respuesta de auditoria

Algunos de los procedimientos de
auditoria aplicados son los siguientes:

- Obtuvimos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada del cumplimiento
de las disposiciones legales y
reglamentarias que, de forma
generalmente admitida, tienen un efecto
directo en la determinacion de
cantidades e informacién materiales a
revelar en los estados financieros.

- Aplicamos procedimientos clave de

auditoria en la identificacion de posibles
casos  de incumplimiento  de
disposiciones legales y reglamentarias
que puedan tener un efecto material
sobre los estados financieros.

- Indagamos y obtuvimos respuesta por
parte de la administracion y los
responsables del gobierno corporativo
de la Sociedad sobre el cumplimiento de
dichas  disposiciones legales y
reglamentarias del Fondo.

- Inspeccionamos las comunicaciones
escritas emitidas por el regulador, asi
como las respuestas por parte del Fondo
Yy su respectivo seguimiento.

Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno corporativo
del Fondo en relacién con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con la normativa emitida por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero y la Superintendencia General de Valores, y del control
interno que la administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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En la preparaciéon de los estados financieros, la administracién es responsable de la
valoracion de la capacidad del Fondo de continuar como entidad en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas y utilizando el principio contable
de entidad en funcionamiento excepto si los responsables del gobierno corporativo tienen
intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno corporativo del Fondo son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecién material debida a error,
ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conccimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del
Fondo.

» Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la administracion.
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» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracién, del principio
contable de entidad en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como entidad en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
el Fondo deje de ser una entidad en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno corporativo del Fondo en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria que
planificamos y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo del Fondo una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacidn
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno
corporativo del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la
cuestién o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una
cuestién no se deberfa comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar
que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la
misma.

El socio del encargo de la auditoria que oF-iEl a este informe de auditoria emitido por un
auditor independiente es Juan Carlos Lara Jovellano.

WM““\W\ L

San José, Costa Rica
15 de febrero de 2017

Dictamen firmada por

Juan Carlos Lara ' No 2082
Fol 0116 FIG T V 30-9-2017
Timbre Ley 6663 ¢ £ 000
Adherido ol ongimal




Popular Liquidez Mixto Colones (no diversificado)

Fondo de inversion administrado por
Popular Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Estado de active neto
31 de diciembre
(en colones sin céntimos)

Activo Notas
Efectivo 6 ¢
[nversiones en intrumentos financieros 7
Cuentas por cobrar 8

Intereses por cobrar
Total activo

Pasivo
Comisiones por pagar 5
Cuentas por pagar 12

Impuesto sobre ganancia de capital
Total pasivo

Activo neto

Titulos de participacion 3
Capital pagado en exceso
Utilidades por distribuir

Total activo neto 3y4 ¢

Las notas son parte integrante de los estados financieros

\

Lic. Ldis DfegdJara Hernandez
GerenteSeneral a.i,

Lic. Johanna Mplina H.
Jefe de Contallilidad

Cuadro A

2016 2015
6,037,186,027 12,401,725,880
31,924,143,968 24,517.612,879
35,332,332 0
240,001,938 244,568,592
38,236,664,265 37,163,907,351
51,624,159 50,970,472
1,932,635 6,654,950
4,128 0
53,560,922 57,625,422
38.183,103,343 37.106,281,929
26,905,599,261 26,991,107,473
9,393,890,009 8,676,294,208
1,883,614,073 1,438,880,248
38,183,103,343 37,106,281,929

=,

Lic. Celina Viquez G.

Auditora Interna



Cuadro B
Popular Liquidez Mixto Colones (no diversificado)
Fondo de inversién administrado por
Popular Sociedad de Fondos de Inversién, S.A.
Estado de operaciones
Periodos de doce meses terminados el 31 de diciembre
(en colones sin céntimos)

Ingresos Notas 2016 2015
Ingresos por intereses de instrumentos financieros 9 1,875,684,292 1,753,272,963
Ingresos por descuentos 157,469,145 407,122,625
Ganancia neta realizada en instrumentos financieros 748,746 24,505,510
Otros ingresos 44,801 126,661
Total ingresos 2,033,946,984 2,185,027,759
Gastos
Comisién por administracién y custodia 5y10 681,342,654 582,231,807
Gastos por intereses 3,865,140 16,149,321
Primas en instrumentos financieros 55,811,951 70,770,215
Impuestos locales 37,437 1,232,584
Otros gastos 264,652 153,673
Total gastos 741,321,834 670,537,600
Utilidad neta del afio 1,292,625,150 1,514,490,159

Otros resultados integrales

Cambio en el valor razonable de las inversiones 0 0

Otros resultados integrales 0 0

Resultados integrales totales del periodo 1,292,625,150 1,514,490,159

Las notas son parte integrante de los estadp4 financieros

Lic. Luis Piego Jara H.
Gerenté General a.i.

Lic. Johanna Mplina H.
) Jefe de Contaflilidad

==

Lic. Celina Viquez G.
Auditora Interna
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Cuadro D
Popular Liquidez Mixto Colones (no diversificado)
Fondo de inversién administrado por
Popular Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.
Estado de flujos de efectivo
Periodos de doce meses terminados el 31 de diciembre
{en colones sin céntimos)
Notas 2016 2015

Actividades de operacién
Utilidad neta del afio ¢ 1,292,625,150 1,514,490,159
Efectivo provisto (usado) en cambios en:

Intereses por cobrar 4,566,654 (77,179,165)

Otras cuentas por cobrar (35,332,332) 48,370,422

Comisiones por pagar 653,687 13,253,406

Ofras cuentas por pagar (4,718,187) 144,622
Efectivo neto provisto en actividades de operacién 1,257,794,972 1,499,079,444
Actividades de inversién
(Compra) de inversiones disponibles para la venta (4,375,462,751) 3,229,902,291
Efectivo neto (usado) provisto en actividades de inversion (4,375,462,751) 3,229,902,291
Actividades financieras
Fondos recibidos de los inversionistas 266,093,354,703 233,007,586,190
Liquidacion de participaciones a los inversionistas (265,461,267,114) (227,412,671,388)
Utilidades distribuidas a los inversionistas durante el afio (847,891,325) (970,828,020)
Efectivo neto (usado) provisto en actividades financieras (215,803,736) 4,624,086,782
Variacion en efectivo y equivalentes de efectivo en el periodo (3,333,471,5135) 9,353,068,517
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 27,236,387,842 17,883,319,325
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 6 £ 23,902,916,327 27,236,387,842

Las notas son parte integrante de los estados finaficieros

e,

Lic. Ertifia Viquez G.
Auditora Interna

Lic. Lujé Djégo Jara H.
Gerent¢ General
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Popular Liquidez Mixto Colones (no diversificado)

Fondo de inversion administrado por
Popular Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2016 y 2015
(en colones sin céntimos)

Nota 1 - Constitucion y operaciones

Popular Liquidez Mixto Colones (no diversificado) (el Fondo) es un fondo de
mercado de dinero, abierto, de patrimonio variable, en colones y sobre una base
de cartera publica y privada, de renta fija y con reinversion de 100% de los
ingresos netos diarios generados que inicid operaciones el 23 de febrero de 2010.
El objetivo del Fondo es realizar una ganancia entre el monto invertido y el que
se recibe al liquidar la inversion. Al hacer esto se aplican las técnicas descritas
mas ampliamente en el Prospecto del Fondo.

Un fondo de inversion es el patrimonio integrado por los aportes de personas
fisicas y juridicas para la inversion en valores y otros activos autorizados por la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL), los cuales son administrados
por una sociedad de fondos de inversion por cuenta y riesgo de los que participan
en el Fondo. Los aportes en el fondo estan documentados mediante certificados
de titulos de participacion. El objetivo de los fondos es maximizar la plusvalia
sobre el monto invertido por medio de los rendimientos generados por una cartera
de titulos valores.

Las actividades de inversion son administradas por Popular Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, S.A. (Ia Sociedad).

La Sociedad es una sociedad andnima constituida en julio de 2000 bajo las leyes
de la Republica de Costa Rica, con domicilio en la ciudad de San José, Costa
Rica y es subsidiaria 100% del Banco Popular y de Desarrollo Comunal (el
Banco, Banco Popular). Su objetivo es la administracién en nombre de terceros
de fondos de inversion bajo la supervision de la SUGEVAL.

Sus actuaciones deben ser conforme las disposiciones del Codigo de Comercio, la
Ley Reguladora del Mercado de Valores (7732) (LRMV) y por los reglamentos y
disposiciones emitidas por la SUGEVAL.
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Nota 2 - Bases de presentacion y politicas contables

a) Bases de presentacion

La situacion financiera y los resultados de operacion del Fondo se presentan
con base en las disposiciones reglamentarias y normativas emitidas por el
Consejo Nacional de Supervision de Sistema Financiero (CONASSIF) y la
SUGEVAL.

El CONASSIF ha establecido cudles politicas contables deben ser utilizadas
en los casos en que las normas incluyen tratamiento alternativo. Por otra
parte el CONASSIF establece la normativa contable de acuerdo con la
version de las NIIF que rigen a partir del 1 de enero de 2011, habiendo
existido cambios a las NIIF que han regido posteriormente.

Las diferencias mas importantes entre las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF, NIC) y las regulaciones emitidas para las
entidades supervisadas son las siguientes:

Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacion de estados
financieros

El CONASSIF ha establecido la adopcion en forma parcial de las NIIF. Esta
situacion se aparta del espiritu de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas
las normas y sus interpretaciones si se adoptan las NIIF.

La NIC 1 revisada requiere revelar en un quinto estado financiero o en un
estado de resultados integrales los movimientos del periodo referidos a
cuentas que las NIIF requieren reconocer en una cuenta patrimonial (Otros
resultados integrales) como la valuacion de las inversiones disponibles para
la venta y el superdvit de capital. Los formatos actuales no contemplan estos
cambios.

Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de flujos de efectivo

El CONASSIF requiere la aplicacion del método indirecto para la
elaboracion del estado de flujos de efectivo, sin la opcidn de elegir el método
directo, el cual también es permitido por las NIIF.

Norma Internacional de Contabilidad No. 39: Instrumentos financieros
reconocimiento y medicion

El CONASSIF requiere que las inversiones en instrumentos financieros se
mantengan como disponibles para la venta. La SUGEVAL y la SUGEF
permiten clasificar otras inversiones como instrumentos financieros
mantenidos para negociar, siempre que exista manifestacion expresa de su
intencidn para negociarlos en un plazo que no supere noventa dias contados a
partir de la fecha de adquisicion.
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La SUPEN no permite otra clasificacién que no sea como disponibles para la
venta. La contabilizacion de derivados requiere que se reconozcan como
mantenidos para negociacion excepto los que sean contratos de garantia
financiera o hayan sido designados como instrumentos de cobertura y
cumplan las condiciones para ser eficaces. Asimismo, podrian permanecer
mas de noventa dias de acuerdo con la NIC 39, ya que esta norma se refiere
solamente a su venta en un futuro cercano y no indica plazo.

La NIC 39 requiere reclasificar los instrumentos financieros de acuerdo con
su tenencia, lo que podria implicar otras clasificaciones posibles como lo son
mantenidas al vencimiento y al valor razonable a través del estado de
operaciones.

Politicas contables

Las politicas contables mas importantes se resumen a continuacion:
b 1.  Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las
disposiciones reglamentarias y normativas emitidas por el
CONASSIF y la SUGEVAL requiere el registro de estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos y pasivos, asi
como la divulgacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros, y los montos de los ingresos y gastos durante
el periodo. Los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

b2. Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Los registros de contabilidad son llevados en colones costarricenses
que es su moneda funcional y de registro.

El Banco Central de Costa Rica (BCCR) es la entidad encargada de la
administracion del sistema bancario nacional y de regular la paridad
del colén con el valor de otras monedas.

b 3. Equivalentes de efectivo

Las actividades de operacion en el estado de flujos de efectivo se
presentan por el método indirecto. Para este propdsito se consideran
como efectivo y equivalentes de efectivo el saldo del rubro de
disponibilidades, los depositos a la vista y a plazo y los valores
invertidos y que mantienen una madurez no mayor a dos meses.



b 4.

b 5.
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Inversiones en instrumentos financieros

Instrumentos financieros no derivados:

Clasificacion:

La normativa actual requiere registrar las inversiones en valores
como disponibles para la venta. Las inversiones disponibles para la
venta se valuan a precio de mercado utilizando vectores de precios
proporcionados por entidades especializadas en este tipo de servicios
(nivel 1).

Medicion:

El efecto de la valuacién a precio de mercado de las inversiones
disponibles para la venta se incluye en una cuenta patrimonial.

Los reportos tripartitos no se valian a precio de mercado.

El Fondo no valua a precios de mercado su cartera de inversiones en
valores negociables cuyo plazo al vencimiento sea igual o menor a
180 dias debido a que es un fondo de mercado de dinero, por lo que
queda excluido del requerimiento de valuacion de carteras de
acuerdo con el articulo 2, inciso g) del Reglamento sobre valuacion
de instrumentos financieros.

Reconocimiento:

Los instrumentos financieros son registrados inicialmente al costo,
incluidos los costos de transaccion. Para los activos financieros el
costo es el valor justo de la contrapartida entregada. Los costos de
transaccion son los que se originan en la compra de las inversiones.

Desreconocimiento:

Un activo financiero es dado de baja cuando no se tenga control de
los derechos contractuales que componen el activo. Esto ocurre
cuando los derechos se aplican, expiran o ceden a terceros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
especificada en el contrato ha sido pagada o cancelada, o haya
expirado.

Amortizacion de primas y descuentos

Las primas y descuentos de las inversiones en valores se amortizan
por el método del interés efectivo.



b 6.

b 7.

b 8.

b9.

b 10.
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Custodia de titulos valores

Los titulos valores de las inversiones del Fondos se encuentran
custodiados en InterClear a través de la cuenta de custodia a nombre
del Fondo en el Banco Popular.

Deterioro en el valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos
cuando exista indicacién de que puede haberse deteriorado su valor. Se
requiere reconocer pérdida por deterioro siempre que el importe en
libros de los activos sea mayor que su importe recuperable. Esta pérdida
debe registrarse con cargo a operaciones si los activos en cuestion se
contabilizan por su precio de adquisicion. El importe recuperable se
define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso.

Comisiones por administracion

La Sociedad cobra comision mensual por la administracion del
Fondo, que es calculada diariamente sobre el valor neto de los activos
del Fondo sobre la base de devengado.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Se aplica, en general, el principio contable de devengado para el
reconocimiento de los ingresos y los gastos en el estado de
operaciones.

El ingreso por intereses incluye la amortizacion de la prima o el
descuento, costos de transaccion y cualquier otra diferencia entre el
valor inicial de registro del instrumento y su valor en la fecha de
vencimiento.

Los costos de transaccion incurridos en la adquisicion de las
inversiones son incluidos como parte del costo de la inversion.

Titulos de participacion y capital pagado en exceso

Los Certificados de Titulo de Participacion representan los derechos
proporcionales de los inversionistas sobre el activo neto del Fondo.
El precio del titulo de participacion varia de acuerdo con el valor del
activo neto del Fondo, de manera que el valor pagado en exceso sobre
el valor nominal de los certificados de participacion se registra en la
cuenta denominada Capital Pagado en Exceso.



b 11.

b 12.

b 13.

b 14.

b 15.
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Utilidades por distribuir

Debido a la metodologia establecida para la distribucion de
rendimientos y liquidacion de participaciones en los fondos de
inversion financieros, cuando se liquidan participaciones se
distribuyen los rendimientos asociados a ellas, que incluyen el efecto
de la valoracion a precio de mercado en una cuenta en el activo neto.
Esta metodologia puede ocasionar la distribucion de utilidades o
pérdidas no realizadas en la valoracion a precio de mercado
conjuntamente con las utilidades realizadas a través del estado de
operaciones, lo que puede hacer que los resultados de los fondos
incluyan utilidades por distribuir con saldos deudores.

Distribucion de rendimientos

Los rendimientos que obtienen los inversionistas son reconocidos
diariamente y se hacen efectivos al momento en que se redimen las
participaciones. Los inversionistas obtienen su rentabilidad de la
diferencia entre el valor de compra o suscripcion de las
participaciones y el valor al cual las redimen. Con la valoracion a
precio de mercado los inversionistas reciben como rendimientos los
generados por las inversiones al obtener intereses y el resultado de la
valoracion de las inversiones a precio de mercado.

Los clientes que asi los soliciten reciben los rendimientos generados
por las inversiones con periodicidad mensual mediante deposito a una
cuenta de ahorros o corriente en una cuenta en un banco del Sistema
Bancario Nacional.

Utilidades distribuidas en el periodo

Corresponde a los rendimientos generados por el Fondo que se han
entregado a los inversionistas en el transcurso del afio.

Impuesto unico del 5%

En los fondos financieros se registra el ingreso por ganancias de
capital netos del impuesto correspondiente. Mensualmente el
impuesto unico se paga en las fechas establecidas.

Impuestos diferidos

El impuesto sobre la renta diferido se calcula sobre los titulos que
presenten ganancias en la valoracion a precio de mercado.
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b 16. Operaciones de mercado de liquidez

Incluye operaciones de muy corto plazo en las cuales se controla la
liquidez a través de la Bolsa Nacional de Valores, S. A. (BNV).
Cuando se obtiene un financiamiento se registra el pasivo
correspondiente.

b 17. Operaciones a plazo

El objetivo es comprometerse a adquirir titulos en el plazo y
condiciones pactadas. Ambas partes deben dejar un margen de
garantia de cumplimiento y si el precio varia se da una llamada a
margen.

b 18. Operaciones de reporto tripartito

Su objetivo es proporcionar liquidez temporal sin tener que
deshacerse de instrumentos financieros. Los titulos se dejan en
garantia en InterClear, se venden a hoy en menos de 100% y se
acuerda el reporto tripartito a plazo. Los reportos tripartitos se
clasifican como activos y pasivos; los activos representan una
inversion del Fondo que proporciona liquidez a la contraparte. Si es
una posicion pasiva se busca liquidez, por lo que se reciben los
fondos correspondientes registrandose un pasivo por ellos.

b 19. Periodo fiscal

La Sociedad y el Fondo operan con el periodo fiscal de 1 de enero al
31 de diciembre de cada afio.

b 20. Politicas de inversiones

Las politicas de inversiones establecidas en el prospecto son las
siguientes:

Moneda de los
valores en que esta
invertido el fondo

La cartera activa del fondo estara compuesta de valores estandarizados autorizados
para oferta publica, denominados en colones, tanto del Sector Publico como Privado

Costarricense.
Detalle Porcentaje maximo de inversion

Efectivo 100%
Valores de deuda 100%
Valores accionarios N/A
Tipos de valores Participacion de fondos de inversion N/A
Productos estructurados N/A
20%.

El fondo podra adquirir este tipo de

Valores de procesos de titularizacion valores, siempre y cuando sus dias al

vencimiento no sea superior a 540 dias.



Paises y/o sectores
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Pais y/o sector Porcentaje maximo de inversion

econémicos Sector p1'1.b1ico de Costa Ri.ca 100%
Sector privado de Costa Rica 80%

Concentracion

maxima en un solo Porcentaje maximo de concentracion en un solo emisor sera 80%.

emisor

Concentracion .,

. Concentracion
maxima en mAxima en
operaciones de 100% N/A
valores

reporto, posicion
vendedor a plazo

extranjeros

Calificacion de

Concentracion . .
maxima en una 80% riesgo minima Calificacion BB
emisién exigida a los
valores de deuda
1. Puede invertir hasta el 100% de su cartera en valores individuales de deuda
emitidos por las entidades sujetas a la supervision de la Superintendencia General
Otras politicas de de Entidades Financieras.
inversion
2. El Fondo puede pignorar como garantia de operaciones de recompra y reporto,
titulos y valores de su cartera hasta 10% de sus activos totales.
Nota 3 - Valor del activo neto

Nota 4 -

El valor del activo neto del Fondo al 31 de diciembre es como sigue:

Titulos de Valor de la
Activo neto participacion participacion

2016 Serie Unica ¢ 38,183,103,343 26,905,599,261 1.419151
2015 Serie Unica ¢ 37,106,281,929 26,991,107,473 1.374759
Rendimientos

Durante los periodos de doce meses terminados el 31 de diciembre los
rendimientos clasificados por planes de inversion para los fondos de inversion se
presentan a continuacion:

Valor del activo Ultimos doce

neto meses
2016 ¢ 38,183,103,343 3.22%
2015 ¢ 37,106,281,929 4.44%

El rendimiento de la industria al cierre el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es
2.82% y 4.09%, seglin datos publicados por la SUGEVAL al cierre del periodo.
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Nota 5 - Saldos y transacciones con partes relacionadas con la Sociedad

Nota 6 -

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Fondo tiene saldos de comisiones por
pagar a la Sociedad por ¢51,624,159 y ¢50,970,472 respectivamente y ha
reconocido gastos acumulados correspondientes a los periodos 2016 y 2015 por
¢654,656,105 y ¢556,507,103, respectivamente. Durante los periodos de doce
meses terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo reconocid
¢26,686,549 y ¢25,724,704, respectivamente por comisiones de custodia con el

Banco Popular.

Efectivo y equivalentes de efectivo

A continuacidn se presenta una conciliacion del saldo de efectivo e instrumentos
financieros del estado de activo neto con el efectivo y equivalentes del estado de

flujos de efectivo:

Efectivo

Instrumentos financieros

Total efectivo e instrumentos financieros
en el estado de activo neto

Instrumentos financieros con
vencimiento mayor a 60 dias

Efectivo y equivalentes en el estado
de flujos de efectivo

2016
¢ 6,037,186,027
31.924.143.968

2015

12,401,725,880
24,517.612.879

37,961,329,995

36,919,338,759

(14.058.413.668)  (9.682,950.917)
¢ _23,902.916,327 _27,236,387.842



Nota 7 - Instrumentos financieros
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Al 31 de diciembre los instrumentos financieros presentan el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2016
Inversiones disponibles para la venta:

Titulos del Banco Popular
Certificados de depdsito a plazo

Titulos de Banco Nacional de Costa Rica
Certificados de deposito a plazo

Titulos de Mutual Alajuela
Certificado de participacion hipotecaria

Titulos de Financiera DESYFIN, S.A.
Certificado de inversion

Inversiones en reportos tripartitos:
Titulos del Gobierno de Costa Rica
Titulo de propiedad, en colones

Titulos del Banco Popular
Bono tasa variable

Tasa de
interés
anual

Del 5.30%
al 6.15%

Del 4.80%
al 5.52%

5.60%

De 6.10% y
6.50%

0.00%

0.00%

Vencimiento

Del 04/01 al
08/06/2017

Del 04/01 al
28/03/2017

25/04/2017

Del 03/02 y
02/03/2017

Del 04/01 al
06/01/2017

17/01/2017

Porcentaje

del total de

Valor justo inversiones
¢ 19,892,797,042 62.31%
4,470,175,521 14.00%
2,000,441,619 6.27%
3.000,054.,547 9.40%
29,363.468.729 91.98%
2,109,372,695 6.61%
451,302,544 1.41%
2,560,675.239 8.02%

¢ 31.924.143.968 100.00%
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Tasa de

interés
Al 31 de diciembre de 2015 anual
Inversiones disponibles para la venta:
Titulos del Banco Popular
Certificados de deposito a plazo Del 5.35%

al 8.15%

Titulos de Banco de Costa Rica
Certificados de depdsito a plazo

5.80%
Titulos de Banco Cathay
Certificado de inversion 6.35%
Titulos de Financiera DESYFIN, S.A.
Certificado de inversion De 6.75% a

7.00%
Inversiones en reportos tripartitos:
Titulos del Gobierno de Costa Rica y BCCR
Titulo de propiedad, en colones

0.00%
Titulos del Banco Crédito Agricola de Cartago
Certificados de deposito a plazo 0.00%
Titulos del Banco Nacional de Costa Rica
Certificados de deposito a plazo 0.00%
Titulos de la Compaiiia Nacional Fuerza y Luz
Bono Estandarizado CNFL 0.00%

Nota 8 - Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre el saldo de la cuenta se detalla como sigue:

Cuentas por cobrar por operaciones bursatiles

2016 2015
¢ 35332332

o

¢ 35332332 _ 0

Porcentaje
del total de
Vencimiento Valor justo inversiones
Del 04/01 al
04/05/2016 ¢ 15,462,360,079 63.07%
Del 07 al
15/01/2016 2,000,107,667 8.16%
19/05/2016 500,191,629 2.04%
Del 15/01 al
22/06/2016 3.000.112.448 12.24%
20.962.771.823 85.51%
Del 12/01 al
11/02/2016 2,526,429,778 10.30%
15/01/2016 287,680,594 1.17%
21/01/2016 514,628,982 2.10%
02/02/2016 226,101,702 0.92%
3.554.841.056 14.49%
¢ 24.517.612.879 100.00%
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Nota 9 - Ingreso por intereses instrumentos financieros

En los periodos de doce meses terminados el 31 de diciembre los ingresos por
intereses de instrumentos financieros se detallan como sigue:

2016 2015
Ingreso por interés de instrumentos financieros ¢ 1,589,567,609 1,659,289,504
Interés cuenta efectivo 286,116,683 93.983.459

¢ 1.875,684,292 1,753,272,963

Nota 10 - Comisiones por administracion del Fondo

La Sociedad cobra comision mensual por la administracion del Fondo calculada
diariamente sobre el valor neto de los activos; al 31 de diciembre el porcentaje
vigente es el siguiente:

Serie 2016 2015
Serie A 1.60% 1.60%

Nota 11 - Impuestos

De acuerdo con el articulo 100 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores
(LRMYV), los rendimientos que reciban los fondos de inversion provenientes de la
adquisicion de titulos valores que ya estén sujetos al impuesto unico sobre
intereses o estén exentos de dicho impuesto, estan exceptuados de cualquier otro
tributo. Los rendimientos provenientes de titulos valores u otros activos que no
estén sujetos al impuesto unico sobre intereses arriba citado, estan sujetos a un
impuesto Unico y definitivo de 5%. El pago de esos tributos debe hacerse
mensualmente mediante declaracion jurada.

Los pasivos diferidos por impuesto representan una diferencia temporal gravable
y los activos diferidos por impuesto representan una diferencia temporal
deducible.

Nota 12 - Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar se detallan a continuacion:
2016 2015
Cuentas por pagar a la entidad de custodia ¢ 1,932,635 6,654,950
¢ 1,932,635 6,654,950

Nota 13 - Exposicion y control del riesgo de liquidez y de mercado

Las NIIF requieren revelaciones relacionadas con los riesgos que afectan los
instrumentos financieros, riesgos que se relacionan con la capacidad de recibir o
pagar flujos de efectivo en el futuro.
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Las actividades de inversion del Fondo lo exponen a varios tipos de riesgos
asociados con los instrumentos financieros y mercados en el que invierte. Los
tipos de riesgos financieros mas importantes a los que el Fondo esta expuesto son
riesgo de mercado, crediticio, de tasa de interés y de tipo de cambio de liquidez.

Durante el periodo en revision el Fondo estuvo expuesto a los siguientes riesgos
relacionados con su cartera de inversiones y con su giro de negocio.

* Riesgo crediticio

Se refiere a la pérdida que se puede producir por la falta de pago del emisor
de un titulo o bien porque la calificacion crediticia del titulo o, en su defecto
del emisor se ha deteriorado.

La metodologia establecida para medir y controlar este riesgo se fundamenta
en la verificacion periddica de la composicion de la cartera para determinar
el nivel de diversificacion asi como la calidad de sus emisores. Esto aunado
al hecho de que a nivel del prospecto del Fondo de inversion se establece la
politica de inversién, con porcentajes de concentracion especificos,
calificacion de riesgo minima exigida a los valores de deuda y en caso de
nuevos emisores se realizan informes concretos del mismo, a fin de analizar
la viabilidad de inversion.

Al 31 de diciembre los instrumentos financieros del Fondo se encuentran
concentrados como sigue:

2016 2015
Inversiones comprados bajo contratos de reporto
tripartito 8.02% 14.49%
Titulos del Gobierno de Costa Rica, Banco
Central de Costa Rica y otros 91.98% 85.51%

100.00% 100.00%

* Riesgo de contraparte

Corresponde a la pérdida que se puede producir por el incumplimiento del
puesto de bolsa contraparte en las operaciones de recompras, debido a
situaciones de iliquidez, insolvencia, capacidad operativa o actuaciones
indebidas.

La metodologia que se utiliza para medir y controlar este riesgo se basa en
el “Ranking de Puestos de Bolsa”, donde a partir de una serie de variables, se
determinan trimestralmente los maximos de inversiébn permitidos en
operaciones de recompra por Puesto de Bolsa, validandose diariamente el
cumplimiento de lo indicado.
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Riesgo de mercado

Se refiere a la pérdida que se puede producir por cambios en los factores de
riesgo que inciden en la valoracion de las inversiones, tales como tasas de
interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

El riesgo de mercado, puede asociarse a factores de politica economica sobre
los cuales POPULAR SAFI no tiene ningin grado de control, no obstante la
Entidad mantiene constante vigilancia sobre las principales variables
macroeconémicas. En este sentido, periddicamente a nivel de Comité de
Inversiones se analiza el comportamiento de los principales indicadores
econdémicos y la injerencia que podria tener en los fondos, aunado a que a
nivel de Informe de Carteras Financieras se analiza mensualmente dicho
tema.

Riesgo de liquidez

Representa la pérdida que se puede producir por la venta anticipada o forzosa
de activos a descuentos inusuales para hacer frente a las obligaciones, o bien,
por el hecho de que una posicion no pueda ser oportunamente enajenada,
adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria
equivalente.

Para administrar el riesgo de liquidez implicito en este fondo, se emplean
como herramientas:

a) Coeficiente de liquidez

Se constituye en una herramienta que indica la capacidad que tiene el
fondo para afrontar sus obligaciones de corto plazo. Para su calculo se
utiliza un modelo estadistico, aprobado por el Comité de Inversion, el cual
establece que el coeficiente de liquidez sera el resultado de la volatilidad
del saldo de los activos netos por la méxima fluctuacion bajo un nivel de
confianza del 95%, con una base historica minima de 12 meses. Dicho
coeficiente de liquidez debera ser calculado al final de cada mes y rige
durante todo el mes posterior al calculo.

b) Concentracion por inversionista

La concentracion por inversionista se constituye en un elemento que tiene
relacion directa con la liquidez del fondo, dandose seguimiento diario a
los inversionistas concentrados, determinandose esto a través del calculo
del coeficiente de liquidez y el Pareto de Clientes.
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Riesgo operativo

El Comité de Basilea lo define como el riesgo de que se produzcan pérdidas
directas o indirectas asociadas a errores humanos, fallas en los sistemas,
existencia de procedimientos, controles inadecuados y eventos externos.
Incluye el riesgo legal, pero excluye el riesgo estratégico y de reputacion. El
riesgo legal incluye entre otros, la posibilidad de ser sancionado, multado o
obligado a pagar dafios punitivos como resultado de acciones supervisoras o
de acuerdos privados entre las partes.

Para medir y controlar este riesgo se emplea como metodologia base lo
indicado en el Manual de Politicas de Administracion Integral de Riesgo, en
cuanto al empleo de los Mapas de Riesgo (se detallan todos los eventos que
se pueden presentar en un area sin que necesariamente se hayan
materializado, se actualiza semestralmente) y Matrices de Base de Datos de
Riesgo Operativo (se detallan los eventos de riesgos materializados, se
actualiza mensualmente), lo anterior a través del Equipo SEVRI
(representante de cada una de las areas de POPULAR SAFI), detallandose el
andlisis respectivo a nivel de Informe Mensual de Riesgo.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo por tipo de cambio se define como la probabilidad de sufrir
pérdidas por fluctuaciones en los tipos de cambio de las monedas en las que
estan denominados los activos, pasivos y operaciones fuera de balance de
una entidad.

Este riesgo es medido y controlado a través de la fijacion de limites a la
posicidn neta en moneda extranjera.



Valor justo de mercado

Las estimaciones de valor justo de mercado se realizan en un momento
especifico de tiempo. Se basan en informacion relevante de mercado e
informacion relacionada con los instrumentos financieros. Estas estimaciones
no reflejan ningtin premio o descuento que podria resultar de ofrecer para la
venta algliin instrumento financiero en un momento dado. El Fondo establece
su valor justo de mercado de acuerdo con los precios reflejados por el Vector

de Precios.

Un detalle de los valores justos de los instrumentos financieros a la fecha del
balance de situacion y el promedio del afio se presenta a continuacion:

Activos
Efectivo
Inversiones en instrumentos

Cuentas por cobrar
Intereses por cobrar

Pasivos
Comisiones por pagar
Cuentas por pagar

Activos

Efectivo

Inversiones en instrumentos
Cuentas por cobrar
Intereses por cobrar

Pasivos
Comisiones por pagar
Cuentas por pagar

Valor justo

2016

6,037,186,027
31,924,143,968

Promedio
del afo

4,313,468,413
30,241,684,131

35,332,332 2,604,753
240,001,938 224,242,541
38.236.664.265 34,781,999.838
51,624,159 46,375,592
1,932,635 519,013,714
53,556,794 — 565,389,306
Valor justo
Promedio
2015 del aiio

12,401,725,880
24,517,612,879
0

244,568,592

37,163,907,351

50,970,472
6,654,950
57.625.422

4,620,971,535
32,188,238,285
5,888,722
253,245,588

—37.068,344,130

54,211,190
746,563,400

—800,774,590
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* Riesgo de administracion del efectivo

Este riesgo se gestiona siguiendo a cabalidad lo establecido en el
Reglamento de Custodia vigente y por ende con el contrato suscrito para la
custodia de valores y efectivo con el Banco Popular y de Desarrollo
Comunal, quien se constituye en un Custodio tipo C.

* Riesgo de variabilidad en los rendimientos y riesgo fiscal

La variabilidad en los rendimientos y temas fiscales, puede asociarse a
factores de politica econdmica sobre los cuales POPULAR SAFI no tiene
ningin grado de control, no obstante la Entidad mantiene constante
vigilancia sobre las principales variables macroecondmicas. En este sentido,
periodicamente a nivel de Comit¢ de Inversiones se analiza el
comportamiento de los principales indicados econdmicos y la injerencia que
podria tener en los fondos, aunado a que a nivel de Informe de Carteras
Financieras se analiza mensualmente dicho tema.

* Riesgo de concentracion por emisor

A nivel del prospecto del fondo de inversion se detalla el apartado “Politica
de Inversion de Activos Financieros”, donde se estipulan los maximos de
inversion permitidos, siendo uno de ellos los maximos de concentracion por
emisor, dandole seguimiento diario al tema el Departamento de Carteras
Financieras, aunado a la Unidad de Riesgo (2 fechas al azar por mes), y
detallandose el tema a nivel de Informes de Carteras Financieras y Unidad
de Riesgo. En caso de excesos la Unidad de Riesgo solicita el
correspondiente plan de accion al Departamento de Carteras Financieras, a
fin de ajustarse a los maximos de inversion establecidos a nivel del
prospecto.

Nota 14 - Unidad monetaria

La unidad monetaria de la Reptblica de Costa Rica es el colon (¢). Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 los tipos de cambio utilizados para la compra y venta
de dolares de los Estados Unidos de América eran ¢548.18; ¢561.10 y ¢531.94;
¢544.87, por cada US$1.00, respectivamente.

Nota 15 - Normas internacionales de informacion financiera emitidas

El CONASSIF ha establecido cuéles politicas contables deben ser utilizadas en
los casos en que las normas incluyen tratamiento alternativo. Con fecha 4 de abril
del 2013 se emite el C.N.S 1034/08 donde se establece que para el periodo que
inicia el 1 de enero del 2014 se aplicaran las NIIF 2011 con excepcion de los
tratamientos especiales indicados en el capitulo II de la normativa aplicable a las
entidades reguladas.
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NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion
financiera sobre activos financieros de manera que presente informacion util y
relevante para los usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacion
de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros
de la entidad. La norma incluye tres capitulos referidos a reconocimiento y
medicion, deterioro en el valor de los activos financieros e instrumentos
financieros de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9
(2013). Sin embargo, para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de
enero de 2018, una entidad puede optar por aplicar las versiones anteriores de
la NIIF 9 en lugar de aplicar esta Norma, si, y solo si, la fecha

correspondiente de la entidad de la aplicacion inicial es anterior al 1 de
febrero de 2015.

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes

Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 15, Ingresos de
Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes, establece los
principios de presentacion de informacion util a los usuarios de los estados
financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los
ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de contratos
de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 15 deroga:

(a) la NIC 11 Contratos de Construccion;

(b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

(c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de Clientes;

(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

(e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
(f) la SIC-31 Ingresos Permutas de Servicios de Publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante para los
usuarios de los estados financieros, al evaluar la situacion y rendimiento
financieros de una entidad. Sin embargo, los requerimientos anteriores de
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) diferian de los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América
(PCGA de los EE.UU.) y ambos conjuntos de requerimientos necesitaban
mejoras. Los requerimientos de reconocimiento de los ingresos  de
actividades ordinarias de las NIIF previas proporcionaban guias limitadas vy,
por consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos
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de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar en
transacciones complejas. Ademas, la NIC 18 proporcionaba guias limitadas
sobre muchos temas importantes de los ingresos de actividades ordinarias,
tales como la contabilizacién de acuerdos con elementos multiples. Por el
contrario, los PCGA de los EE.UU. comprendian conceptos amplios de
reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, junto con numerosos
requerimientos para sectores industriales o transacciones especificos, los
cuales daban lugar, en algunas ocasiones, a una contabilizacioén diferente para
transacciones econdmicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IASB) y el emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el
Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (FASB), iniciaron un proyecto
conjunto para clarificar los principios para el reconocimiento de los ingresos
de actividades ordinarias y para desarrollar una norma comun sobre ingresos
de actividades ordinarias para las NIIF y los PCGA de los EE.UU., que:

(a) eliminard las incongruencias y debilidades de los requerimientos
anteriores sobre ingresos de actividades ordinarias;

(b) proporcionara un marco mas solido para abordar los problemas de los
ingresos de actividades ordinarias;

(c) mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de
ingresos de actividades ordinarias entre entidades, sectores industriales,
jurisdicciones y mercados de capitales;

(d) proporcionara informaciéon mas 1Util a los usuarios de los estados
financieros a través de requerimientos sobre informaciéon a revelar
mejorados; y

(e) simplificard la preparacion de los estados financieros, reduciendo el
numero de requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio bésico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje
la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de
dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacion de las
siguientes etapas:

(a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente; un contrato es
un acuerdo entre dos o mas partes que crea derechos y obligaciones
exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15 se aplican a cada contrato que
haya sido acordado con un cliente y cumpla los criterios especificados. En
algunos casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine contratos y los
contabilice como uno solo. La NIIF 15 también proporciona
requerimientos para la contabilizacion de las modificaciones de contratos.
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(b)Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato; un
contrato incluye compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente.
Si esos bienes o servicios son distintos, los compromisos son obligaciones
de desempeio y se contabilizan por separado. Un bien o servicio es distinto
si el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto con
otros recursos que estan facilmente disponibles para el cliente y el
compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es
identificable por separado de otros compromisos del contrato.

(c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion; el precio de la transaccion
es el importe de la contraprestacion en un contrato al que una entidad
espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios
comprometidos con el cliente. El precio de la transaccion puede ser un
importe fijo de la contraprestacion del cliente, pero puede, en ocasiones,
incluir una contraprestacion variable o en forma distinta al efectivo. El
precio de la transaccion también se ajusta por los efectos de valor temporal
del dinero si el contrato incluye un componente de financiacion
significativo, asi como por cualquier contraprestacion pagadera al cliente.
Si la contraprestacion es variable, una entidad estimard el importe de la
contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los bienes o servicios
comprometidos. El importe estimado de la contraprestacion variable se
incluird en el precio de la transaccion solo en la medida en que sea
altamente probable que no ocurra una reversion significativa del importe
del ingreso de actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se
resuelva posteriormente la incertidumbre asociada con la contraprestacion
variable.

(d)Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de
desempeno del contrato; una entidad habitualmente asignara el precio de la
transaccion a cada obligacion de desempefio sobre la base de los precios de
venta independientes relativos de cada bien o servicio distinto
comprometido en el contrato. Si un precio de venta no es observable de
forma independiente, una entidad lo estimard. En algunas ocasiones, el
precio de la transaccion incluye un descuento o un importe variable de la
contraprestacion que se relaciona en su totalidad con una parte del
contrato. Los requerimientos especifican cuando una entidad asignard el
descuento o contraprestacion variable a una o mas, pero no a todas, las
obligaciones de desempefio (o bienes o servicios distintos) del contrato.

(e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a
medida que) la entidad satisface una obligacion de desempeio; una entidad
reconocera el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que)
satisface una obligacion de desempefio mediante la transferencia de un bien
o servicio comprometido con el cliente (que es cuando el cliente obtiene el
control de ese bien o servicio). El importe del ingreso de actividades
ordinarias reconocido es el importe asignado a la obligacién de desempefio
satisfecha. Una obligacion de desempefio puede satisfacerse en un
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momento determinado (lo que resulta habitual para compromisos de
transferir bienes al cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para
compromisos de prestar servicios al cliente). Para obligaciones de
desempeino que se satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconocera
un ingreso de actividades ordinarias a lo largo del tiempo seleccionando un
método apropiado para medir el progreso de la entidad hacia la satisfaccion
completa de esa obligacion de desempefio.

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1
de enecro de 2013. Esta NIIF define ‘“valor razonable”, establece un solo
marco conceptual en las NIIF para medir el valor razonable y requiere
revelaciones sobre la medicion del valor razonable. Esta NIIF aplica a otras
NIIF que permiten la medicion al valor razonable.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion
de Otros resultados integrales

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1
de julio del 2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos
especificos relacionados con la presentacion de los Otros resultados
integrales. Estos cambios requeriran que los Otros resultados integrales se
presenten separando aquellos que no podran ser reclasificados
subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser reclasificados
subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones
especificas.

NIC 39: Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion

Tratamiento de penalidades por pago anticipado de préstamos como
intimamente relacionado a un derivado implicito. Exencién del alcance de
esta norma en contratos para combinaciones de negocios.

Modificaciones a normas existentes:
Novacion de Derivados y Continuacion de la Contabilidad de Coberturas
(Modificaciones a la NIC 39)

Este documento establece modificaciones a la NIC 39, Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion. Estas modificaciones proceden de
las propuestas del Proyecto de Norma 2013/2, Novacion de Derivados y
Continuacién de la Contabilidad de Coberturas, y las correspondientes
respuestas recibidas (Modificaciones Propuestas a la NIC 39 y NIIF 9) que se
publico en febrero de 2013.
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IASB ha modificado la NIC 39 para eximir de interrumpir la contabilidad de
coberturas cuando la novacion de un derivado designado como un instrumento
de cobertura cumple ciertas condiciones. Una exencién similar se incluird en
la NIIF 9, Instrumentos Financieros.

Es efectiva a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2014.

Nota 16 - Contingencias

Los registros contables del Fondo pueden ser revisados por la Direccién General
de Tributacion por los afios 2016, 2015, 2014, 2013 y 2012, por lo que existe una
posible contingencia por la aplicacion de conceptos fiscales que pueden diferir de
los que ha utilizado el Fondo para liquidar sus impuestos.

Nota 17 - Hechos relevantes y subsecuentes

Entre la fecha de cierre al 31 de diciembre de 2016 y la presentacion de los
estados financieros no tuvimos conocimiento de hechos que puedan tener en el
futuro influencia o aspecto significativo en el desenvolvimiento de las
operaciones del Fondo o en sus estados financieros.

Nota 18 - Autorizacion para emision de estados financieros

Los estados financieros del Fondo fueron autorizados para emisién el 6 de enero
de 2017 por la administracion de Popular Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

La SUGEVAL tiene la posibilidad de requerir modificaciones a los estados
financieros luego de su fecha de autorizacion para emision.





