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5.2

Cu¡d¡o A
Régim.n Volunt¡rio dc Pc$ioncs Complcmcnta¡ias ea US dólsrls

admiD¡str¡do por la
Op.radora dc Pl¡ncs dc Pcmioncs Complc¡ncnts¡i¿s

dcl Banco Popul¡¡ y dc Dca¡nollo Comonal, S.A.
B¡l¡rc. d. slturcióD

al30 dc Junio
(cn US dótüqs)

Dirpo¡lbilidrd.t
Cu.ot¡3 coni.nrls cn cntid¡dca financic¡¿s públicás d.l p¡ts

To¡l d. dirpo¡ibilid¡d..

I¡vcEiorar an valona
V¡lorls cmitidoG por cl Bsnco CcnFal d. Costa Rica
V¡lorcs cmitidoc po¡ cl gobicño dc Co6ta Rica
Valorcs cmitidoc por otris cntidadcs pf¡blicrs no fin¡ncicr¡s
Valo¡cs cmitidG por bancos comcrcislcs dcl cstldo
Valorcs qnitidos por bsnc$ priv¡dos
Valorcs cmitidos por cntid¡dcs no fin¡ncic¡¿s priv¿d¡s
Tltulos dc Frticip¡.ión cn foDdoc dc invcrsión c¿Íldos
Op€rac¡onca dc rccompn y rcportoc

Tol¡l hvc¡!¡orar a¡ v¡loraa

Cü.na¡t y productor por cobr¡r
Cucntas por cobrar
Produclos por cobr¡¡ sobrc inversioncs dc cmisorEs

Totrl crc ¡t y productG por cobnr
Tot¡l ¡ctivo

P.rlvo y p¡t¡imorio
P¡3ivo

Comisioncs por p¡g¡r
ToLl p¡s¡vo

P¡trimo¡io
Cuent¡sdcc¡pitiliz¡ción individual
ADortcs rccibidos por asisna¡
PhBvalfa no rc¡lizad¡ por valoración a mcrcrdo

Tot¡l Ftrtmor¡o
Tot¡l p.rlvo y p.trimonio

cuert¡3 da ordan

L¡s not6s son dc los cslados

5.1

2008

us¡ 72,215
72?rs

672,718
454,t t6

12,554
50356

130,850
yt,754

74100
23,804

rJta¡5t

2,504
29,681
32,185

l'6l9¿sr

2001

230,829

230,829

522,374
229,674

51,479

95,858
99,ú2

It,181
42,0t1

r20,,ls7

3,102
1t,597

-ug4g
63
635.3

5,4

1,584,812

3t,423
1,619,188

ust l,6r9Jsr

us¡ rJ43,444

1429958
13,548
13,375

1,45¡&)

-LjS4C,
-J&

F"



Cr¡dro B
Régimen Volu¡t¡rio de PeBion s Complement¡¡i&s .n US dólars

adminbtado por
Operadora da Pla¡r€s de Pcnsionas Complemcntarias
dcl Banco Popülá¡ y de D€sarollo Comúal, S.A.

Ert do dc rarrlt dos

[or los pcriodo dal 30 de Junio
(cn US dóla¡€s)

l¡8¡.3qi oDencio¡¡la3
lntefls€s sobr€ invcBioncs
Por ncgociaaión de insh¡mcntos fina¡rcieros
lnt€¡eses en cuantas cor¡ienteg
Tot¡l

Gútq9 oper¡clo¡¡let
Po¡ ncgociarión de instrumentos fina¡¡cieros
Toa¡l

Ra¡dlúia¡to r¡tar da coDblo¡a¿

CoDbiotr.3
Comisiones ordina¡iss

R.Ddimi.nto n.lo dcl p. odo

[¡s not¿s son p6rtc intcg¡nte dc 1o3 cstsdG fiD¡ncicaos

200t

uss 47,180

5E

¿oül

41,92E
402O2

69
32990 Az,ly'

96it

52,600 Ar237

7206 4283

us$ {5393 76933

391

G.r.¡ac G.r.r¡l
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2008

us$ 10,551

(4,945)
(672)

4933

Q3,9s2\
(23p52)

14,123

Q,077\

,tx5

Q 973)
E0,lE9

uss 7221s

Co¡dro D

2007

36248

(6,371)

(762)

29,lts

69,562
59,562

t6t266
(42,312\

t25,894

224,571
6258
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Régimen Volunrr¡io de PeBioncs Complcments¡ias eo US dóls¡És
administrrdo por

Opcradora dc Pl¿n€s de Pensiones Complement¡¡ias
dcl Benco Populd y dc D€sa¡rollo Comunál, S.A.

Elt¡do dc Rulo€ de .f.cl¡vo

por los p€.iodos dcl 30 dc Junio
(en US dóleres)

Fu.¡... (ü!o,) d. efe.tivo
Actlvld¡d.! dc opcr¡ció¡r

Rcndimiento neto del pcrlodo
Ef.ctivo p.ovilto por c.mbioa .¡:
Cu€nt¿s por cob¡s¡

Comisiones por pag¡r

Efe.tivo ¡r.to provillo por l¡! ¡caiv¡d¡d.3 dc opcr.ciór

Activid¡dd d. l¡Ya.rió¡
Compras netas de inv.Niones diponibles psra ta vent
Ef..tlvo ¡é¡o provilao (¡r¡do) por l¡! .ctlvld¡ds d. lDvq3ló¡

Acaivid¡des ñtr¡r.Lr¡3
Aport€s r€cibidos dc ¡Iil¡sdos
Rctiros efec¡rados por los alilidados

Efactlvo ¡eto üs¡do por l¡! ¡cflvldrdc' ñD¡DcL¡¡a

Au¡Dcnto nrlo en disponibilidades
Disponibiildadcs al inicio del mes

DisDotribilid¡ds .l fn¡l dd t|l.3

Las notas son parta integranle de 106 estados fin¡ncieros

C.r.¡ta ca¡ar¡l
F.,



-J-

Régimen Voluntario de Pens¡ones Complementa¡ias en Dólares
Administrado Dor

Operadora de Planes de Pensione; Complementarias del
Banco Popular y de Desa¡rollo Comunal, S.A.

Notss a los est¡dog litratrcieros

Al 30 de Junio del 2008 y 2007
lEn dóla¡es)

Nota I Bases de prgent¡ciótr y princip¡16 polftic¡s co¡t¡bles

¡. Consa¡tución y oper¡ciones

Operadora de Planes de Pensiones Complementa¡ias del Banc-o Popula¡ y de
Desanollo Comunal, S.A. (l¿ Operadora) fue constituida en 1993 y autorizada
para opera¡ como en s€t¡embre de 1996 bajo las leyes de la República de Costa
R¡ca. Como operadora de planes de p€ns¡ones está supeditada a las
disposiciones de la Ley No.7523 del Régimen Pr¡vado de pensiones
Complementa.ias y Reformas, de la Ley Reguladora del Mercado de Valores y
del Código de Comercio, la Ley de Protección al Trabajador No.7983 y por las
normas disposiciones de la Superintendencia de Pensiones (SUpEN). Sus
ofic¡nas principales se ubica¡ en Heredia, Costa Rica.

Como resultado de la creación de la Ley Reguladora del Mercado de Valor€s,
Ley N" 7732 s€ estableció que toda oper&dora de planes de pensiones
complementa¡ias se debe constituir como sociedad anónima autorizándose a los
bancos públicos a constituir estas sociedades. En cumplimiento con esa ley el
Banco Popula¡ de Desa¡¡ollo Comunal S.A. (el Banco, Banco popular)
constituyó la Operadora de Planes de Pensiones Complementa¡ias y de
l)esaftollo Comunal, S.A. como sociedad anónima en octubre de 1999 y e
operaciones en mayo del 2000.

Su principal activ¡dad es la administración de planes de pensiones
complementarias y ofrecer los servicios adicionales de planes de iÍya,lidez y
muerte a los afiliados del Régimen, el cual consiste en un plan individual de
acumulación para pensión voluntaria, regulado por las normas establecidas en la
l.ey de Prorección al Trabajador, con base en el Capítulo ll .,Régimen

Voluntario de Pensiones Complementarias y Ahorro Voluntario,'. El propósito
es el de invertir los fondos que reciba de los afiliados y capitaliz¡¡ los
fendim¡entos productos d€ dichas inversiones tan pronto como estos se reciban
hasta que el afiliado o sus beneficiarios cuando corresponda tengan derecho a
disponer de dichos recursos. Con los apones que el afiliado realice, éste tendrá
una pa(icipación en la propiedad del fondo en proporción al monto acumulado
Dor el mismo.
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A¡ 30 de junio del 2008 y 2007, las actividades de inversión son administradas
por la Operadora de Planes de Pensiones Complementa¡ias del Banco popular
de Desa¡¡ollo Comunal S.A.

Un fbndo de p€nsión es el patrimonio integrado por apones de persona¡i para su
inversión en valores, u otros activos autoriz¿dos por ta Supen. El objetivo det
lbndo es maximizar la plusvalla sobre el monto ¡nveíido a través de la
administración de tftulos valores, cuyo rendimiento está relacionado con el
comportamiento del valor del mercado de los tltulos valores,

Base de pr€se¡t¡ción

Los estados financieros han sido preparados de conformidad c¡n las
d¡sposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema de
Infbrmación Financiera (Conassif) y la Supen, que es una base comprensiva de
contabilidad diferente de las normas intemacionales de información financiera
(NIIF, NIC), de las cuales se indica las principales diferencias en la nota 12.

Prir¡c¡p¡1e3 pollticss coDtableg

c.l Mo¡ed¡

Los regisros de contabilidad son llevados en dóla¡es de los Estados
Unidos de Amér¡ca ($).

c.2 Reco¡ocimie¡to de ingresG y gartog

Se utiliz¡ en general el principio contable de devengado para el
reconocimiento de los ¡ng¡esos y los gastos.

c.3 hstrumctrtosfiDatrcieros

La normat¡va actual requiere registrar las inversiones en valores como
disponibles para la venla valoradas a precio de mercado utiliz¡¡do el
vector de prccios proporcionado por la Bolsa Nacional de Valores, S.A.
IBNV).

El efecto de la valoración a precio de mercado de las inversiones
disponibles para la venta se incluye en una cuent¿ patrimonial.

La compra y venta de activos financieros por la vla ordina¡ia se registran
por el método de la fecha de liquidación, que es aquella en que se
enlrega un act¡vo al Fondo f,or pate de é..

Los instrumentos financieros son registrados inicialmente al costo,
incluyendo los cotos de transacción, para los activos financieros el
costo es el valor justo de la contrapanida entregada. Los costos de
uansacción son los que se originan en la compra de las inversiones,



c.4

c.5

Un aetivo linanciero es dado de baja cuando el Fondo no tenga control
sobre los de¡echos contractuales que componen el activo. Esto ocurre
cuando los derechos se realizan, exp¡¡an o ceden a terceros.

Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar se registran al costo
amo¡tiz¿do, el cual se aproxima o es igu¿l a su valor de merc¿do.

Las primas y descuentos sobre inversiones se amonizan por el método
del interés ef€ctivo.

Método d€ co¡tabiliz¡ció¡ de prodüctog por cobr¡r

La c¡ntabil¡zación de los productos por cobra¡ es por el método de
devengado, de acuerdo con la normativa vigente.

Efectivo y equiv¡leDtca de efectivo

El Fondo considera como efectivo y equivalentes de efectivo los recu¡sos
disponibles en cuentas banca¡¡as.

E¡101e3 fund¡metrt¡les

Los errores fundamentales que se relacionen con periodos anteriores se
ajustan retrospectivamente para restaura¡ comparibilidad,

Período cco¡ómico

El período económico del Fondo inicia el I de enero y finaliza el 3l de
dic¡embre del mismo año.

Deterioro eo el v¡lor de loa acüvos

Las NllF requieren que se estim€ el importe recuperable de los activos
cuando exista una indicación de que puede haberse deteriorado su valor.
Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre que el impone en
libros del activo sea mayor que su impone recuperable.

El ¡mpone recuperable se define como el mayor entre el pr€c¡o de veota
neto y su valor de uso; se calcularía trayendo a valor presente los flujos de
efectivo que se espera que surjan de la operación cont¡nua del activo a lo
largo de la v¡da útil.

Valor cuot!

El valor cuota se determina diariamente al final del día de acuerdo con la
variación de los activos menos pasivos entrc el número de cuotas del día y
se utiliza al dla sigu¡ente para calcular el número de cuotas represenlativas

c.6

c.8

c.9
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de los aportes recibidos de cada añliado según lo establecido por la
SUPEN.

c.l0 Aportes rec¡bidoc por asiguar

Los movim¡entos que por recaudación se regisüan transitoriamente
mientras corobor¿ que los documentos e información de los afiliados se
encuentra¡ en orden para su posterior t¡aslado a las cuentas individuales.

c.ll Comisión por sdm¡tristr¡ció¡

El Fondo debe cancela¡ a la Operadora una comisión por administración
calculada sobre el rendimiento antes de comisiones ordinarias. aiustado
por el efecto de la ganancia o pérdida no realizada por valoración a
mercado originada por las ¡nversiones en valores. La com¡sión s€ reconoce
sobre la base de devengado y se calcula diariamente.

c.12 LímitB de ioversión

Los lím¡tes de inversión se rigen de conformidad con las disposiciones del
Reglamento de Inversiones de las Entidades Autorizadas y las
disposiciones de polftica de inversión del Comité de Inversiones de la
Operadora y los fondos administrados.

Custodia de valores

Los títulos valores que respaldan las inversiones del Fondo se encontraban
custodiados en la Cenral de Valores, S.A, (Ceval), hasta el 06 de octubre del 2002 y
a pa¡t¡r de esta fecha en BN Cuslodiq donde t¡enen acceso al sistema de custodia que
perm¡te hacer consultas sobre los instrumentos financieros ahí depqsitados.

La Operadora deposita oportunamente en la custodia especial pa¡¿ el Fondo los
valores que respalda¡ las inversiones y mantiene conciliaciones de los instrumentos
financieros custodiados respecto de los reg¡stros contables,

Re¡¡t¡b¡lidad del Fordo

El cálculo de la rentabilidad mensual del Fondo s€ hace de acuerdo con la
metodología establecida en el oficio SP-A-008-2002 emitido por la SUPEN, en el
que se es¡ablec€n las disposiciones generales a ceraa del cálculo de la rentab¡lidad
de los tbndos administr¿dos. Este rendimiento result¿ d€ la variac¡ón del valor cuota
pronredio pa¡a los rlltimos doce meses.
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La melodología ut¡lizada para el cálculo del valo¡ cuota bruto cs la dispuesta por la
Supcn para determ¡na¡ los ¡endimientos diarios del Fondo, lo cual s€ verifica
med¡ante la conc¡liación de la totalidad de las cuotas acumuladas del archivo de
afiliados en relación con el archivo neto del Fondo.

De acuerdo con esa metodología la rcnkb¡lidad del Fondo en el mes dejunio
del 2008 y 2007 €s de 7.56 9/o y 5.719lo, respectivamente.

Not¡ 4 Comision€s

La Operado¡a devenga comis¡ón de l0% sob¡e los rend¡mientos generados por la
adn¡nistración del Fondo y de conformidad con el a¡tículo 49 de la l,ey de
Protección al Trabajador y el c¿pltulo VI del r€glamento.

Nota 5 Composic¡ón de los rubros dG 106 €t¡dos fin¡¡cielo€

5.I lr¡versioDes etr v¡lores

Al 30 de Junio las inversiones en valores se det¡llan como sicue:

2008 2Xn
Valores emitidos por el Banco Central de Cost¡ Rica US$ 672.718 522.374
Valores emitidos por el gobiemo de Costa Rica 454.116 229.674
Valores emitidos por otras entidades públicas no

I"¡nancieras 12.554 Sl.4i9
Valores emitidos por Bancos comcrciales del Estado 50,356 52.112
Valores emitidos por Bancos privados 130,g50 95.95g
Valores emit¡dos por ent¡dades no financieras
privadas 97.154 99.002
Títulos de pa¡t¡cipación en fondos de inversión
cerados i2.7oo lll.7}7
Operaciones de recompra y reportos 23.g04 42.Oll
Tolal inversiores en valores US$ ¡.Il{.[i¡ t ZM,EI
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5.2 Cuent¡s y productos por gobr¡r
Al 30 de Junio las cuentas y p¡oductos por cobra¡ se detallan como sigue:

2008 2007
Cuentas por cobrar (l) us$ 25M
P¡oductos por cobr¿¡ sobre inve¡siones

de emiso¡es ¡acionales 29.681 18.597
Tot¡l cuetrt¡! y prlductos por cobr¡r US$ 32JE5 2IfiD
(l) Co¡¡€sponde a la r€tcnciórl del 8% de impuesüo sobre la renta aplicada a las

inversiones ¡ealizadas en el Fondo.

5.3 Comisiones por prgrr

Ias comisiones por pogar por US g 63 y US $4 al 30 de Junio dcl 2008 y 2007
respectivamente corresponden a sumas adeudadas a la Operadora por la
adminishaaión de los recu¡sos del Fondo.

5.4 P¡trimonio

Al 30 de Junio el parrimonio se compone de:

2ütB
1.584.812

2.953

3t.423
t 6lluE8

los afiliados del

3.t02

2W7
1.429.958

13.548

t3.375
¡¡lf¡EA

Régimen

5.5 lngreros operrcionaler

En los pe¡íodos del 30 de Jrnio los ingresos del Fondo s€ d€tallan asf:

Cr¡entas de capitalización indiüdual US$
Aporles recibidos por asigna¡
Plwvalla no r€alizada por

valoración a me¡cado

Totrl US$

(l) Corresponde a los fondos administados de
Voluntario de Pcnsiones en Dóla¡€s

lnte¡€s€s sobre inve¡siones US$
Negociación de bstumentos fi¡ancieros
lntereses en cuentas cor¡ientes
Tot¡l US$

2008

47.t80
5.752

58

529gl

2007

41.928
40.202

69
TZJ:D
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5.6 Gartos operaciondcs

I¡s gastos oper¿€ionales en los Modos del 30 de Ju¡rio cor¡sist€n en:

2fit8
Por negociación de instrumantos fi¡rancieros 962

w¿
391

391

us$
us$

2007

va¡or nominal dq los

2m8

1.388.298
355.146

].l3,&

2M7

1.087.623
358.599

\MAz

Not¡ 6 Cuent¡s de ordcn

Al 30 de Junio, las cuentas de orden del Fondo presentan el
dh¡los valorgs y cupones.

Dct¡llc
Valor nominal de los ün¡los valorcs depositados US$

en custodia

Nots 7

Not¡ 8

Valor nomina.l de los cupones en custodE
Tot¡l us$

Hecbo3 relev¡Dte3

Al 30 de Junio del 2008 y 2007, no se presentan hechos relevant€s y subsecucntes
que requieran s€r revelados.

Cotrcili¡ción d€l efectivo e iDver3iones del b¡l¡ncc dG situ¡ción y el ert¡do de
flujor de efectivo

Las NIIF ¡equier€n la conciliació¡ ente el efecüvo y equivalentes de efectivo al
final del perlodo ¡evelados en el esl¿do de flujos de efectivo y los saldos en el
balance de situación:

Saldo en caja y bancos US$
S¡ldo de efectivo y equiv¡lentcr de efectivo

cn el Bt¡do de flujos de €fectivo US$

Not¡ 9 Princip¡lca diferetrc¡¡! con les NIIF

2008
72.215

2M7
230.829

z}A,U9722t5

Diferencias más significativas en la base de p¡esentación de esúos estados financie¡os con
las Normas Intemacionales de Info¡mación Fina¡ciera (NUF, NIC).
Para normar su irnplementación el CONASSIF emitió la'Normativa Contable Aplicable a
las Entidades Supervisadas por la SUGEF, la SUGEVAL y la SUPEN, y a los emisores no
financie¡os.
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El CONASSIF ha establep¡do cuales políticas contables deben ser util¡zadas en los c¿sos
en que las normas incluyen un tratamiento altemalivo.

Algunas cstimaciones, provisiones y reservas se establecen con base en la legislaaión
pefinentc o requerimientos de las entidades reguladoras, con valores que no confoÍna¡l
necesariamente la real¡dad económica de los hechos que fundamentan la apl¡cac¡ón de las
normas.

No¡ma Internacional de CoDtsbilid¡d No, lt Pr€se¡t¡c¡ór de ert¡dos fi¡¡¡cierrx

El CONASSIF' ha establecido la adopción en forma parcial de las NIIF, Esta situación se
aparta del cspíritu de la NIC I que requiorc que se cumplan todas las normas y sus
interpretaciones si se adoptan las NIIF.

La NfC I rcv¡sada, prchibe reyela¡ informaciones sobre panidas extraordinarias en los
estados financieros. El plan de cuentas para entidades liscaliz¡das por SUPEN, requiere la
revelac¡ón dc panidas extraordinarias en el estado de resultados.

Norma lnterDacional de Co¡t¡bilidad No,7: Est¡do de flujB de efectivo

EI CONASSII: requiere la paliación del m&odo indirecto para la elaboración del estado de
flujos de ct¡ctivo, sin la opción de poder elegir el método directo, el cual también es
peñitido por las NllF.

NorÍ¡a lntcr¡rac¡onal dc CoDt¡bilid¡d No. 12: lmpuesto ¡ las C¡trroc¡¡s

El Conscjo no ha contemplado la totalidad del concepto de impuesto de renta diferido
dentro del l)lan de Cuent¡s. Las entidades han debido regist¡ar estas paf¡das en cuentas que
no son las apropiadas, según lo establece la NIC 12. El ingreso por impuesto de renta
ditbrido no sc incluye dentro de la cuenta de resultados del gasto por impuesto de r€nta
ditb¡ido.

Norma lntcrr¿cional de Contsbilidrd No.36: Iletcrioro del Valor de los Activog

La NIC 36 cstablece que la plusvalia que es un tipo de aclivos intangibles es de v¡da
indefinida. por lo que prohfbe su smortiz¿ción, aunque requiere que la plusvalía comprada
se siga amortizando, hasta por un p€r¡odo de veinte años.

Norma Intc¡n¡cional de Cort¡bil¡drd No. 37: Provb¡one, ¡ctivos y p¡sivos
corltingcntcs

Algunas supcr¡ñtendencias requieren que se mantenga el registro de algunas provisiones
que no cump¡en con lo est¿blecido por las NIIF.
Norms Internacional de Co¡tlbilid¡d No. 39: Instrumetrtoa F¡n¡¡cieros
Rcconocin¡icnlo y McdicióD



La NIC 39 revisada introdujo cambios en relación con la clasilicación de los ins¡¡umenros
financieros, los cuales no han s¡do adoptados. Algunos de estos c¡mbios son:

. Se establece la opción de glasificar los prést¿mos y las cuentas por cobm¡ como
d¡sponibles para la venta.

. Los valores cotizados en un mercado activo pod¡án clasifica¡se como dispon¡bles
paru la venta, mantenidos para negociar o manten¡dos hasta su vencimiento.

. La categoría de prestamos y cuentas por cobrar se amplio pa¡a incluir a los
prestamos y cuentas por cobrar comprados y no cot¡zados en un mercado activo.

El Conse¡o estableció montos máx¡mos de ventas d€ inversiones mantenidas ha$a e¡
vencimiento, que no t¡enen efecto en la clasific¿ción del portafolio de inversiones.

El Consejo rcquiere pa¡a cartcms mancomunadas, fondos dc inversión y fondos de pensión,
que las invcrsiones s€ mantengan como disponibles para la venta. La NIC 39 permite otras
clasificac¡ones de acuerdo con la intención para lo cual se han adquirido.

Norma Internacio¡¡l de Co¡t¡bilidad No.,0: Itrversiorcs eo propiedsdes

El CONASSI¡' no pe.mite ¡econocer como ¡ngreso la actualiz¿ción del valor de las
propiedades ¡nantenidas para i[vers¡ón. La NIC 40 requiere reconoc€r en resultados esta
evaluación.

Not¡ l0 Norm¡$ de cotrt¡bllid¡d recietrtemette emit¡d¡s

NllF 8 scgmer¡tos de oper¡ció¡

Esta NllF reemplaz¡ a la NIC 14, Información Financie¡a po¡ Segmentos. Es aplicable en
los periodos que comiencen en o después del I de enero del 2009. S¡endo esta normativa
rclacionada cxpresamente con revelac¡ones de ¡nformación, no tendrá un efecto que se deba
cuantific¡r y revelar en estas notas.

lnterprctacioncs de las NIIF

Las siguientcs inte¡pretaciones han sido em¡tidas y enra|"an en vigencia en periodos
posteriorcs:

CINIF I l: NllF 2 Grupo y tmnsacc¡ones en acciones en tesorerla.
Efect¡va a pa(ir del I de marzo del 2007.

CINIIF l2: Acuerdos de servicios de conseción.
Efectiva a Danir del I de enero del2009



- 14-

CINIIF l3: Programa de lealtad de clientes.
Efectiva a partir del I dejulio dcl 2008.

CINIIF 14: L¡mites en plEn€s de pensión definidos, re4uerimientos de fondo mlnimo.
Efectiva a partir del I de cne¡o de|2008.


