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Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias
Administrado por

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular y de Desarrollo Comun¿l, S.A.

Not¡¡ ¡ los 6t¡dos fir¡ncieros

Al 30 de septiembre del 2008 y 2007

@n colones)

Bases de prcsentrción y principeles polfticas cont¡bles

Consütución y operacioner

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y de
Desarrollo Comunal, S.A, (la Operadora) fue constituida en 1993 y autorizada
para operar como en setiembre de 1996 bajo las leyes de la República de Costa
Rica. Como operadora de planes de pensiones está supeditada a las
disposiciones de la ky No.7523 del Régimen Privado de Pensiones
Complernentarias y Reformas, de la Ley Reguladora del Mercado de Valores y
del Código de Comercio, la ky de Protección al Trabajador No.7983 y por las
normas disposiciones de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN). Sus
oficinas principales se ubican en Heredia, Costa Rica.

Como resultado de la creación de la ky Reguladora del Mercado de Valores,
W No.7732 se estableció que toda operadora de planes de pensiones
complernentarias se debe constituir como sociedad anónima autoriándose a los
bancos públicos a consitui¡ estas sociedades. En cumplimiento con esa ley el
Banco Popular de Desarrollo Comunal S.A. (el Banco, Banco popular)
constituyó la Operadora de Planes de Pensiones Complementarias y de
Desarrollo Comunal, S.A. como sociedad anónima en octubre de 1999 v en
operaciones en mayo del 2000.

Su principal actiüdad es la adminisüación de planes de pensiones
complementarias y ofrecer servicios adicionales de planes de invalidez y muerte
a los afiliados de los fondos. Al 30 de septiembre del 2008 y 2007 la Operadora
adminis[a el régimen obligatorio de pensiones complementarias (el Fondo), el
cual consiste en un sistema de capitalización individual, constituido con las
contribuciones de los afiliados segrln se establece en et Tltulo III de la Ley de
Protección al Trabajador, y los rendimientos o productos de las inversiones, una
vez deducidos las comisiones.

Al 30 de septiembre del 2008 y 2007, las actividades de inversión son
administradas por la Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular de Desarrollo Comunal S.A.
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Un fondo de pensión es el parrimonio integrado por aportes de personas para su
inversión en valores, u otos acüvos autorizados por la Supen. El objetivo del
fondo es maximizar la plusvalía sobre el monto invertido a través de la
administración de tltulos valores, cuyo rendimiento está relacionado con el
comportamiento del valor del mercado de los tíh¡los valores.

Base de presentación

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
disposiciones emiüdas por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema de
lnfomración Financiera (Conassif) y la Supen, que es rme base comprensiva de
contabilidad diferente de las normas intemacionales de infonnación financiera
(NIIF, NIC), de las cuales se indica las principales diferencias en la nota 12.

Principdoc polfticu cont¡blcr

c.l Moned¡

Los regishos de contabilidad son llevados en colones costarricenses $),
que es la moneda de curso legal en la Repriblica de Costa Rica. Las
transacciones en monedas extranjeras son registradas al tipo de cambio
vigente a la fecha de la transacción y los saldos pendientes son ajustados
diariamente al tipo de cambio en ügor, y la dife¡encia de cambio
resultante es liquidada por resultados de operación.

c.2 Reconocimiento dc ingresos y g¡stos

Se utiliza en general el principio contable de devengado para el
reconocimiento de los ingresos y los gastos.

c.3 Instrunento¡ñn¡ncicros

La normativa actual requiere registrar las inversiones en valo¡es como
disponibles para la venta valoradas a precio de mercado utilizando el
vecto¡ de precios proporcionado por la Bolsa Nacional de Valores, S.A.
(BI.[V).

El efecto de la valoración a pr€cio de mercado de las inversiones
disponibles para la venta s€ incluye en una cuenta patrimonial.

La compra y venta de activos financieros por la vla ordinaria se registran
por el método de la fecha de liquidación, que es aquella en que se entrega
un acüvo al Fondo por parte de é1.
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Los instrumentos financieros son regishados inicialmente al costo
incluyendo los costos de tansacción. Para los activos financieros el costo
es el valor justo de la contrapartida entregada Los costos de tansacción
son los que se originan en la compra de las inversiones.

Un activo financiero es dado de baja cuando el Fondo no tenga control
sobre los derechos contractuales que componen el activo. Esto ocurre
cuando los derechos se realizar¡ expiran o ceden a terceros.

l¿s cuentas por cobrar y las cuentas por pagar se registran al costo
amortizado, el cual se aproxima o es igual a su valor de mercado.

Las primas y descuentos sob'¡e invetsiones se a¡nortizan por el método del
interés efectivo.

c.4 Método de cont¡biliz¡ción de productos por cobrar

I¿ contabilización de los productos por cobrar es por el método de
dwengado, regisündose diariamente en las cuentas y productos por
cobrar, por lo que se refleja en los estados financieros como cuentas
independientes.

c.5 Efectivo y equiv¡lenteg de efectivo

El Fondo considera como efectivo y equivalentes de efectivo los recursos
disponibles en cuentas banc¿rias.

c.6 Errorrs fund¡nent¡les

Los errores fundamentales que se relacionen con periodos ant€riores se
ajusan retrospectivamente pa¡a rcstawar comparibilidad.

c.7 Pe¡'lodo económico

El perlodo económico del Fondo inicia el I de enero y ñ¡gJ-i76 el 3l de
diciembre del mismo año -

c"E Detcrioro en el v¡lor de lo¡ ¡ctivos

Las NIIF requieren que se estime el importe r€cup€rable de los activos
cuando exista un¡ indicación de que puede haberse deteriorado su valor.
Se requiere reconooer pérdida por deterioro siempre que el importe en
libros del activo sea rnayor que su importe recuperable.

El importe recuperable se define como el mayor ent¡e el precio de venta
neto y su valor de uso; se calcularla trayendo a valor presente los flujos de
efecüvo que se espera que surjan de la operación continua del activo a lo
largo de la vida útil.
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c.9 V¡lor cuot¡

El valor cuota s€ determina diariarnente al final del dla de acuerdo con la
variación de los activos menos pasivos entre el nrimero de cuotas del dla y
se utiliza al dla siguiente para c¿lcular el nrlmero de cuotas representativas
de los aportes recibidos de cada afiliado segun lo establecido por la
SI.JPEN.

c.l0 Aportec recibido¡ por asignar

Los movimie¡¡tos que por recaudación se registran transitoria¡nente
mientras corrobora que los documentos e información de los añliados se
encuentan en orden para su posüerior traslado a las cuentas indiüduales.

c.ll Comi¡ión por rdminirtración

El Fondo debe cancelar a la Opemdora un¡ comisión por administración
calculada sobre el rendimiento ant€s de comisiones ordinarias, ajustado
por el efecto de la ganancia o pérdida no realizada por valoración de
mercado originada por las inversiones en valores. La comisión se reconoce
sobre la base de devengado y se calcula diaria¡nente.

c.l2 Lfnite¡ de inversión

Los lúnites de inversión se rigen de conformidad con las disposiciones del
Reglamento de lnversiones de las Entidades Autorizadas y las
disposiciones de polltica de inversión del Comité de lnversiones de la
Oper,adora y los fondos administrados.

Cu¡todi¡ dc vrlores

I¡s dtulos valores que respaldan las inversiones del Fondo se encontraban
custodiados eNr la Cer¡tral de Valores, S.A. (Ceval), basta el 06 de octubre del20[.7 y a
partir de esta fecha en BN Custodio, donde tienen acceso al sist€Nna de custodia que
permite hacer consultas sobre los instn¡mentos fina¡cietos all depositados.

La Operadora deposita oporhmamente en la custodia especial para el Fondo los
valores que respaldan las inversiones y mantiene conciliaciones de los inshumentos
ñnancieros custodiados respecto de los registos contables.

Rent¡bilid¡d del Fondo

El cálculo de la rentabilidad mensual del Fondo se hac¿ de acuerdo con la
metodologla establecida en el oficio SP-A-008-2002 emitido por la SUpEN, en el
que se establecen las disposiciones generales a cerca del cálculo de la rentabilidad
de los fondos administados. Este rendimiento resulta de la variación del valor cuota
promedio para los rlltimos doc¿ meses.
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La metodologla utilizada para el cálculo del valor cuota bruto es la dispuesta por la
Supen para deGrminar los rendimientos diarios del Fondo, lo cual se veriñca
mediante la conciliación de la totalidad de las cuotas acr¡rruladas del archivo de
afiliados en relación con el a¡chivo neto del Fondo.

De acuerdo con esa metodologla la rentabilidad del Fondo en el mes de septiembre
del 2008 y 2007 es de 2.42Vo y l7 .460/o, respectivamente.

Not¡ 4 Comisiones
La Operadora devenga una comisión del 8% sobre rendimientos generados

por la adminisEación del Fondo y de tm2,SW/o sobre los aportes para el año 2007 y
un 3% a partir del mes de enero del 2ffi8 de conformidad con el ardculo 49 de la Ley
de hotección al Trabajador y el capltulo VI del reglamento.

Not¡ 5 Composición de lo¡ rubro¡ de los est¡dos frn¡ncieros

5.1 I¡versione¡ e¡ v¡lo¡cs

Al 30 de septiembre las inversiones en valores se detallan como sigue:

Valores emitidos por el Banco Central de Costa Rica
Valores emitidos por el gobiemo de Costa Rica
Valores emitidos por otras entidades prlblicas no

financieras
Valores emitidos por Bancos comerciales del Estado
Valores emitidos por Bancos Prlblicos Creados por
Leyes Especiales. 5.716.5ó6.530 2.765.206.072
Valores emitidos por Bancos privados 12,715.565.M4 9.4g0.,@2943
valores emitidos por enüdades no ñnancieras privadas 2.277.705.s69 2.076.342j47
Tíhrlos de participación en fondos dc inversión cerrados 5.506.306.082 1.501.¿108.045
Tlmlos de participación en fondos de inversión abiertos 4.289.926.983 4.288.93.106
Operaciones de recompra y reportos 5.884.575.654 3.908.226,249
Subtot¡l t27.4t.4d¡t.4ít EEW22í2.6S

Inversione en v¡lores de emi¡ores extrrnjeros
Valo¡es emitidos por gobierno
En Valores emitidos por entidades Financieras Privadas
Tot¡l inversione¡ env¡lores c

2txt8 2007
É 32.40r.340.968 r7.422.99.63r

48.623.224.36t 41.356.619.03 I

226.739.43r r.M7.6r,8.248
9.799.492.830 4.2t4.7 41.94

5.954.803.253 3.@t.590.76
2.93r.929.011 3.589.809.148
E Jg2.?e zJ:D,!D,gU
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5J Cuentes y producto¡ por cobrer

At 30
sigue:

de septiernbre las cuentas y @uctos por cobrar se detallan como

(l) Conesponde a L rct€nción, dcl E% de impuesto sob,r€ la rcnta 4licada a las inv€rsiones
re¡li"'das en el Fo¡rdo.

53 Comi¡io¡es por p¡g¡r

[¿s comisiones por pagar por É,19.929.795 y | 71.584.675 al 30 de septiernbre
del 2008 y 2007 respectivamente corr€sponden a su¡nas adeudadas a la
Operadora por la adminisüación de los recr¡rsos del Fondo.

5.4 P¡trimonio

Al 30 de septiembre el patimonio se compone de:

Cuentas por cobrar (l)
Productos por cobrar sobre inversiones

de emisores nacion¿les
Productos por cobrar sobre inversiones

de emisores extranjenos
Total cuentu y productc por cobr¡r

Cueirtas de capitalización indiüdual (l) É
Aportes recibidos por asignar
Plusvalla no realizada por

valoración a mercado
Pluwalla no rca¡izada por

Variación en el valor de las particip.
Totrl é

(l) Corcsponde a los fondos adminisrade de los
Pe'nsiones Complcmentarias.

5.5 Ingneror opcr¡ciotr¡ler

Intereses sobre inversiones
Ganancia por fluctuación ca¡nbiaria
Negociación de instrumentos financieros
Int€reses en cueNrtas corrientes
Tot¡l

200t 2wl
É rE7.M6.607 26.92r.00E

1.360.891.5,t4 2.349.560.250

219.402.266 Qs17.023

É l,7spfiatí 2ft6-9pl8-?¿lL

200E
143.658.064.046

6.382.721

(3.s97.747.843)

78.108.341

lfi,t44affi,%s

afiliados dcl Régimeir

2007
93.398.048.079

2.016.468

4.58ó.9s4.831

289.219.3r2
82r6,n&Ín

Obligatorio de

En los periodos del 30 de septiembre los ingresos del Fondo se detallan asl:

200E 20vl
6.s53.t72.246 5.643.681.868
t.137.792.5W t41.614.69r
t.479.444.273 471.005.385

36.s27.480 57.187.002
9.2ff.9b.s[ G1134t8.91ó
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5.6 G¡stos operacionales

Los gastos operacionales en los perlodos del 30 de septiembre consisten en:

Por negociación de instrumentos financieros
Pérdida por fluctuación cambiaria

Det¡lle
Valor nominal de los títr¡los valores I
depositados encustodia
Valor nominal de los cupones en custodia

Total É

Not¡ 7 Hechos relev¡ntes

Al 30 de septiembre del 2008 y 2007, no
subsecuentes que requieran ser revelados.

2008 2007

134.469.206.747 8r.066.270.076
41.9s7.404.866 37.s65.853.884

tI6AzóÁLtÁr3 lr8^632. 
'üt.9ót)

É

I

2008
164.413.432
238.5t1.949
4l2,y25etl

2007
28.529.146

103.367.601

ÉLE9ó.24E

Not¡ 6 Cuent¡s de orden

Al 30 de septiembre, las cuentas de orden del Fondo presentan el valor nominal de
los títr¡los valores y cupones.

se presentan hechos relevantes y

Nota 8 concili¡ción del efectivo e inversiones del b¡l¡nce de situación y el est¡do de
flujos de efectivo

Las NIIF requieren la conciliación entre el efectivo y equivalentes de efectivo al
final del perlodo revelados en el estado de flujos de efectivo y los saldos en el
balance de situación:

Saldo en caja y bancos
S¡ldo de efectivo y equivalentes de efectivo

en el estado de flujos de efectivo

2008 2007
É, 2.069.200.929 437.t62.704

' 2.O6.ül,M-92[t 4lulzJM

Not¡ 9 Principales diferencias con l¡s NIItr'

Diferencias mris sigriñcativas en la base de
financieros con las Normas Intemacionales de
NIC).

presentación de estos estados
Información Financiera (NIIF,
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Pa¡a norma¡ su implementación el CONASSIF emitió la'Normativa Contable Aplicable a
las Entidades Supendsadas por la SUGEF, la SUGEVAL y la SUPEN, y a los emisores no
ñnancieros.

El CONASSIF ha establecido cuales pollticas contables deben set utili"¡da. en los casos
en que las normas incluyen un tratamiento alt€mativo.

Algunas estimaciones, provisiones y reservan se establecen con base en la legislación
pertinente o requerimientos de las entidades reguladoras, con valores que no conforman
necesariamente la realidad económica de los hechos que fundamentan la aplicación de las
normas.

Norm¡ Intern¡cion¡l de Cont¡biüd¡d No. l: Prescnt¡ción de 6t¡dos fin¡ncieros

El CONASSIF ha establecido la adopción en forma parcial de las NIIF. Esta situación se
aparta del espíritu de la NIC I que requiere que se cumplan todas las nonnas y sr¡s
interpretaciones si se adoptan las NIIF.

La NIC I reüsada prohlbe revelar informaciones sobre partidas exüaordinarias en los
estados ñnancieros. El plan de cuentas para entidades ñscalizadas por SUPEN, requiere la
revelación de partidas ext¡aordinarias en el estado de resultados.

No¡m¡ Intern¡cion¡l de Cont¡biüd¡d No.7: Estado de flujo¡ de efectivo

El CONASSIF requiere la aplicación del método indirecto para la elaboración del estado de
flujos de efectivo, sin la opción de poder elegir el método directo, el cual también es
permitido por las NIIF.

Norm¡ Intem¡cion¡l de Cont¡biüd¡d No. 12: Impuesto ¡ l¡s G¡n¡nci¡s

El consejo no ha contemplado la totalidad del concepto de impuesto de renta diferido
dentro del Plan de cr¡entas. I¿s entidades han debido registrar estas partidas en cuentas que
no son las apropiadas, segrÍur lo establece la NIC 12. El ingreso por impuesto de renta
diferido no se incluye dento de la cuenta de resultados del gasto por impuesto de renta
diferido.

Norm¡ Inte¡r¡¡cion¡l de Cont¡bilid¡d No.36: Deterioro del V¡lor de lo¡ Activos

La NIC 36 establece que la plusvalla que es un tipo de activos intangibles es de vida
indefinida, por lo que prohlbe su amortización, aunque requiere que la plusvalla comprada
se siga amortizando, hasta por un periodo de veinte affos.
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Norm¡ Intem¡cion¡l de Cont¡bilidrd No 37: Provirioneq ectivor y pasivos
conthgente3

Algunas superintendencias requieren que se mantenga el registro de algunas provisiones
que no cumplen con lo establecido por las MIF.

Norm¡ Intem¡cion¡l de Cont¡bilid¡d No. 39: In¡trumentos tr'in¡ncieros
Reconocimiento y Medición

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relación con la clasificación de los instrumentos
ñnancieros, los cuqles no han sido adoptados. Algunos de estos cambios son:

o Se establece la opción de clasificar los péstamos y las cuentas por cobrar como
disponibles para la venta.

o I¡s valores cotizados en un me¡cado activo podrán clasificarse como disponibles
para la venta" mantenidos para negociar o mantenidos hasta su vencimiento.

r La categorla de préstamos y cu€ntas por cobrar se amplió para incluir a los
préstamos y cuentas por cobrar comprados y no cotizados en un mercado activo.

El Consejo estableció montos máximos de ventas de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, que no tienen efecto en la clasiñcación del portafolio de inversiones.

El consejo requier€ para carteras mancomuadas, fondos de invenión y fondos de pensión,
que las inversiones s€ manteogan como disponibles para la venta. La NIc 39 permite otras
clasificaciones de acuerdo con la intención para lo cual se han adquirido.

No¡m¡ Intem¡cion¡l de Cont¡bilid¡d No.¡10: Inversioner en propiedades

El CONASSIF no pemite reconocer como ingreso la actuali"ación del valor de las
propiedades mantenidas para invenión. La NIc 40 reqüere reconooer en resultados esta
evah¡ación.

Not¡ 10 Norm¡s de cont¡bilid¡d recientemente emitid¡¡

I\ÍIIX'8 segmentos de operación

Esta NIIF reemplq'a a la NIC 14, Información Financiera por segrnentos. Es aplicable en
los periodos que comiencen en o después del I de enero del 2009. siendo esta normativa
relacionada expresamente con r€velaciones de informació4 no tendrá un efecto que se deba
cuantificar y revela¡ en estas notas,
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Intcrprtúrcloncr dc h¡ ItlI$

Las siguientcs interprcmiou ban sido emitidas y cotum en ügencia cn pcriodos
posteriores:

CINIF I l: NIIF 2 Crnpo y taDsaccionca e¡r accionec co tccorerla"
Efcotiva a prtir del I dc rrzo dcl 2007.

CINIIF 12: Acrrcrdos dc servicios de conccsión.
Efectiva a prrtir del I de enero del 20@

CINtrF 13: Prognma de lealtad de cliartes.
Efectiva a portir del I de julio del 2008.

CINIIF 14: Llmitcs en plaoes dc pcnsióo,defnidos, requcrimientos dc fondo mfdimo.
Efectiva a partir del I dc ei¡c¡o del 2(X)E.


