Fondo de Jubilaciones y Pensiones de los Vendedores
De Loteria (FVenLot)
Administrado por
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Estados financieros

Al 30 de setiembre del 2012 y 2011




Fondo de Jubilaciones y Pensiones de los Vendedores
De Loteria (FVenlot)
Administrado por
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Indice de contenido

Cuadro
Estado de Activos netos Disponibles para Beneficios A
Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles B

Notas a los Estados

Pigina



0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
(90252 D)
(¢€9'651°€)
L6L'990°956'€
001°0SI'1S6°€
00T°0ST°IS6'E
0
0
0
0
0
0
0
0
0
005°€79'86
0
0
00S€29'86 3

1oz

(€ap1)
Y 0dpeEn)

u_._.w_m

o oo

L=1

T0or9%60Lr0)

(8L9'L68°€h)
S11°888°F81°9

T8L6t68E68S TS

BLO'EGR'E6R'S

o|e o o

o oo

=

1S0'9L8°861
0

150°9L8°861 ?

SE10N
Falird

(sowmupa wis $aU0[0d u2)
AQUIANDS 3P OF

A

soryauaq exed Aqr 1P 0324 0AIJ2E 2p OPEISH

Vg ‘eunwo)) ofjouresac] ap A sendog ooueg [ap

seurEuaWAldwoy) saUOIsUA p saue|d 2p viopesadp

e[ tod opensiunupe
BLIDIOT 3P $2I0PAPUI A SO] 9P
SAUOISUIJ A SIUOIDBJIQN[ 2P OPUO

reiqoa sod sasauaug

:s01a(URnXD SII0SILWD 2P SIUOISIBAUT 21q0S Teiqod Jod sopnpoig

reiqoa 1od sopuapialgg
reiqoo Jod sasazaug

'S2[BUOCITEU SIOSIUID 2P SIUOISIDAUI 21QOS 1rIgod od sopnpolg

o3ed ap

05112 v sauoisiaoad 31qos 181qod sod sojonposd £ seyuany)

ugaenfea 1od Bpezi[eal ou (BI[EASNUILI) BI[EASN[]
SOJUNISIP O SBIILL]
ugiaisinbpe ap o150

S012(URIIX SAIOSTIID 3P SAIO[BA LD SIUOISIIAU]

ugiaen[eA lod epezifeas ou ejeAsn[
SOJUANISIP O SEUILL]
ugaismbpe ap o1s0)

“S3[BUOIIBU SI0SILLI P SAIO[BA U SIUOISISAU]

UQIIBULIO} U SEAIISAI IP SAIO[BA U SIUOISIIAU]

upioenea Jod epezifeal ou (Bj[eASnUIW) BI[EASI]]
S0JUaNISAP O SBWLIJ
ugiaismbpe ap o150

'so1aluBnX $2I0SIU2 AP S2IO[BA U2 SIUOISIIAU]

uproenea sod epeziea ou eieAsn|g
SOJUANISIP O SeL]
ugraisinbpe ap 0js0)

:S3[BUOIIBU $II0SIW 3P SAIO[BA UD SAUOISIIAU]

oded ap 051n2 ua sIu0IsIA0Ad IP SITO[BA U SIUCISIIAU]

UQIJBLILIOJ U2 SBAI2S3] “0LIOUE 9P A S3]USLLI0D SEJUan’y

oFed ap osmo ua sauoisuad ered ugisiaoid ‘sajusLuos seyuany

0A133
sapepipqruodsiq




18T'TES'SSIH ?
(0)
]
0
|
(0)
0
0
(0)
91T LT 1L
0
0
9ITTITIL
0
0
0
0
(0)
0
0
€8S°E8S
188°7S6'ES
SOV OES PE
S9P'9ES PE
(€ap )
V¥ 0apeEn)

randis

187°608'+81°9 ?
(0)
0
0
()]
0
0
(0)
0 £
0
0
0
0
0
0
0
()
0
0
01ESST 0l
£V6E8L'18
IST6E0'T6 £'s
7ST'6E0°T6

(sOWnuD WS SIU0[OI UI)
21qUI2NAS 3P O
sotdgauaq ered apqiuodsip 0jau oAljaE ap opeISH
V'S ‘reunuio)) ojjowresay ap £ rendog ooueg ap
serejuatajduio)) sauoisuag ap saueld ap eiopeadp
] Jod opensiunupe
BLIAJOT 3P SAIOPIPUIA SO P
SaUOISua ] A SoUOLOR[IqN[ 2P OPUD

DAIIE [B)O],
( a4pmyfos “seonpuuiojun sewesdord ugioeziLowy)
aunmfor ‘sooneuuojn sewreiSord oison

sajqidueu]

SOATIOE 0430

(o1ouaiap A epenumae ugioedaidag)
omduwga ap odinbg
odmba & ouejiqopy

ofy oanay

reiqoo 1od sapode sonpy

ouoned (e meigos sod sapody
salopefeqen so e reiqoo tod sapody
Jeaqod sod saprody

{o1oumap £ onpasa ap oFsau 1od ugroRsT)
soureisaad 21g0s meiqoo 1od solnpolg

Ie1q00 Jod sowmeysalg

SOPEI[IJE B SOMEB]SII]

(o1oujap A oppa1a ap odsaw 1od ugroeusy)
Te1q02 1od s3s2190U]

‘sorafirenxa S210SIW2 9P SAUOISIAAUT 21G0S Ie1qad 1od sojanpold

ejual | a1qos ojsandui] seiqoo sod sejuany
181909 10d sasarau]

'S3[BUOIDEN SDIOSIILD IP SIUOISIIAUL 21QOS JeIqod 10d sojpnposd
UQIIBULIO) UJ SEAIISIE 1qos J81q0d 1od sopanposd £ sepuan)

AT




- (LT5'8£8°1£0°S)

(81L°LLETILE)

000°015°785°91

000'05T°S96'1
000'0STS8S 6
000°010°Te0's

T8TTES0LY'TI

608°09E'SSLY
ELVILI
000'000°SIL'E

TTPO'STE Y

« BOB09ESSTY

ELYILL

ELFILY

(€apg)
V 01pen)y

[=N=]

oo o oo

- 169°L6L'TOT ?
187°669°T06°1Z ?
000065 65€"8E

-0

* 000069 196'€€

. 0007006 L6E ¥
187°687°797°09
065 1117891
169°L69 005 ¥

~ 000°08F LLO¥S ?
PI6°L79°6L99 ? 01
068 T11°¥89°1 ?
169°L69°005 %
169°L69°00SF P's

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0 3

SEION

(sowmuaa uls SaU0[0D UA)

TI0T °p 2IqUIANAS 2P OF
sopyauaq eied 3jqruodsip 033U 0A1JIE 3P OPEISH
WS ‘[eunwoy) ofjouesaq 9p A emdod osueg [ap

seuguawaldwoy) sauoisua ] ap saue|] ap eioperadg
e[ Jod opensiulwpe
BLI2JO] 2P S2I0papuay s0] 2p
5aU0ISUA] A SAUOIIE[IGN[ 3P OPUO.]

J’rllulllll

SOI210URUL SOPEISA S| ap jueidayun apred uos sejou se]
oded ap osand ua sauoisuad ap osazueuy (JNGIp) Napsadng

sauoisuad ap [€30) PP [ELENIE (UIP) NAFIdngG

sono ap auasaud sofep

seinyng sauoisuad ap squasad 1opEp

ofed ap osma us ssuoisuad *sjuasaud topep
S0121JAUA AP [BLIEN)IE Nuasdad Jojep

sommny soryauaq ered ajquuodsip ojau oAnay
ofed ap osina ua ssuoisuad ered ugisiolg
SEIMNJ SAUCIINGLIUOD)

505213 m ap [eLemIE NuIsasd Jojes

UIPI0 I SEJUIND)

(g oapena) so1djauaq esed sjqiuodsip 0jau oALOE 3p OpEISH
1810} oAIsEg

(g oapena) oBed ap osand ua sauoisuad sauoisiaoag

sapeuoned sauordediqo ered sauoisiaolg
saferorpnl sepuewa

NAdNS ®] 2p cysandnsaid [e sapody
SIUOISIAOLY

sopuoj anua sauoediqo

sonQ

sopeajduraxa A sopesjdws ‘repmbiy sod ssuoeSign
sopeajdus v sauoioualay

sopeuoisuad e sauoualay

1eded sod seyuany

auaa v




TLEE69RSLIY P

0

PLYEILTII'Y

E9F'SOLES

0 3

s0an3n} sonyAuq eaed
ajqiuodsip 032U 0ALDY

(zap1)
g oapen)

anSis

ELVILL # TIL 6778161 # TP8S0Z8SOFT P
0 0 0 0 0
(#90°L5L'1) 0 (0£0°20L'SST) 0
6V8'8E9°6 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0ST'9TH 16T€ 0 £66'985°81%'1 0
6E8°6S8TT8 0 8¥L 9P9 FSE 0
0 LIL'IES'LIST 0
ELVILL F8S078'SoH’ 1
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
£66TLT 11 0 69966751 0
STE6SL'T 0 95608 0
188°0L6 0 LLL'GSS 0
0 0 0 0
#99°10L'6€ 0 860°€E0 P6E 0
0 00086901 0
0 3 12656 T1ET ? LIETI6LEEE #
oded ap osand ua soanyny sodyauaq eied o3ed ap osind wd
mﬁﬂ_u_aﬂﬁn— ahﬂd— :Q_wm_i@h..- U—n__-am-m- 012U DALY nu..-n:.ﬂnun— ﬁhﬂn— -.-m-_w__.rﬂ.-n_
e lirs (A LirA

(sownupa uis sau|0d UI)
Z10Z 2P 2IQLIANIS 9P Of [2 OPEUILULIY) SISIW 135 3p opouad
Pyauaq eared apquuodsip 0)au 0AIIE [2 U SOIQWED AP OPEIST
V'S ‘Teunwo)) ofjoiresa 3p A redog ooueg [3p
seumuawajduio)) sauolsuaj ap saue[ ap eiopesad(y
e| Jod opensiuiwpe
BLI2J0°] 3P S2I0P3PUIA SO| 3P
$aUOISUI £ SIUOIIE[IGR[ 3P OPUO,

(q) souonipe [Ej0 ],

SOU2IQR UQISIAUT 8D SOpUo] ua sauotoedionsed se ap
opeojoul & ugloenjea lod epeZI[Eal OU (BI[RASIUILI) BI[BAST]
OpERIIAL B UQIdRN[RA J0d BPRZI[EI1 OU (RI[RASNUIL) BI[EAST|]

g's

SEJON

10119)ue opotsad [2p pEpIN)
SOAIIDE 2p ugEN|EAL Jod Naptadng

sazopnap sopjes vied BAlasay
EpISULIISAT BAIDSOY
SEAIISAI SBAYQ

SO 2 SOJUIIUIpUaY
sopeuoisuad so0] a(
opeisd [3d
ouoned jag]
salopeleqen so 3
UQIDEILIO) UD SEAIISIY

$3U0IINQLIIEO0D P UE]
sopeuoisuad soaanu sod sosasduy

S2I0LIAUE S010191[0 op s0sa1Bu]

sosa13ul sonQ

sopeijije & sowelsaid a1qos sosaidu]

BIQUAIAJ2I 9P PEPIUN B] U UQIDELIEA Jod SeIouBuED)
BLIBIQUIED UQIOEMON Jod seroueues)

SOIDIOUBUL] SOIUAWNIISUL 2P uQIDRII0EaU 10
SBLIBJUR( SRIUSND U SOP[ES 21QOS $3SaIaqu]
5019[URNXD SPIOSILD OP SIUDISIDAUL IGOS SOIINPOI]
SO[BUOIOEU S2I0SILD IP SIUDISITAUL 2IQOS SOIINPOI

sosaaduy

( &) (1oL23ue ouE) [E13TU1 Op[ES




0LIAU] JONpNY nsuuU
deiue g oplonsy 0_\_ ks | uusu-._wex
@ SOIDIOUEUL) SOPE)Sa S0 ap 2queidajur aured uos swou e
608°09€°SST'Y # ELVTILT # 065 ILI'¥89'L ? 169°L69°005°Y ? (P +2-q+8)opopsad

[2p [BULJ [B 504NN} SO J2UIG
eaed 3jquuodsip 0jau 0ALDY

0I809E'SSIY ELFILL 065" TILFRY'L 169°L69°00SF (P +2-q + &) opopsad jap
[eny |& 0Sed ap 051nd U SIUOISUIY

0 1] 0 0 ( p ) sopuoy 25jua ser0.ddaa sejuan))y

LTSR0S0T 0 TPELLO™ISE'T 0ITS80°E9E (2 ) sauoranpap [ejo],
0 0 SI0LJUE S0121212[2 3p s0j5BD)
195°6TE 0T 889719988 sajerouad sojsen
0 0 BIOUDIRJAI 9P PEPIUN B U2 SauoloeLeA Jod sepIping
0 LESETF] eLRIqUIEDs ugremany sod sepipiag
996'8LI 1] SOIDIOUBUL) SOJUILLNLSUL AP UQIIBIIOFIU 104

LTS'805°0T 0 SBTSB0°06 [1] 9' S0)SED)

coocoo
=N - Sl = Y =]

0 0 0 0 1opefequi] (2 uQioda101d 2p A7 ¥] & prpLioUajuE
102 SOPEIENUOD SOLTEUOIOUN] B ugtoepinbi]
0 0 0 1] seumuaajdwo)) sauoisuad
ap ouoeSijqQ usundyy [ s0sINda1 3p OpR[SEI]
0 LEOTO6'SOF'1 0 sopeuoisuad soaanu 104
LEO'T66'S9F°L 0 S081N32.4 3P EPIES

(=)
=]

0 ? 4 ? 01Z°680°€9¢ 3 sopnauaq ap ueyd odeg
s04nyny sodyAuq esed o3ed ap osand ud soanyny so1Mjauaq esed o3ed ap osand ua
aqiuodsip 0Jau 0ANDY sauoisuad gaed ugisiaoag ajqiuodsip 03au 0ALY sauoisuad exed ugisisong  sEjON

oz (414

(SOWnUPD UIS SIUO[0D U)
Z10Z 2P 21QUWanas ap ()f [2 OPBUIULIY] SISIW 5125 2p opouad
sojouaq eied 2pqiuodsip 032U 0AIIE |2 U3 SOIQUIED IP OPEISH
V'S ‘Teunwio)) ojjouresac] ap £ rendod ooueg [ap
seurejuawalduio)) sauoisua ap sauel ap eiopeiad(
e[ 10d opensiuwpe
BLIDIO] IP SAIOPIPUIN SO] 9P
5aU0ISU] A SAUOIIB|IqN[ 3P OpUO,]
(zap D)
g oapen)



s <

Fondo de Jubilaciones y Pensiones de los Vendedores
De Loteria (FVenLot)
Administrado por
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Notas a los estados financieros
Al 30 de setiembre del 2012 y 2011
(En colones)

Nota 1 Informacién General

El Fondo de Jubilaciones y Pensiones de los Vendedores de Loteria (el Fondo), consiste
en un sistema de capitalizacién colectivo constituido con las contribuciones de los
vendedores de loteria debidamente autorizados por la Junta de Proteccién Social de
FOMUVEL.

De conformidad con el articulo 22 de la Ley 8718 la cual indica textualmente: “ Aporte
de la Junta de Proteccion Social para la creacién de un fondo de jubilaciones y
pensiones para los vendedores de loterfa: La Junta de Proteccion Social girara,
mensualmente, un monto igual a un uno por ciento (1%) establecido como parte de los
vendedores de loteria al Fondo Mutual y de Beneficio Social para los Vendedores de
Loteria (FOMUVEL), como contribucién para constituir y operar un fondo de
jubilaciones y pensiones de los vendedores de loteria que cuenten con una concesion
por adjudicacién vigente, un contrato de distribucién o que sean socios comerciales de
la Junta para la venta de loterias, sin que ello se constituya en un vinculo laboral entre
la Junta y los vendedores.

Con los fondos girados a FOMUVEL por la Junta de proteccién Social y el aporte de un
veinticinco (25%) del uno por ciento (1%) de las ventas de loteria, que cada
adjudicatario deberé aportar del porcentaje establecido como descuento, FOMUVEL
creard un fondo de jubilaciones y pensiones para los vendedores de loteria. La
reglamentacién de la operacion y el funcionamiento de este fondo sera facultad de la
Junta Directiva de la Junta de Proteccién Social. Los datos personales de los
vendedores de loteria, asi como las cuotas de loteria asignadas y cualquier otro dato de
interés para establecer la cantidad de personas beneficiarias de este régimen, deberan
ser suministrados por la Junta de Proteccion Social.

Le corresponde al Fondo Mutual y de Beneficio Social para los Vendedores de Loteria (
FOMUVEL) LA ADMINISTRACION DEL Fondo de Jubilaciones y Pensiones para
los Vendedores de Loterfa, para lo cual FOMUVEL contrat6 los servicios de la
Operadora de Pensiones complementarias del Banco Popular y de Desarrollo Comunal
para que realizara las funciones de : Administracién del Portafolio de Inversiones;
ejecutar los registros contables y emisién de los Estados Financieros, realizar los
estudios actuariales y realizar el pago de las pensiones a las personas autorizadas por
FOMUVEL.
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Las actividades de inversién son administradas por la Operadora de Planes de
Pensiones Complementarias del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A. (la
Operadora Popular Pensiones).

La Operadora fue constituida en 1993 y autorizada para operar en 1996 bajo las leyes
de la Republica de Costa Rica. Como operadora de planes de pensiones esta supeditada
a las disposiciones de la Ley No.7523 del Régimen Privado de Pensiones
Complementarias y Reformas, de la Ley Reguladora del Mercado de Valores y del
Cédigo de Comercio, la Ley de Proteccion al Trabajador (LTP) No.7983 y por las
normas y disposiciones de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN). Sus oficinas
principales se ubican en San José, Costa Rica. Su principal actividad es la
administracién de planes de pensiones complementarias y ofrecer servicios adicionales
a los afiliados.

La Ley Reguladora del Mercado de Valores (LRMV) No.7732 establecié que toda
operadora de planes de pensiones complementarias se debe de constituir como sociedad
anénima, autorizdndose a los bancos publicos a constituir estas sociedades. En
cumplimiento con esa ley el Banco Popular y de Desarrollo Comunal (el Banco, Banco
Popular) constituyé la Operadora como sociedad anénima en octubre de 1999 e inicid
operaciones en 2000.

Nota 2 Base de presentacion
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las disposiciones
emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema de Informacion
Financiera (CONASSIF) y la SUPEN, que es una base comprensiva de contabilidad
diferente de las normas internacionales de informacién financiera (NIIF, NIC), de las
cuales se indica las principales diferencias en la nota 17.

Nota 3 Principales politicas contables

3.1 Valuacion de inversiones en valores

Instrumentos financieros no derivados
Clasificacion:
La normativa actual requiere registrar las inversiones en valores como disponibles para
la venta. Las inversiones disponibles para la venta se valian a precio de mercado
utilizando vectores de precios proporcionados por entidades especializadas en este tipo

de servicios (nivel 1).

Medicidn:
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El efecto de la valuacién a precio de mercado de las inversiones disponibles para la
venta se incluye en una cuenta patrimonial.

Los reportos tripartitos no se valian a precio de mercado.

Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar se registran al costo amortizado, el cual
se aproxima o es igual a su valor de mercado.

La compra y venta de activos financieros por la via ordinaria se registran por el método
de la fecha de liquidacién, que es aquella en que se entrega o recibe un activo.

Reconocimiento:

Los instrumentos financieros son registrados inicialmente al costo incluyendo los
costos de transacciéon. Para los activos financieros el costo es el valor justo de la
contrapartida entregada. Los costos de transaccion son los que se originan en la compra
de las inversiones.

Desreconocimiento:

Un activo financiero es dado de baja cuando no se tenga control sobre los derechos
contractuales que componen el activo. Esto ocurre cuando los derechos se aplican,
expiran o ceden a terceros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el contrato
ha sido pagada o cancelada, o haya expirado.

3.2 Amortizacién de primas y descuentos

Las primas y descuentos de las inversiones en valores se amortizan por el método de
interés efectivo.

3.3 Ingresosy gastos por intereses

Los intereses sobre las inversiones en valores se registran por el método de
acumulacion o devengado, con base en la tasa de interés pactada. Los ingresos y gastos
generados por primas y descuentos en las inversiones mantenidas al vencimiento se
amortizan por el método del interés efectivo.

3.4 Ganancias o pérdidas no realizadas por valuacion

Las ganancias o pérdidas que surgen de la variacion en el valor razonable de las
inversiones disponibles para la venta son llevadas a la cuenta de patrimonio Plusvalia
(minusvalia) no realizadas. Cuando se vende ¢l activo financiero, al vencimiento o su
recuperacion se procede a liquidar por resultados del periodo, la ganancia o pérdida
neta registrada en la cuenta patrimonial.
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3.6

Pensiones en curso de pago

La cuenta de pasivo Pensiones en Curso de Pago tiene como objetivo dar contenido a
los pagos futuros de los pensionados y beneficiarios del Fondo.

’ Con los aportes que realizan tanto FOMUVEL como la Junta de Proteccion
Social, de conformidad con la ley 8718 para aquellas personas que adquieren las
condiciones para obtener el beneficio de la pension.

. Con la capitalizacion de los rendimientos de las inversiones.

. Con base en el ajuste determinado por los estudios actuariales que se hacen
periodicamente, generalmente cada afio y que estén revisados y aprobados por la Junta
Administrativamente.

Ademés se cuenta con un sistema de calculo para determinar el valor presente de los
derechos de cada beneficiario para incrementar el pasivo cada vez que se incorpore un
nuevo pensionado, con cargo a la cuenta de aportes institucionales.

Valuaciones actuariales

La normativa vigente requiere la valuacion actuarial cada afio de las reservas para
pensiones en curso de pago y beneficios futuros, para determinar si esta en condiciones
de cubrir sus compromisos futuros.

Deterioro en el valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista
indicacién de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida
por deterioro siempre que el importe en libros de los activos sea mayor que su importe
recuperable. Esta pérdida debe registrarse como cargo a resultados si los activos en
cuestion se contabilizan por su precio de adquisicion.

El importe recuperable se define como el mayo entre el precio de venta neto y su valor
de uso. Se calcularia trayendo a valor presente los flujos de efectivo que se espera
surjan de la operacion continua de los activos a lo largo de la vida util.

3.7 Comisién por administracién

FOMUVEL como administrador del fondo debe cancelar a la Operadora una comision
sobre saldo administrado definido con base en el activo total. Tal comision se reconoce
sobre la base de devengado y se calcula mensualmente.

3.8 Transacciones en monedas extranjeras




=10 =

La moneda funcional del Régimen es el colén costarricense. Las transacciones en
modernas extranjeras se reconocen al tipo de cambio de compra vigente a la fecha de la
transaccién. Periédicamente se revisan los saldos en monedas extranjeras para
actualizar el tipo de cambio con el cual estan medidas.

3.9 Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF y con la normativa
emitida por el CONASSIF y la SUPEN requiere registrar estimaciones y supuestos que
afectan los importes de ciertos activos y pasivos, asi como la divulgacién de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, y los montos de los ingresos
y gastos durante el periodo. Los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

3.10 Limites de inversién

Los limites de inversi6n se rigen de conformidad con las disposiciones del Reglamento
de Inversiones de las Entidades Reguladas y las disposiciones de politica de inversi6n
del Comité de Inversiones de la Operadora.

3.11 Errores

La correccion de errores que se relacionan con periodos anteriores se ajusta conforme a
los saldos de utilidades acumuladas al inicio del periodo. El importe de las
correcciones que se determine que son del periodo corriente es incluido en la
determinacién del resultado del periodo. Los estados financieros de periodos anteriores
son ajustados para mantener comparabilidad.

3.12 Moneda

Los registros de contabilidad son llevados en colones costarricenses (¢), que es la
moneda de curso legal en la Republica de Costa Rica. Las transacciones en monedas
extranjeras son registradas al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién y los
saldos pendientes son ajustados diariamente al tipo de cambio en vigor, y la diferencia
de cambio resultante es liquidada por resultados de operacién

3.13 Periodo econ6mico
El periodo econémico del Fondo inicia el 1 de enero y finaliza el 31 de Diciembre del

mismo afio.

Nota 4 Pensiones en curso de pago

La cuenta de pasivo Pensiones en Curso de Pago tiene como objetivo dar contenido a
los pagos futuros de los pensionados y beneficiarios del Fondo. De acuerdo con las
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regulaciones aplicables y segun el reglamento interno de Fondo, se hacen estudios

actuariales cada afio para determinar la suficiencia de la provisién. Los faltantes se
reponen de la cuenta de Aporte institucional del Fondo.

Nota 5 Composicién de los rubros de los estados financieros

5.1 Disponibilidades

Al 30 de setiembre del 2012 y 2011 las disponibilidades se componen de efectivos en

cuentas corrientes de entidades financieras publicas del pais por ¢198.876.051 y
98.623.500 respectivamente.

5.2 Inversiones en valores

Al 30 de setiembre las inversiones en valores se detallan como sigue:

2012 2011
Valores emitidos por el Banco Central de Costa Rica ¢ 364.828.499 ¢ 151.840.500
Valores emitidos por ¢l Gobierno de Costa Rica 3.491.887.160 2.481.914.600
Valores emitidos por otras entidades piblicas no financieras 403.762.780 302.419.000
Valores emitidos por Bancos Comerciales del Estado 380.653.200 199.238.000
Valores emitidos por Bancos Piblicos Creados por Leyes Especiales 495.489.000 201.218.000
Valores emitidos por Bancos Privados 350.007.000 200.348.000
Valores emitidos por entidades no Financieras Privadas 404.430.000 414.172.000
En titulos de Participacion de Fondos de Inversién Cerrados 2.836.339 0
Total inversiones en Valores ¢ 5.893.893.978 ¢ 3.951.150.100

5.3 Cuentas y productos por cobrar
Al 30 de setiembre las cuentas y productos por cobrar se detallan como sigue:
2012 2011

Cuentas por cobrar (1) ¢ 10.255.310 ¢ 583.583

Otros aportes por cobrar 0 71.222.216

Productos por cobrar sobre inversiones nacionales 81.783.943 33.952.881

Total cuentas y productos por cobrar ¢ 92.039.252 ¢ 105.758.681

(1) Corresponde a la retencién de impuesto sobre la renta aplicada a las inversiones
realizadas en el Fondo.

5.4 Provisién de pensiones en curso de pago
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Al 30 de setiembre el estado de la provision de Pensiones en curso de Pago es el

siguiente:
2012 2011
Saldo al 01 de enero ¢ 3.397.962.317 ¢ 0
Aporte ajuste valor actual pensiones futuras (actuarial) 721.546.484 0
Aporte personal, traslado a provisién por jubilacién a pensibén 744.274.100 20.321.933
Pago Pensionados y jubilados (363.085.210) (20.150.460)
Saldo al 30 de setiembre ¢  4.500.697.691 ¢ 171.473

5.5 Ingresos

En los periodos del 30 de setiembre los ingresos del Fondo se detallan ast:

2012 2011
Intereses sobre saldos en cuentas bancarias ¢ 855.777 970.881
Por negociacién de instrumentos financieros 509.456 1.759.925
Productos sobre inversiones nacionales 394.033.098 39.701.664
Ganancia en fluctuacién de cambios 15.299.669 11.272.993
Total ¢ 410.698.000 ¢ 53.705.463

5.6 Gastos

Los gastos operacionales en los periodos del 30 de setiembre consisten en:

2012 2011
Pérdidas por fluctuacion bancaria ¢ 1.423.597 0
Gastos Generales 88.661.688 20.508.527
Total ¢ 90.085.285 ¢ 20.508.527

Nota 6 Estados financieros

Los estados financieros al 30 de setiembre se presentan segun el plan de cuentas para
los regimenes de pensiones creados por leyes especiales y regimenes publicos
sustitutos del Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte (IVM) de la CCSS, las
disposiciones internas del Régimen y la normativa contable vigente establecida por la
SUPEN.

Nota 7 Activos y pasivos en US délares
Al 30 de setiembre de 2012 el fondo mantiene activos en délares de los Estados Unidos

de América equivalente a un 0.05% del portafolio de inversiones y no mantiene
pasivos monetarios denominados en esa moneda.
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Nota 8 Custodia de valores
Los titulos valores que respaldan las inversiones del Fondo se encuentran custodiados
en entidades de custodia autorizadas por la SUGEVAL, donde tienen acceso al sistema
de custodia que permite hacer consultas sobre los instrumentos financieros ahi
depositados.

Nota 9 Comisiones
La Operadora devengara una comisién del 0.38% anual sobre el saldo administrado
pagadero por mes vencido, calculado al Gltimo dia del mes en cobro.

Nota 10 Cuentas de orden

Al 30 de setiembre las cuentas de orden del Fondo presentan el valor nominal de los
titulos valores y cupones.

Detalle: 2012 2011
Valor nominal de los titulos valores depositados

en custodia ¢ 5.971.985.870 ¢ 3.743.605.500
Valor nominal de los cupones en custodia 707.642.044 581.436.522
Total ¢ 6.679.627.914 ¢ 4.325.042.022

Nota 11 Hechos relevantes

Mediante el SP-1308-2011 de la Superintendencia de Pensiones, a partir del 01 de
julio del 2011 la Operadora de Pensiones da inicio con la administracién del Fondo de
Jubilaciones y Pensiones de los Vendedores de Loteria como apoyo técnico para la
gestion e inversion de los recursos asi como realizar los registros contables, emision de
Estados Financieros de acuerdo a los requerimientos de la SUPEN, ejecutar los pagos
de pensiones mediante planilla autorizada por FOMUVEL y realizar los estudios
actuariales requeridos.

Nota 12 Instrumentos Financieros

Popular Pensiones utiliza como principal medida para el riesgo de mercado el
indicador de valor en riesgo (VaR), bajo el enfoque de Simulacion Histérica, modelo
que consiste en simular el comportamiento futuro del portafolio en funciéon de los
cambios observados en la historia de las siguientes variables: precios, curvas de
rentabilidades, tasas de interés y tipo de cambio que se dieron durante el periodo
seleccionado. La comparacion del resultado del VaR en diferentes fechas, ademds de
las variables anteriores, estara afectada por cambios en la estructura de la cartera. Se
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basa en el supuesto de que cualquier escenario pasado podria repetirse en el futuro, ya
que el comportamiento pasado podria ser similar a los eventos futuros.

De esa forma, se toma la serie historica de escenarios pasados los cuales se aplican a la
cartera actual, obteniendo una serie de escenarios de ganancias y pérdidas, sobre los
cuales se podrian estimar estadisticamente las medidas de riesgo de mercado.

Nota 13 Activos restringidos
El Fondo no presenta activos restringidos al 30 de setiembre.
Nota 14 Ajustes y reclasificaciones a los estados financieros

Al 30 de setiembre no se presentan ajustes ni reclasificaciones a los estados
financieros.

Nota 15 Contratos y convenios

El objeto del “Contrato para la administracién e inversion de los recursos
correspondientes al Fondo de jubilaciones y pensiones de los vendedores de loteria” es
que FOMUVEL encomienda a Popular Pensiones la realizacion de sus servicios como
apoyo técnico para la administracion e inversion de los recursos correspondientes al
Fondo de Jubilaciones y Pensiones de los Vendedores de Loteria y esta se obliga a
prestatlos aplicando para ello, sus conocimientos, experiencia y capacidad.

Estos servicios, en términos generales, consisten en la administracion de las
inversiones, registro, control y suministro de informacién para efectos de fiscalizacién,
contratacion de valuaciones actuariales y ejecucion de desembolsos de los beneficios.

El plazo de vigencia del contrato es de sesenta (60) meses contados a partir de la fecha
de su formalizacion. Cualquiera de las partes, podrd rescindir el contrato, con solo
notificar su decision por escrito a la contraparte con al menos tres meses de antelacion.

Nota 16 Estado de cambios en el activo neto disponible para beneficios

La partida de ingresos de la Provisién para Pensiones en Curso de Pago del estado de
cambios en el activo neto disponible para beneficios representa el monto acumulado de
los meses de enero a junio de cada afio.

Nota 17 Diferencias significativas en la base de presentaciéon de estos estados financieros con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF, NIC)

Para normar su implementacion el CONASSIF emiti6 la Normativa Contable
Aplicable a las Entidades Supervisadas por la SUGEF, la SUGEVAL y la SUPEN, y a
los emisores no financieros.
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El CONASSIF ha establecido cuales politicas contables deben ser utilizadas en los
casos en que las normas incluyen un tratamiento alternativo. Por otra parte el
CONASIIF establece la normativa contable de acuerdo con la version de la NIIF que
rigen a partir del 1 de enero del 2008, habiendo existido cambios a las NIIF que han
regido posteriormente.

Algunas estimaciones, provisiones y reservas se establecen con base en la legislacién
pertinente o requerimientos de las entidades reguladoras, con valores que no
conforman necesariamente la realidad econémica de los hechos que fundamentan la
aplicacion de las normas. Tales estimaciones y provisiones incluyen principalmente las
siguientes:

a) Norma Internacional de Contabilidad No.1:Presentacion de estados financieros

El CONASSIF ha establecido la adopcion en forma parcial de las NIIF. Esta situacion
se aparta del espiritu de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas las normas y sus
interpretaciones si se adoptan las NIIF.

La NIC 1 revisada requiere revelar en un quinto estado financiero o en un estado de
resultados integrales los movimientos del periodo referidos a cuentas de las NIIF
requieren reconocer en una cuenta patrimonial (otros resultados integrales) como la
valuacion de las inversiones disponibles para la venta y el superavit de capital. Los
formatos actuales no contemplan esos cambios.

b) Norma Internacional de Contabilidad No.7: Estado de flujos de efectivo

El CONASSIF requiere la aplicacion del método indirecto para la elaboracién del
estado de flujos de efectivo, sin la opcién de poder elegir el método directo, el cual
también es permitido por las NIIF.

¢) Norma Internacional de Contabilidad No.39:Instrumentos Financieros
Reconocimiento y Medicién

El CONASSIF requiere que las inversiones se mantengan como disponibles para la
venta. SUPEN no permite otra clasificacién que no sea como disponible para la venta.
La contabilizacién de derivados requiere que las mismas se reconozcan como
mantenidas para negociacion excepto los derivados que sean contratos de garantia
financiera o hayan sido designados como instrumentos de cobertura y cumplan las
condiciones para ser eficaces.

Asimismo podrian permanecer mas de noventa dias de acuerdo con la NIC 39 ya que
esta norma se refiere solamente a su venta en un futuro cercano y no indica plazo.

La NIC 39 requiere clasificar los instrumentos financieros de acuerdo con su tenencia
lo que podria implicar otras clasificaciones posibles como lo son mantenidas al
vencimiento y al valor razonable con cambios en resultados.
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Normas de contabilidad recientemente emitidas
NIIF9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 01 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacién
financiera sobre activos financieros de manera que presente informacién util y relevante
para los usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacion de los importes,
calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad.

NIIIF 10: Estados Financieros Consolidados

Esta norma reemplaza a la NIC 27 Consolidacidn y estados financieros separados y la
SIC 12 Consolidacién, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacion
en los periodos que comiencen en o después del 01 de enero del 2013. El objetivo de
esta NIIF establece los principios de consolidaciéon cuando una entidad controla una o
mas entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones
financieras de las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 30 Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por las inversiones.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 01 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que
permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con
las inversiones en otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicion
financiera, rendimientos y flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco conceptual en las
NIIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicion del valor
razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados
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Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio
de 2009. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las
revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la
entidad prepara estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de
2009. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para
inversiones en asociadas y determinar los requerimientos para la aplicacion del método
de participacion patrimonial al contabilizar inversiones en asociadas y negocios
conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
del 2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales
requeria anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se
reconocieran en el estado de resultados o en otros resultados integrales. La nueva NIC
19 requerird que los cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados
integrales y los costos de servicios e intereses netos se incluyan en el estado de
resultados.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 01 de julio
del 2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos
relacionados con la presentacion de los Otros resultados integrales. Estos cambios
requerirdn que los Otros resultados integrales se presenten separando aquellos que no
podran ser reclasificados subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser
reclasificados subsecuentemente al estado de resultados si se cumplen ciertas
condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacion de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 01 de
enero del 2012. Deroga la SIC 21 Recuperacion de activos no depreciables revaluados.
Los cambios proveen un enfoque préactico para medir activos y pasivos por impuestos
diferidos al medir al valor razonable las propiedades de inversion.



