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Fondo de Jubilaciones del Personal del Instituto Costarricense de Turismo

administrado por la

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias
del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Balance de situacion
al 31 de marzo
(en colones)

Activo Notas
Disponibilidades

Cuentas corrientes en entidades financieras publicas del pais

Total de disponibilidades 8

Inversiones en valores @
Valores emitidos por el Banco Central de Costa Rica
Valores emitidos por el gobierno de Costa Rica
Valores emitidos por Bancos comerciales del Estado
Valorcs emitidos por otras entidades publicas no financieras
Valores emitidos por bancos privados
Valores emitidos por entidades no financieras privadas
Valores de entidades no financieras privadas
Titulos de participacién en fondos de inversion cerrados
Titulos de participacién en fondos de inversion abiertos
Operaciones de recompra y reporto
Total inversiones en valores 5,1

Cuentas y productos por cobrar

Cuentas por cobrar

Productos por cobrar sobre inversiones de emisores nacionales

Total cuentas y productos por cobrar 5.2
Total activo

Pasivo y patrimonio

Pasivo

Comisiones por pagar

Total pasivo 53

Patrimonio
Cuentas de capitalizacién individual
Aportes recibidos por asignar
Plusvalia (minusvalia) no realizada por valoracion a mercado
Plusvalia (minusvalia) no realizada por variacién en
el valor de las participaciones de fondos de inversién abiertos
Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Cuentas de orden

Las notas so\ﬁﬂ&tegﬁmte de los estad ayf S

¢

Cuadro A

" 2007 2006

32.097.875 3.845.167
32.097.875 3.845.167
196.524.883 306.545.582
391.784.860 222.144.274
25.032.539 6.703.099
21.094.305 24.998.796
74.619.777 68.099.740
27.932.000 47.087.650
0 0
34.134.917 32.859.127
0 31.652.571
25.148.755 33.382.933
796.272.036 773.473.773
4.317.500 3.898.961
9.743.201 10.269.375
14.060.700 14.168.336
842.430.611 791.487.276
844.172 1.435.209
844.172 1.435.209
776.672.366 766.354.142
656.200 5.062.493
64.257.873 17.517.688
0 1.117.745
841.586.439 790.052.067

842.430.611 791.487.276

1.114.137.108

1.107.193.817
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Cuadro B

Fondo de Jubilaciones del Personal del Instituto Costarricense de Turismo

administrado por

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias
del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Estado de resultados

por los periodos del 31 de marzo

(en colones)

Notas
Ingresos operacionales

Intereses sobre inversiones ¢

Ganancia por fluctuacion de cambios

Por negociacion de instrumentos financieros
Intereses en cuentas corrientes

Total 5.5

Gastos operacionales
Por negociacion de instrumentos financieros
Gastos administrativos
Pérdidas por fluctuacidén cambiaria
Total 5.6

Rendimiento antes de comisiones

Comisiones
Comisiones ordinarias

Rendimiento neto del periodo ¢

{as notas son parte integrante de los estados financieros

\ \ '\; ( S
o\ - L fped o

2007 2006
21,512,593 21,694,998
462,007 1,061,656
4,285,947 1,723,333
144,710 59,342
26,405,257 24,539,329
156,672 126,937
32,680 191,603
139,872 156,571
329,224 475,111
26,076,033 24,064,218
4,922,971 3,532,650
21,153,062 20,531,568
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Fondo de Jubilaciones del Personal del Instituto Costarricense de Turismo

administrado por

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias
del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Fuentes (usos) de efectivo

Actividades de operacién
Rendimiento neto del periodo
Efectivo provisto (usado) por cambios en:

Cuentas por cobrar
Comisiones por pagar

Estado de flujos de efectivo

por los periodos del 31 de marzo

(en colones)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Actividades de inversion
Compras netas de inversiones disponibles para la venta
Efectivo neto provisto (usado )por las actividades de inversion

Actividades financieras
Aportes recibidos de afiliados
Retiros efectuados por los afiliados

Efectivo neto (usado) para las actividades financieras

Aumento neto en disponibilidades
Disponibilidades al inicio del mes

Disponibilidades al final del mes

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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Gerente General

Notas

Cuadro D

2007 2006
6.189.328 8.052.295
12.264.924 10.202.410
734.194 332.908
19.188.446 18.587.613
-7.894.922 -20.479.232
-7.894.922 -20.479.232
13.172.133 5.137.679
0 -2.338.588
13.172.133 2.799.091
24.465.657 907.472
7.632.218 2.937.696
32.097.875 3.845.167
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Fondo de Jubilaciones del Personal del Instituto
Costarricense de Turismo
administrado por
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Notas a los estados financieros

a 31 de marzo del 2007 y 2006
(en colones)

Nota 1 Bases de presentacion y principales politicas contables

a. Constitucion y operaciones

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y de
Desarrollo Comunal, S.A. (la Operadora) fue constituida en 1993 y autorizada
para operar como en setiembre de 1996 bajo las leyes de la Republica de Costa
Rica. Como operadora de planes de pensiones esta supeditada a las
disposiciones de la Ley No0.7523 del Régimen Privado de Pensiones
Complementarias y Reformas, de la Ley Reguladora del Mercado de Vaoresy
del Codigo de Comercio, la Ley de Proteccion a Trabajador No.7983 y por las
normas disposiciones de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN). Sus
oficinas principal es se ubican en Heredia, Costa Rica.

Como resultado de la creacion de la Ley Reguladora del Mercado de Vaores,
Ley N°.7732 se estableci6 que toda operadora de planes de pensiones
complementarias se debe constituir como sociedad anonima autorizandose a los
bancos publicos a constituir estas sociedades. En cumplimiento con esa ley el
Banco Popular de Desarrollo Comunal S.A. (el Banco, Banco Popular)
constituy6 la Operadora de Planes de Pensiones Complementarias y de
Desarrollo Comunal, S.A. como sociedad anonima en octubre de 1999 y e
operaciones en mayo del 2000.

Su principal actividad es la administracion de planes de pensiones
complementarias y ofrecer los servicios adicionales de planes de invalidez y
muerte a los afiliados de los fondos e cual consiste en un sistema de
capitalizacion individual, constituido con las contribuciones de los afiliados,
segun se establece en €l titulo 111 de la Ley de Proteccion a Trabajador, y los
rendimientos o productos de las inversiones, una vez deducidas las comisiones.

Al 31 de marzo del 2007 y 2006, las actividades de inversion son administradas
por la Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular
de Desarrollo Comunal S.A.
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Un fondo de pension es el patrimonio integrado por aportes de personas para su
inversion en valores, u otros activos autorizados por la Supen. El objetivo del
fondo es maximizar la plusvalia sobre e monto invertido a través de la
administracion de titulos valores, cuyo rendimiento esta relacionado con €
comportamiento del valor del mercado de los titulos valores.

Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
disposiciones emitidas por el Consgjo Naciona de Supervision del Sistema de
Informacion Financiera (Conassif) y la Supen, que es una base comprensiva de
contabilidad diferente de las normas internacionales de informacion financiera
(NIHF, NIC), delas cuales seindicalas principales diferencias en la nota 12.

Principales politicas contables
c.1 Moneda

Los registros de contabilidad son Ilevados en colones costarricenses (¢),
gue es la moneda de curso legal en la Republica de Costa Rica Las
transacciones en monedas extranjeras son registradas al tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccion y los saldos pendientes son gjustados
diariamente a tipo de cambio en vigor, y la diferencia de cambio
resultante es liquidada por resultados de operacion.

¢.2 Reconocimiento de ingresos y gastos

Se utiliza en general € principio contable de devengado para €
reconocimiento de losingresosy los gastos.

c.3 Instrumentos financieros

La normativa actual requiere registrar las inversiones en valores como
disponibles para la venta valoradas a precio de mercado utilizando el
vector de precios proporcionado por la Bolsa Nacional de Valores, SA.
(BNV).

El efecto de la valoracion a precio de mercado de las inversiones
disponibles parala venta se incluye en una cuenta patrimonial.

La compray venta de activos financieros por la via ordinaria se registran
por el método de la fecha de liquidacion, que es aguella en que se entrega
un activo a Fondo por parte deél.



c.4

c.S5

c.6

c.7

c.8
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Los instrumentos financieros son registrados inicialmente a costo
incluyendo los costos de transaccion. Para |os activos financieros € costo
es el valor justo de la contrapartida entregada. Los costos de transaccion
son los que se originan en lacompra de las inversiones.

Un activo financiero es dado de baja cuando €l Fondo no tenga control
sobre los derechos contractuales que componen e activo. Esto ocurre
cuando los derechos se realizan, expiran o ceden aterceros.

Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar se registran a costo
amortizado, el cual se aproximao esigual asu vaor de mercado.

Las primas y descuentos sobre inversiones se amortizan por el método del
interés efectivo.

Método de contabilizacion de productos por cobrar

La contabilizacion de los productos por cobrar es por e método de
devengado, registrandose diariamente en las cuentas y productos por
cobrar, por lo que se reflga en los estados financieros como cuentas
independientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El Fondo considera como efectivo y equivalentes de efectivo |os recursos
disponibles en cuentas bancarias.

Errores fundamentales

Los errores fundamentales que se relacionen con periodos anteriores se
gjustan retrospectivamente para restaurar comparibilidad.

Periodo econémico

El periodo economico del Fondo inicia € 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre del mismo aiio.

Deterioro en el valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos
cuando exista una indicacion de que puede haberse deteriorado su valor.
Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre gque € importe en
libros del activo sea mayor que su importe recuperable.
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El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta
neto y su valor de uso; se calcularia trayendo a valor presente |os flujos de
efectivo que se espera que surjan de la operacion continua del activo alo
largo de lavidautil.

c.9 Valor cuota

El valor cuota se determina diariamente a final del dia de acuerdo con la
variacion de los activos menos pasivos entre el naimero de cuotas del diay
se utiliza al dia siguiente para calcular e numero de cuotas representativas
de los aportes recibidos de cada afiliado segun lo establecido por la
SUPEN.

c.10 Aportes recibidos por asignar

Los movimientos que por recaudacion se registran transitoriamente
mientras corrobora que los documentos e informacion de los afiliados se
encuentran en orden para su posterior traslado alas cuentas individuales.

c.11 Comision por administracion

El Fondo debe cancelar a la Operadora una comision por administracion
calculada sobre el rendimiento antes de comisiones ordinarias, gustado
por € efecto de la ganancia o pérdida no realizada por valoracion a
mercado originada por las inversiones en valores. La comision se reconoce
sobre la base de devengado y se calcula diariamente.

c.12 Limites de inversion

Los limites de inversion se rigen de conformidad con las disposiciones del
Reglamento de Inversiones de las Entidades Autorizadas y las
disposiciones de politica de inversion del Comité de Inversiones de la
Operadoray los fondos administrados.

Nota 2 Custodia de valores

Los titulos valores que respaldan las inversiones del Fondo se encuentran custodiados
en laCentral de Vaores, SA. (Ceval), donde tienen acceso a sistema de custodia que
permite hacer consultas sobre |os instrumentos financieros ahi depositados.

La Operadora deposita oportunamente en la custodia especial para el Fondo los
valores que respaldan las inversiones y mantiene conciliaciones de |os instrumentos
financieros custodiados respecto de |os registros contables.



Nota 3

Nota 4

Nota 5

Rentabilidad del Fondo

El calculo de la rentabilidad mensual del Fondo se hace de acuerdo con la
metodol ogia establecida en el oficio SP-A-008-2002 emitido por la SUPEN, en €
gue se establecen las dispocisiones generales a cerca del calculo de la rentabilidad
de los fondos administrados. Este rendimiento resulta de lavariacion del valor cuota
promedio para los tltimos doce meses.

La metodologia utilizada para el calculo del valor cuota bruto es la dispuesta por la
Supen para determinar los rendimientos diarios del Fondo, lo cua se verifica
mediante la conciliacion de la totalidad de las cuotas acumuladas del archivo de
afiliados en relacion con el archivo neto del Fondo.

De acuerdo con esa metodologia la rentabilidad del Fondo en el mes de marzo del
2007 y 2006 es de 22,05% y 18,94 %, respectivamente.

Comisiones

La Operadora devenga comision de 10% sobre los rendimientos generados por la
administracion del Fondo y de conformidad con e articulo 49 de la Ley de
Proteccion al Trabajador y € capitulo VI del reglamento.

Composicion de los rubros de los estados financieros
5.1 Inversiones en valores

Al 31 de marzo lasinversiones en valores se detallan como sigue:

2007 2006

Valores emitidos por el Banco Central de CostaRica 196.524.883 306.545.582
Valores emitidos por € gobierno de Costa Rica 391.784.860  222.144.274
Valores emitidos por otras entidades publicas no

financieras 21.094.305 24.998.796
Valores emitidos por Bancos comerciales del Estado 25.032.539 6.703.099
Valores emitidos por Bancos privados 74.619.777 68.099.740
Valores emitidos por entidades financieras privadas 0 0
Valores emitidos por entidades no financieras privadas 27.932.000 47.087.650
Titulos de participacion en fondos de inversion cerrados 34.134.917 32.859.127
Titulos de participacion en fondos de inversion abiertos 0 31.652.571
Operaciones de recompray reportos 25.148.755 33.382.933
Total inversiones en valores 796.272.036 773.473.773
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5.2 Cuentas y productos por cobrar

Al 31 de marzo las cuentas y productos por cobrar se detallan como sigue:

2007 2006
Cuentas por cobrar (1) 4.317.500 3.898.961
Productos por cobrar sobre inversiones
de emisores nacionales 9.743.201 10.269.375
Total cuentas y productos por cobrar 14.060.700 14.168.336

(1) Corresponde alaretencion, del 8% de impuesto sobre larentaaplicadaalas

inversionesrealizadasen € Fondo.

5.3 Comisiones por pagar

Las comisiones por pagar por ¢844.172 'y ¢1.435.209 a 31 de marzo del 2007 y
2006 respectivamente corresponden a sumas adeudadas a la Operadora por la

administracion de los recursos del Fondo.

5.4 Patrimonio

Al 31 de marzo & patrimonio se compone de:

2007 2006

Cuentas de capitalizacion individual (1) 776.672.366 766.354.142
Aportes recibidos por asignar 656.200 5.062.493
Plusvalia no realizada por

valoracion amercado 64.257.873 17.517.688
Plusvalia no realizada por

Variacion en el valor delas particip. 0 1.117.745
Total 841.586.439 790.052.067

(1) Corresponde a los fondos administrados de los afiliados del Fondo de
Jubilaciones del Personal del Instituto Costarricense de Turismo.

5.5 Ingresos operacionales

En los periodos del 31 de marzo losingresos del Fondo se detallan asi:

2007 2006
Intereses en cuentas corrientes 144.710 590.342
Ganancia por fluctuacion cambiaria 462.007 1.061.656
Negociacion de instrumentos financieros 4.285.947 1.723.333
Intereses sobre inversiones 21.512.593 21.694.998
Total 26.405.257 24.539.329
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5.6 Gastos operacionales

L os gastos operacionales en |os periodos del 31 de marzo consisten en:

2007 2006
Por negociacion de instrumentos financieros ¢ 156.672 126.937
Gastos administrativos 32.680 191.603
Pérdida por fluctuacion cambiaria 139.872 156.571
¢ 329.224 _475.111

Nota 6 Cuentas de orden

Al 31 de marzo, las cuentas de orden del Fondo presentan el valor nominal de los
titulos valores y cupones

Detalle 2007 2006
Vaor nominal de los titulos valores depositados ¢

en custodia 643.918.090 718.716.802
Vaor nominal delos cupones en custodia 470.219.018 388.477.015

¢ 1.114.137.108  1.107.193.817

Nota 7 Hechos relevantes

Al 31 de marzo de 2007 y 2006, no se presentan hechos relevantes y
subsecuentes que requieran ser revelados.

Nota 8 Conciliacion del efectivo e inversiones del balance de situacion y el estado de
flujos de efectivo

Las NIIF requieren la conciliacion entre el efectivo y equivalentes de efectivo a
final del periodo revelados en e estado de flujos de efectivo y los saldos en €
bal ance de situacion:

2007 2006
Saldo en cgjay bancos ¢ 32.097.875 3.845.167
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo
en el estado de flujos de efectivo ¢ 32.097.875 3.845.167

Nota 9  Principales diferencias con las NIIF

El Conassif ha establecido la adopcion en forma parcia de las NIIF. Esta
situacion se aparta del espiritu de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas las
normas Yy sus interpretaciones si se adoptan las NIIF.

Supen establecido que en los fondos de inversiones |os instrumentos financieros
se clasifiquen como disponibles parala venta independientemente de laintencion
de su tenencia.



Nota 10

Nota 11
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El Conassif ha establecido cuales politicas contables deben ser utilizada en los
casos en gque las normas incluyen tratamientos alternativos.

El Conassif mantiene el término y condiciones contables de lo antes denominado
errores fundamentales. Eso fue variado y actualmente solo incluye errores que
obliga arestablecer |os estados financieros donde existieron.

Normas de contabilidad recientemente emitidas
NIIF 7 Instrumentos financieros; Revelaciones

El Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad emitio en agosto del 2005
la NITF7 Instrumentos financieros. Revelaciones, aplicable a partir del 1 de enero
del 2007 y que a mismo tiempo deroga la NIC 30 Informaciones a revelar en los
estados financieros de bancos e instituciones financieras similares. Los cambios se
relacionan sobre todo con revelaciones en las notas a los estados financieros y no
se prevé un impacto derivado de la aplicacion de esa norma en los estados
financieros.

Cambios en politicas contables

Se ha variado la politica para definir |os equivalentes de efectivo que se revelan en
el Estado de Flujos de Efectivo. El cambio se ha realizado en los estados
financieros en forma comparativa. La nueva politica requiere considerar como
equivalentes de efectivo solamente | as disponibilidades.





