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Fondo de Capitalizacién Laboral
administrado por la
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias
del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.
Balance de situacién
al 30 de junio
(en colones)

Cuadro A

Notas 2011 2010
Activo
Disponibilidades
Cuentas corrientes en entidades financieras pablicas del pais 6,886,787,982 1,690,369,862
Cuentas corrientes en entidades financieras privadas del pafs 709,655,264 0
Cuentas corrientes en bancos del exterior 127,401,013 0
Total de disponibilidades 8 7,723,844,259 1,690,369,862
Inversiones en valores
Valores emitidos por el Banco Central de Costa Rica 9,781,021,135 9,032,808,546
Valores emitidos por el Gobiemno 22,027,665,836 23,438,748,846
Valores emitidos por otras entidades Publicas no Financieras 2,028,971,828 687,836,978
Valores emitidos por Bancos comerciales del Estado 3,962,892,200 7,443,006,008
Valores emitidos por bancos piblicos creados por Leyes Especiales 4,803,190,408 3,098,848,050
Valores emitidos por Bancos privados 5,683,310,901 13,902,044,482
Valores emitidos por entidades financieras privadas 1,127,716,200 891,541,500
Valores emitidos por entidades no financieras privadas 1,690,559,729 274,269,671
Titulos de participacion en fondos de inversién cerrados 803,198,811 707,970,596
Titulos de participacién en fondos de inversién abiertos 700,000,000 863,048,612
En Operaciones de Recompras y Reportos 81,571,962 230,844,934
Subtotal 5.1 52,690,099,009 60,570,968,222
Inversiones en valores de emisores extranjeros
En valores emitidos por entidades financieras privadas 684,578,400 720,165,600
Subtotal inversiones en valores de emisores extranjeros 684,578,400 720,165,600
Total inversiones en valores 5.1 53,374,677,409 61,291,133,822
Cuentas y productos por cobrar
Cuentas por cobrar 81,913,992 27,380,310
Productos por cobrar sobre inversiones de emisores nacionales 919,577,743 1,114,406,979
Productos por cobrar sobre inversiones de emisores extranjeros 10,717,667 10,717,667
Total cuentas y productos por cobrar 5.2 1,012,209,402 1,152,504,956
Total activo 62,110,731,070 64,134,008,640
Pasivo y patrimonio
Pasivo
Comisiones por pagar 5.3 98,177,034 27,614,622
Total pasivo 98,177,034 27,614,622
Patrimonio
Cuentas de capitalizacién individual 62,072,347,544 64,409,769,512
Aportes recibidos por asignar 44,478,978 6,332,636
Plusvalia (minusvalia) no realizada por valoracién a mercado (104,272,486) (309,708,131)
Total patrimonio 5.4 62,012,554,036 64,106,394,018
Total pasivo y patrimonio ¢ 62,110,731,070 64,134,008,640
Cuentas de orden = 6 ¢  65,206,660,995 72,564,719,533
- ‘/, ) 7
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Las notas son parte integrante d<J.Qs estados fina

MBA. Marvia Rodriguez C., it/ Arnoldo Paniagu Linh.—ﬂ?hytSu!ano F.,
Gerente General i Jefe Admi f tracion y Finanzas



Ingresos operacionales

Fondo de Capitalizacién Laboral
administrado por

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias
del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Intereses sobre inversiones
Ganancias por fluctuacion de cambios

Por negociacion de instrumentos financieros
Intereses en cuentas corrientes

Total

Gastos operacionales

Estado de resultados
por los periodos del 30 de junio
(en colones)

Por negociacion de instrumentos financieros
Pérdidas por fluctuacién cambiaria

Total

Rendimiento antes de comisiones

Comisiones

Comisiones ordinarias

Rendimiento neto del periodo

Notas 2011 2010
¢ 2,968,966,452 2,573,192,347
735,040,830 3,180,165,450
323,152,208 195,522,102
96,235,947 15,634,145
5.5 4,123,395,438 5,964,514,044
13,091,097 16,032,527
840,837,540 3,805,321,905
5.6 853,928,637 3,821,354,432
3,269,466,801 2,143,159,612
840,435917 604,666,497
¢ 2,429,030,884 1,538,493,115

MBA. MarvimRodriguez C.,

Gerente General

: rnoldo Paniagha B.,
i 0

Licda. Cintyja Solano F.,

Jefe Administraciéon y Finanzas
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-4- Cuadro D

Fondo de Capitalizacion Laboral
administrado por
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias
del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Estado de flujos de efectivo

por los periodos del 30 de junio
(en colones)

Fuentes (usos) de efectivo
Actividades de operacién
Rendimiento neto del periodo
Efectivo provisto (usado) por cambios en:

Nota

2011

221,601,571

2010

258,124,787

Cuentas por cobrar (37,812,928) (147,625,592)
Comisiones por pagar 907,148 7,342,661
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 184,695,792 117,841,856
Actividades de inversion
Compras netas de inversiones disponibles para la venta (2,472,939,923) (1,453,835,580)
Efectivo neto usado por las actividades de inversién (2,472,939,923) (1,453,835,580)
Actividades financieras
Aportes recibidos de afiliados 5,612,328,736 4,072,381,162
Retiros efectuados por los afiliados (2,973,769,466) (1,862,099,344)
Efectivo neto provisto por las actividades financieras 2,638,559,270 2,210,281,818
Variaci6n neta en disponibilidades 350,315,138 874,288,094
Disponibilidades al inicio del mes 7,373,529,121 816,081,768
Disponibilidades al final del mes 8 7,723,844,259 1,690,369,862

Las notas son parte integrante de los estados financieros

A&C

//”/fﬂTfI\
( 1IL-1-1 If'

MBA. Marvin-Redriguez C.,
Gerente General y

Auditor Interno

Licds. Ciuthyars

—r
mm?%ﬁﬁn

Jefe Administra¢ion y Finanzas



Fondo de Capitalizacién Laboral
Administrado por
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular y de Desarrollo Comunal. S.A.

Notas a los estados financieros

Al 30 de junio del 2011 y 2010
(En colones)

Nota 1 Bases de presentacion y principales politicas contables

a. Constitucion y operaciones

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y de
Desarrollo Comunal, S.A. (la Operadora) fue constituida en 1993 y autorizada
para operar como tal en setiembre de 1996 bajo las leyes de la Republica de
Costa Rica. Como operadora de planes de pensiones estd supeditada a las
disposiciones de la Ley No0.7523 del Régimen Privado de Pensiones
Complementarias y Reformas, de la Ley Reguladora del Mercado de Valores y
del Codigo de Comercio, la Ley de Proteccion al Trabajador No.7983 y por las
normas y disposiciones de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN). Sus
oficinas principales se ubican en San José, Costa Rica.

Como resultado de la creacién de la Ley Reguladora del Mercado de Valores,
Ley N° 7732 se establecidé que toda operadora de planes de pensiones
complementarias se debe constituir como sociedad andnima autorizandose a los
bancos publicos a constituir estas sociedades. En cumplimiento con esa ley el
Banco Popular de Desarrollo Comunal S.A. (el Banco, Banco Popular)
constituyé la Operadora de Planes de Pensiones Complementarias y de
Desarrollo Comunal, S.A. como sociedad anénima en octubre de 1999 y en
operaciones en mayo del 2000.

Su principal actividad es la administraciéon de planes de pensiones
complementarias y ofrecer los servicios adicionales de planes de invalidez y
muerte a los afiliados del fondo. Al 30 de junio del 2011 y 2010 la Operadora
de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y de Desarrollo
Comunal, S.A. administra el plan de pensién complementaria denominado
Fondo de Capitalizacion Laboral, el cual consiste en un sistema constituido con
las contribuciones de los patronos segin se establece en el titulo III de la Ley de
Proteccion al Trabajador, y los rendimientos o productos de las inversiones una
vez deducidas las comisiones.

Al 30 de junio del 2011 y 2010, las actividades de inversién son administradas
por la Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y
de Desarrollo Comunal, S.A.
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Un fondo de pension es el patrimonio integrado por aportes de personas para
su inversion en valores, u otros activos autorizados por la Supen. El objetivo
del fondo es maximizar la plusvalia sobre el monto invertido a través de la
administracion de titulos valores, cuyo rendimiento esta relacionado con el
comportamiento del valor del mercado de los titulos valores.

b. Base de presentacion

C.

Los

estados financieros han sido preparados de conformidad con las

disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema de
Informacion Financiera (Conassif) y la Supen, que es una base comprensiva de
contabilidad diferente de las normas internacionales de informacién financiera
(NIIF, NIC), de las cuales se indica las principales diferencias en la nota 9.

Principales politicas contables

cl

c.2

c3

Moneda

Los registros de contabilidad son llevados en colones costarricenses (¢),
que es la moneda de curso legal en la Republica de Costa Rica. Las
transacciones en monedas extranjeras son registradas al tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccion y los saldos pendientes son ajustados
diariamente al tipo de cambio en vigor, y la diferencia de cambio
resultante es liquidada por resultados de operacion.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Se utiliza en general el principio contable de devengado para el
reconocimiento de los ingresos y los gastos.

Instrumentos financieros

La normativa actual requiere registrar las inversiones en valores como
disponibles para la venta valoradas a precio de mercado utilizando el

vector de precios proporcionado por la Bolsa Nacional de Valores, S.A.
(BNV).

El efecto de la valoracion a precio de mercado de las inversiones
disponibles para la venta se incluye en una cuenta patrimonial.

La compra y venta de activos financieros por la via ordinaria se registran
por el método de la fecha de liquidacidn, que es aquella en que se entrega
un activo al Fondo por parte de él.



c4

c.6

c.7

c.8
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Los instrumentos financieros son registrados inicialmente al costo
incluyendo los costos de transaccion. Para los activos financieros el costo
es el valor justo de la contrapartida entregada. Los costos de transaccion
son los que se originan en la compra de las inversiones.

Un activo financiero es dado de baja cuando el Fondo no tenga control
sobre los derechos contractuales que componen el activo. Esto ocurre
cuando los derechos se realizan, expiran o ceden a terceros.

Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar se registran al costo
amortizado, el cual se aproxima o es igual a su valor de mercado.

Las primas y descuentos sobre inversiones se amortizan por €l método del
interés efectivo.

Método de contabilizacién de productos por cobrar

La contabilizacion de los productos por cobrar es por el método de
devengado, registrandose diariamente en las cuentas y productos por
cobrar, por lo que se refleja en los estados financieros como cuentas
independientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El Fondo considera como efectivo y equivalentes de efectivo los recursos
disponibles en cuentas bancarias.

Errores fundamentales

Los errores fundamentales que se relacionen con periodos anteriores se
ajustan retrospectivamente para restaurar compatibilidad.

Periodo econémico

El periodo econdémico del Fondo inicia el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre del mismo afio.

Deterioro en el valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos
cuando exista una indicacion de que puede haberse deteriorado su valor.
Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre que el importe en
libros del activo sea mayor que su importe recuperable.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta
neto y su valor de uso; se calcularia trayendo a valor presente los flujos de
efectivo que se espera que surjan de la operacion continua del activo a lo
largo de la vida util.



Nota 2

Nota 3

c.9 Valor cuota

El valor cuota se determina diariamente al final del dia de acuerdo con la
variacion de los activos menos pasivos entre el niimero de cuotas del dia y
se utiliza al dia siguiente para calcular el nimero de cuotas representativas
de los aportes recibidos de cada afiliado segin lo establecido por la
SUPEN.

¢.10 Aportes recibidos por asignar

Los movimientos que por recaudacién se registran transitoriamente
mientras corrobora que los documentos e informacién de los afiliados se
encuentran en orden para su posterior traslado a las cuentas individuales.

c¢.11 Comisién por administraciéon

Los Fondos deben cancelar a la Operadora una comisiéon por
administracion. Tal comision se reconoce sobre la base de devengado y
se calcula diariamente.

c¢.12 Limites de inversion

Los limites de inversion se rigen de conformidad con las disposiciones del
Reglamento de Inversiones de las Entidades Autorizadas y las
disposiciones de politica de inversion del Comité de Inversiones de la
Operadora y los fondos administrados.

Custodia de valores

Los titulos valores que respaldan las inversiones del Fondo se encuentran custodiados
en BN Custodio, en el Banco Popular y de Desarrollo Comunal, HSBC Custodio y
BBH Custodio, donde tienen acceso al sistema de custodia que permite hacer
consultas sobre los instrumentos financieros ahi depositados.

La Operadora deposita oportunamente en la custodia especial para el Fondo los
valores que respaldan las inversiones y mantiene conciliaciones de los instrumentos
financieros custodiados respecto de los registros contables.

Rentabilidad del Fondo

El célculo de la rentabilidad mensual del Fondo se hace de acuerdo con la
metodologia establecida en el oficio SP-A-008-2002 emitido por la SUPEN, en el
que se establecen las disposiciones generales acerca del célculo de la rentabilidad de
los fondos administrados. Este rendimiento resulta de la variacion del valor cuota
promedio para los ultimos doce meses.
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La metodologia utilizada para el célculo del valor cuota bruto es la dispuesta por la
Supen para determinar los rendimientos diarios del Fondo, lo cual se verifica
mediante la conciliacién de la totalidad de las cuotas acumuladas del archivo de

afiliados en relacién con el activo neto del Fondo.

De acuerdo con esa metodologia la rentabilidad del Fondo en el mes de junio del

2011 y 2010 es de 8.42% y 9.67% respectivamente.

Nota 4 Comisiones

La Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y de
Desarrollo Comunal, S.A. devenga una comision por administracion del 2% sobre

saldo administrado.

Nota 5

5.1 Inversiones en valores

Al 30 de junio las inversiones en valores se detallan como sigue:

Valores emitidos por el Banco Central de Costa Rica ¢
Valores emitidos por el Gobierno de Costa Rica

Valores emitidos por otras Entidades Publicas no Financieras
Valores emitidos por Bancos Comerciales del Estado

Valores emitidos por Bancos Publicos Creados por Leyes Especiales
Valores emitidos por Bancos Privados

Valores emitidos por entidades Financieras Privadas

Valores emitidos por entidades No Financieras Privadas

Titulos de Participacion en Fondos de Inversion Cerrados

Titulos de Participacion en Fondos de Inversion Abiertos
Operaciones de Recompra y Reportos

Composicion de los rubros de los estados financieros

2011

9.781.021.135 ¢
22.027.665.836

2.028.971.828
3.962.892.200
4.803.190.408
5.683.310.901
1.127.716.200
1.690.559.729
303.198.811
700.000.000
81.571.962

2010

9.032.808.546
23.438.748.346
637.836.978
7.443.006.008
3.098.848.050
13.902.044.482
891.541.500
274.269.671
707.970.596
863.048.612
230.844.934

Sub-Total
Inversiones en Valores de Emisores Extranjeros
Valores emitidos por entidades Financieras Privadas

¢ 52.690.099.009

634.578.400

¢ 60.570.968.222

720.165.600

Total inversiones en Valores

¢ 53.374.677.409 ¢ 61.291.133.822




-10 -

5.2 Cuentas y productos por cobrar

Al 30 de junio las cuentas y productos por cobrar se detallan como sigue:

2011 2010
Cuentas por cobrar (1) ¢ 81.913.992 ¢ 27.380.310
Productos por cobrar sobre inversiones de emisores nacionales 919.577.743 1.114.406.979
Productos por cobrar sobre inversiones de emisores extranjeros 10.717.667 10.717.667
Total cuentas y productos por cobrar ¢ 1.012.209.402 ¢ 1.152.504.956

(D

Corresponde a la retencién del 8% de impuesto sobre la renta aplicada a las
inversiones realizadas en el Fondo.

5.3 Comisiones por pagar

Las comisiones por pagar por ¢ 98.177.034 y ¢ 27.614.622 al 30 de junio del 2011y
2010 respectivamente corresponden a sumas adeudadas a la Operadora por la
administracion de los recursos del Fondo.

5.4 Patrimonio

Al 30 de junio el patrimonio se compone de:

Cuentas de capitalizacion individual (1) ¢ 62.072.347.544 ¢ 64.409.769.512
Aportes recibidos por asignar 44.478.978 6.332.636
Plusvalia no realizada por valoracion a mercado (104.272.486) (309.708.131)
Total ¢ 62.012.554.036 ¢ 64.106.394.018

(1) Corresponde a los fondos administrados de los afiliados del Fondo de
Capitalizacion Labora.

5.5 Ingresos operacionales

En los periodos del 30 de junio los ingresos del Fondo se detallan asi:

2011 2010
Intereses sobre inversiones ¢ 2.968.966.452 ¢  2.573.192.347
Ganancia por Fluctuacién cambiaria 735.040.830 3.180.165.450
Negociacion de instrumentos financieros 323.152.208 195.522.102
Intereses en cuentas corrientes 96.235.947 15.634.145

Total

¢ 4.123.395.438 ¢ 5.964.514.044
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5.6 Gastos operacionales

Los gastos operacionales en los periodos del 30 de junio consisten en:

2011 2010
Por negociacion de instrumentos financieros ¢ 13.091.097 ¢ 16.032.527
Pérdida por fluctuacion cambiaria 840.837.540 3.805.321.905
Total ¢ 853.928.637 ¢ 3.821.354.432

Nota 6 Cuentas de orden

Al 30 de junio, las cuentas de orden del Fondo presentan el valor nominal de los
titulos valores, cupones y excesos de inversion del fondo.

Detalle: 2011 2010
Valor nominal de los titulos valores depositados
en custodia ¢ 53.396.607.159 ¢  60.650.588.793
Valor nominal de los cupones en custodia 11.384.453.829 11.914.130.739
Excesos de inversion del fondo 425.600.006 0
Total ¢ 65.206.660.995 ¢ 72.564.719.533
Nota 7 Hechos relevantes

Al 30 de junio del 2011 y 2010, no se presentan hechos relevantes y subsecuentes
que requieran ser revelados.

Nota 8 Conciliacion del efectivo e inversiones del balance de situaciéon y el
estado de flujos de efectivo

Las NIIF requieren la conciliacion entre el efectivo y equivalentes de efectivo al
final del periodo revelado en el estado de flujos de efectivo y los saldos en el
balance de situacion:

2011 2010
Saldo en caja y bancos ¢ 7.723,844.259 ¢ 1,690,369,862
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo

en ¢l estado de flujos de efectivo € 7,723,844,259 ¢ 1,690,369,862
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Principales diferencias con las NIIF

Para normar su implementacién el CONASSIF emiti6 la Normativa Contable
Aplicable a las Entidades Supervisadas por la SUGEF, la SUGEVAL y la SUPEN,
y a los emisores no financieros.

El CONASSIF ha establecido cuales politicas contables deben ser utilizadas en los
casos en que las normas incluyen un tratamiento alternativo.

Algunas estimaciones, provisiones y reservas se establecen con base en la
legislacién pertinente o requerimientos de las entidades reguladoras, con valores
que no conforman necesariamente la realidad econémica de los hechos que
fundamentan la aplicacion de las normas. Tales estimaciones y provisiones incluyen
principalmente las siguientes:

a) Norma Internacional de Contabilidad No.1:Presentacién de estados financieros

El CONASSIF ha establecido la adopcion en forma parcial de las NIIF. Esta
situacion se aparta del espiritu de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas
las normas y sus interpretaciones si se adoptan las NIIF.

b) Norma Internacional de Contabilidad No.7: Estado de flujos de efectivo

El CONASSIF requiere la aplicacién del método indirecto para la elaboracion
del estado de flujos de efectivo, sin la opcidon de poder elegir el método directo,
el cual también es permitido por las NIIF.

¢) Norma Internacional de Contabilidad No.37:Provisiones, activos y pasivos
contingentes

La NIC 37 requiere que las provisiones se reconozcan por el valor presente de
las erogaciones futuras que se realizarian como parte del pago de beneficios
econdémicos. El catdlogo de cuentas homologado requiere el reconocimiento de
la obligacién presente.

d) Norma Internacional de Contabilidad No.39:Instrumentos Financieros

Reconocimiento v Medicién

El Consejo requiere que las inversiones se mantengan como disponibles para la
venta. SUGEVAL y SUGEF permiten clasificar otras inversiones como
instrumentos financieros mantenidos para negociar, siempre que exista
manifestacion expresa de su intencién para negociarlos en un plazo que no
supere los noventa dias contados a partir de la fecha de adquisicion. SUPEN no
permite otra clasificacion que no sea como disponible para la venta. La
contabilizaciéon de derivados requiere que las mismas se reconozcan como
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mantenidas para negociacién excepto los derivados que sean contratos de
garantia financiera o hayan sido designados como instrumentos de cobertura y
cumplan las condiciones para ser eficaces. Asimismo podrian permanecer mas
de noventa dias de acuerdo con la NIC 39 ya que esta norma se refiere
solamente a su venta en un futuro cercano y no indica plazo.

La NIC 39 requiere clasificar los instrumentos financieros de acuerdo con su
tenencia lo que podria implicar otras clasificaciones posibles como lo son
mantenidas al vencimiento y al valor razonable con cambios en resultados.

Normas de contabilidad recientemente emitidas
NIC 24: Informacion a revelar sobre partidas relacionadas

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad revisé la NIC 24 en 2009
para: (a) Simplificar la definicién de “partes relacionadas”, aclarar el significado
que se pretende dar a este término y eliminar incoherencias de la definicion. (b)
Proporcionar una exencién parcial de los requerimientos de informacion a
revelar para entidades relacionadas con el gobierno.

Una entidad aplicara esta norma en forma retroactiva para los periodos anuales
que comiencen a partir del 01 de enero de 2011. Se permite la aplicacion
anticipada de la norma completa o de la exencién parcial de los parrafos 25 a 27
para las entidades relacionadas del gobierno. Si una entidad aplicase esta Norma
completa o esa exencién parcial en un periodo que comience antes del 1 de
enero de 2011, revelara este hecho.

NIC 27: Estados financieros consolidados y separados

A esta norma se le han incluido enmiendas que deben ser aplicadas en los
periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2009.

Incluye nuevas definiciones sobre las participaciones no controladoras (antes
interés minoritario), su clasificacion y medicién. Sobre los estados financieros
separados incluye normativa para la valuacion de las inversiones en subsidiarias,
entidades controladas en forma conjunta, y asociadas.

NIC 28: Inversiones en asociadas

A esta norma se le han incluido enmiendas que deben ser aplicadas en los
periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2009.

Incluye modificaciones a la aplicacién del método de participacion y
excepciones para aplicarlo en concordancia con las mismas exenciones
establecidas en la NIC 27.
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NIIF 3: Combinaciones de negocios

Las enmiendas a la NIIF 3 se deben aplicar prospectivamente a partir del 1 de
julio de 2009.

En esta enmienda se desarrollan adicionalmente los conceptos del método de
adquisicién y se establecen los principios para reconocer y medir los activos
identificables adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier participaciéon no
controladora en la adquirida.

NIIF9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion
financiera sobre activos financieros de manera que presente informacién util y
relevante para los usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacion de
los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la
entidad.

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1
de enero del 2013.

Interpretaciones de las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entrardn en vigencia en
periodos posteriores:

IFRIC 17: Distribuciones de activos, no en efectivo, a los duefios

Efectiva a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de
2009. Su aplicacion es prospectiva y no es permitida su aplicacién retroactiva.

IFRIC 18: Trasferencias de activos por parte de los clientes

Efectiva a partir de los activos transferidos por clientes a proveedores a partir
del 1 de julio de 2009. Esta interpretacién es de aplicacion a entidades que
transfieran activos a otra entidad por un bien o servicio de naturaleza diferente,
requiriéndose entonces reconocer un ingreso por la diferencia en el valor.

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio

Efectiva a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de
2010.
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Proyectos de mejoramiento de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera:

NIIF 2: Pagos basados en acciones

Variaciones en su alcance. Efectiva a partir de los periodos que comiencen en o
después del 1 de julio de 2009.

NIIF 4: Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas

Revelaciones de activos no corrientes clasificados como mantenidos para la
venta u operaciones discontinuadas. Efectiva a partir de los periodos que
comiencen en o después del 1 de enero del 2010.

NIIF 8: Segmentos de operacién

Revelaciones sobre activos de un segmento de operacion. Efectiva a partir de los
periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2010.

NIC 1: Presentacion de estados financieros

Clasificacion corriente o no corriente de instrumentos convertibles: Efectiva a
partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2010

NIC 7: Estado de flujos de efectivo

Clasificacion de erogaciones en activos no reconocidos: Efectiva a partir de los
periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2010.

NIC 18: Ingresos

Determinando si una entidad actia como la parte principal o como un agente:
Efectiva a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2010.

NIC 36: Deterioro del valor de los activos

Revision de la medicion de deterioro para la plusvalia: Efectiva a partir de los
periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2010.

NIC 38: Activos intangibles

Incluye cambios que se hicieron en la NIIF 3 y cambios en la medicién del valor
razonable de un activo intangible adquirido en una combinacién de negocios.
Efectiva a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de
2009.
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NIC 39: Instrumentos financieros: Reconocimiento y mediciéon

Tratamiento de penalidades por pagos anticipados de un préstamo como
intimamente relacionado a un derivado implicito. Exencién del alcance de esta
norma en contratos para combinaciones de negocios.

Enmiendas al tratamiento contable de coberturas de flujo de caja.

Efectiva a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de

2010 en algunas secciones y para los periodos que comienzan en o después del 1
de julio de 2009 en otras secciones.



