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Fondo d. Crpiiiliz¡citu Individü¡l dc lo! Emplc¡dos dll
Brnoo Crédi¡o Ag¡lcol¡ dc C¡rb8o

¡dmi¡is¡rdo por b
Opcridon dc Pl.ncs dc P.ruio¡rcs Conpl.rDc¡t ¡irr
d.l B¡Ico Populü y d! Dcalnollo Conür¡1, S.A.

E¡h¡.. d. .¡¡¡¡cló!
tl 30 dc Jurio
(ar colon6)

2|$

I 23,240,v14
2i2ú914

t,531276,2&
1,310,J3?,161

0
Il:161,144
|2215,313
296949,991
79213,139

t1ó:704,772
379Et,127
48J85¡r7

3.67t¡31J95

20vl

24U3m,628
21O3t1l,tt

D¡po bllld¡dá
Cucntts co¡dcnt s m c|úid¡d€s f¡nr¡ciclls públic$ dll pols

Tol¡l d. dbpor¡b¡lu.d.r

I.v.]tlo¡.. .o r|lonr d. .¡hon ¡..lo..la:
IDvc¡sion.s c¡ rdofls dc .rDilons n&ioD!¡6:

Vdorls cmiti&s por cl B0nco Ccrürl d! Co3t¡ Ric¡
Vdorcs cmitidos por cl gobkrno d. Co6b Ric¡
Vilofls cmitidGpo¡ ot rt.ntid¡dd Public.r No FimDci.rü
Vitorls Enitidos por Bmcoa CotD rci¡ld dd Eú¡do
VdoÉ cniridor por bd¡co3 públicoc ctlrdo3 por l!t!3 crp.cid.s
V¡lorcs dnftido! Do. b¡¡¡cor priv¡dos
V¡lons aniti<lo por mtibdcs no fi¡¡ncicra Fiv¡d¡t
Tft¡lo! dc ponic¡p8ón c¡r fordo3 d. iñr$ión Ccnido!
Tftulo, dc po¡ticip&ió¡ cr fo¡dor d. intGsión .bicrros
OFn ionca dc rccotnDrrt y Gpoíor
Tot¡l l¡v.d¡o... .r v.lonr dc .obort' ¡.cb!.¡..

l¡vañlo.cr .r v¡lort d. .D¡o|t. artr¡¡¡craa

V¡loFs .rDitid$ poc af¡drd!3 fm¡¡cicrls priv¡dr.
To¡l l¡v.rio¡...¡ v¡loü d..DLonr .ttr¡¡i.rot
Toa.l d. l.v.nbr.. .¡ v.lotr.

Cr.oLr y prcdüclo¡ Dor .obr¡.

Prcdücroe por cobrár 3obr! bvcrsion6 dc .rlilortc n¡.io tcs
Pmduc¡or por cobrü !obr! bvdlio¡€s dé €milons €x!!¡jc!6

Toa¡l c¡.o¡¡ y pfrdftio¡ por .obnt

P.rtvo y p¡¡rimo¡b

Comtuiooca por plgst
Tot l p¡r¡vo

Cuc¡c$ d€ c¡pit¡li2¡.iór irdivtdud
Apoñ.s rccibid$ por !si8[¡t
Plusvill¡ (mirBvlh) ro 

'!rliz!d! 
por vdof¿¿iól á n€rc¡do

Plulv0ll¡ ('nhu!vrtl¡) no raliz¡d¡ por vúis.ón ctt cl v¡lor
& lis po¡t¡c¡peiooca d. foÍdos dc inv.rsión ibi..b!

Toarl p..lvo y p¡trlmo¡lo

5.1

186Jt6,r62
316¿¡rt357

3,372p69
71,4tó969
7,t55,674

t5|?l4ll3
t913,774tr41

t¿54,090
l¿54.t90

102,0t7,0t6
2261,650,571

73,ttt,297
30,0r5,000

339,834,128
u,032,183
86,253,t93

0
t3.0óq910

3¡30,¡5r573

0--F.rs-i3F

5:43,&3
t0,94,t61

t6,l6tó?4
t3'f'ó21876

¡J)

3,'474m,767 3,145,08?,749
0 326061

t21)t4,7t0 2tt,2t3,635

ó1.1307 0
3p725r9,q8 ü$ó27A46

t 3973J11,O+r 335;í21176

. 4997216959 a5J5¡fó,E9a

Lrs notr3 son pd¡r. irLgúc dc 106 cd¡do6 fir¡nci€ros.
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Fondo d. C¡pii¡liz:¡ción Indiüdurl de 106 E¡nplcsdos dcl
Banco Crédito Agrfcol¡ dc Cütaao

admi¡istr¿do por
Opcndora dc Plancs dc P€nsionca Conplcmcnr¡ri¡s

dcl Ba¡c. Popul¡r y d. Drs¡r.ollo Conun¡|, S.A.

Ertdo d. r.tül¡dor
por 106 pc¡lodos dcl 30 d. Junio

(cn coloncs)

2008

128,176,580

t5¡83,793
45,712,t09

288,860
t,742,073

t9t,a{Í},al5

07,7@
5,812,424

323,674

6tr3t5E

I8,lf.a9'5s7

ll,l2l,l9r

Cüadro B

2007

153,245,191

10,469,323
15,432,320

824,942

1,480,043

Iu,451,t20

7,3 t 8,134
2,563,t ll

4t9,545

10J00,79!

r7r,l5l,(n9

12,x2,412

l5EJ18ót6

Nol¡!
Irgralor op.r¡c¡oD¡lat

Int€r€ses sobrc invcrsioncs
G¡n¡cias P/ Fluctüación de Cambios
NcSoci¡ción dc Insfi¡mcrtos Fina¡cicros
Intcrcscs sobrc cuert¡s co¡ricntcs
Conision Por Rcc¡udacioo
Tol.l

G¡!to! opcr¡clo¡alc!:
Ncgo.i¡ción dc Instummtos Finrncicros
Pérdid¡ por flucoac¡ón de csmbios
Castoc Admisitr.livos

Tot¡t

Ra¡dlmi.rto ¡Dlar da co&blo¡a!

CoDbloúa!
Conis¡o¡lcs ordina¡¡¡s

Rcrd¡ml.llo ¡.io d.l p.rlodo

L&s notes son parL integasntc dc los cstidos ffn¡ncicros.

5.6

I r7352t36ó

MBA. M¡
G.rt!& c.¡.ñl
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C¡.dro D

Fondo dc C{pit¡liz¡rión lñdicvidu¡l dc 1o3 Emplc¡dos dcl
Banc. O¿dito A8lcol¡ dc Carr¡go

ldminist¡¡do por

Op€ndor¡ d! Pl¡ncs da Pcnsionca Conplcmcñt¡¡iss
dcl B¡nco Popul¡r y dc Dca¡¡rollo Comunal, S.A.

Ela¡do d. th¡or d. .f.{dr/o
por los Dclodos dcl 30 dc Jonio

lcn coloncs)

Nota
FucDt.! (üto6) d. .f..dvo
Acdvld¡d.! d. op.¡.ctó¡

Rcndimicnlo ncto d.l Dcrlodo
Ef.ctivo provisto (ussdo) por cambios cn:

Cucntas por cobra¡

Com¡sioncs por p¡g¡¡

Ef.ctivo ¡.to o!.do por l¡! ¡calv¡d.d.. d. op.r.clóú

Acalvld¡d.r d. hv.rllótr|
Compns nct¡s dc inw¡3io¡ré disponiblcs psra l¡ vcnta

Ef.ctiyo D.to o.¡do Dor l¡! ¡.tivid¡d.r d. irv.n¡óD

Aativld.d.r ll¡.!clcr¡3:
ADolrs rccibidod dc afili¡dos
Rctiro6 cfcctu¡doc por ¡fili¡dos

Efacdro ¡ato üt¡do por L! .ctividrdas loa¡ci.ra$

va¡isció ncts cD disDon¡bilid¡dcs

DisDonib¡lidsdcs d inicio dcl ¡ncs

Dbpo¡¡bilid.d.r .l li¡¡l dcl DG!

Lll not¡s son p6rlc inl.gr¡nL dc los 6trdo6 lin¡nciefos

2008

t 19,640,s64

-5286,t93
1254,087

l5'608,ts9

44,1@,79
-44.l@.J99

53,663,002
-32,616,15E

20ül

t823tp22

2,449507

391

20,6&,020

146,314,341

t$371311

s3,823,893
-t9,657,49?

20J86tr3 3a,lóóJ96

-8,165,495 20122t,757

3t,&6,4ó9 39,085,871

8 t 23210.pi4 2l[,ltr7ó2a

G.r.¡t C.r.r¡l



Fondo de Ca¡italización Individual de los
Empleados del Banco Crédito Ag¡ícola de Cariago

Administrado por
Opendora de Planes de Pensiones Complementarias del

Banco Popular y de Desanollo Comunal, S.A.

Notas ¡ los estador l¡n¡trc¡eros

Al 30 de Junio del 2008 y 2007
(En colones)

Not{ I Bas€$ de pr6e¡t¡cióD y priDcip¡16 polltic¡! coot¡bles

¡¡. CoNtituciótr y oper¡cior€s

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y de
Desarollo Comunal, S.A. (la Operadora) fue consrituida en 1993 y autorizáda
para operar como en setiembre de 199ó bajo las leyes de la R€pública de Cosla
li.ica. Como operadora de planes de pensiones está supedit¿da a las
disposiciones de la Ley No.7523 del Régimen Pr¡vado de Pensiones
Corñplementa¡¡as y Reformas, de la Ley Reguladora del Mercado de Valores y
del Cód¡go de Comercio, la Ley de Protección al T¡abajador No.7983 y por las
normas disposiciones de la Superintendencia de Pens¡ones (SUPEN). Sus
oficinas principalcs se ubican en Hered¡a, Cosra Rica,

Como r€sultado de la creac¡ón de la Ley Reguladora del Me¡cádo de Valores,
l-ey No.7732 se estableció que toda operadora de planes de pensiones
complementar¡as s€ debe constituir como sociedad anónima autorizándose a los
bancos públicos a constituir estas sociedades. En cumplimien¡o con esa ley el
IJanco Popula¡ de Desa¡¡ollo Comunal S,A, (el Banco, Banco Popula¡)
constituyó la Operadora de Planes de Pensiones Complementarias y de
Desarrollo Comunal, S.A, como sociedad a[ónima en octubre de 199 y e
operaciones en mayo del 2000.

Su principal actividad es la administmción de planes de pensiones
complementar¡as y ofrecer los servicios ad¡cionalcs de planes de invalidez y
muene a los afil¡ados de los fondos constituido con las cont¡ibuciones de los
afiliados s€g¡n se establec€ en la Ley de Prot€cción al Trabajador No.7983 y su
reglamento, el a¡ticulo 3l ¡nciso e y 75 de la L€y No.7983, y los rendimientos o
productos de las inveFiones, una vez deducidas las comis¡ones.

Al 30 de Jun¡o d€l 2008 y 2007,las activ¡dades de inversión son administradas
por la Op€radora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco popula¡
de Desanollo Comunal S.A.

Un fondo de pensión €s el pat¡imonio integrado por aportes de personas pan su
inversión en valores, u otros activos autorizados por la Supen. El objetivo del
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lbndo es maximiza¡ la plusvalía sobre el monto inve¡tido a través de
administ¡ación de títulos valores, cuyo rendimiento está relacionado con
componamieoto del valor del mercado de los títulos valores.

llase de prBertsció¡

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
disposiciones em¡tidas por el Cons€jo Nacional de Supervisión del Sistema de
lnformación Financiera (Conassif) y la Supen, que es una base comprensiva de
contab¡lidad diferent€ de las normas intemacionales de información financiera
(NIIF, NtC), de las cuales se indica las principales diferencias en la nota 12.

Principrles polfticss co¡t¡bleg

c.l Mo¡ed¡

Los registros de contabilidad son llevados en colones cost¿rriccnses (l),
que es la moneda de curso legal en la República de Costa Rica" Las
transacciones en monedas ext¡anjeras son registradas al tipo de cambio
vigente a la fecha de la tra¡lsacción y los saldos pend¡entes son ajustados
dia¡¡a¡nente al tipo de c¿mbio en vigor, y la diferenc¡a de cambio
resultanrc es liquidada por r€sultados de operación.

Reco¡ocimieoto de ing¡fx¡o€ y g¡stG

Se utiliza en general el principio contable de devengado para el
reconocimiento de los ingresos y los gastos.

I¡strumeDtos fi r¡ncieros

La normativa actual requiere registrar las ¡nversiones en valores como
disponibles para la venta valoradas a precio de me¡cado utilizando el
vector de precios proporcionado por la Bolsa Nacion¿l de Valores, S.A,
(BNV).

El efecto de la valoración a precio de mercado de las inve¡siones
disponibles para la vent¿ se incluye en una cuenta patrimonial.

La compra y venta de activos finaricieros por la vía ordina¡ia se reg¡stran
por el máodo de la fecha d€ liquidac¡ón, que es aquella en qu€ se €ntrega
un activo al Fondo por parte de é1.

Los instrumentos financieros son reg¡strados inicialmente al costo
incluyendo los costos de transacción. Para los activos fina[cieros el costo

la
el

c.3



c,4

c.5

c.6

c.8

es el valor justo de la contrapa¡tida entregada. Los costos de transacción
son los que s€ or¡ginü¡ en la c¡mpra de las inversiones.

Un activo financiero es dado de baja cuando el Fondo no tenga control
sobre los dcrechos contractuales que componen el activo. Esto ocurre
cuando los derechos se realiz¿¡, expiran o ceden a terc€ros.

Las cuentas por cobrar y las cuentas po¡ paga¡ se regist¡an al costo
amofizado, el cu¡l se aproxima o es igual a su valor de mercado.

l,as primas y dessuentos sobre ¡nve¡s¡ones se amortizan por el método del
inteés efectivo.

Método dc cotrt¡biliz¡cióD de productos por cobrsr

La contabilización de los productos por cobrar es por el máodo de
devengado, reg¡strándose dia¡¡amente en las auentas y p.oductos por
cob¡'a¡, por lo que se refleja en los estados financieros como cuentas
¡ndependient€s.

Efectivo y €quiv¡le¡tes de efectivo

El Fondo considera como efectivo y equivalentes de efe.tivo los recursos
disponibles en cuentas bancarias.

Errorg futrdameDtales

Los earores fundamentales que se relacionen con periodos anteriores se
ajustan retrosp€ctivamente pam restaurar compa¡ibil¡dad.

Perlodo eco¡ómico

El perlodo económico del Fondo inicia el I de enero y f¡naliza el 3l de
d¡c¡embre del mismo afio.

Deterioro e¡ el valor de los ¡ctivos

Las NIIF r€quiercn que s€ estime el ¡mporte recuperable de los activos
cuando ex¡sta una indicación de que puede habers€ deter¡orado su valor.
Se Fqu¡efe reconocer pérdida por deterioro siempr€ que el ¡mporte en
libros del activo se¡ mayo¡ que su importe r€cuperable,

El impone recuperable se define como el mayor entre el precio de venta
neto y su vslor de uso; se calcularla tsayendo a valor p.esente los flujos de
efectivo que se espera que surjan de la opención continua del activo a lo
la¡go de la vida útil.
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c.9 V¡lo¡ cüot¡

El valor cuota s€ determina dia¡iamente al final del día de acuerdo con la
va¡iación de los activos menos pasiyos entre el número de cuotas del día y
se utiliza al dla siguiente para c¿lcular el número de cuotas r€presentat¡vas
de los aportes recibidos de cada efiliado segun lo esrablec¡do por ta
SUPEN.

c.l0 Aport€! recibidos por as¡gtr¡r

[¡s movimientos que po¡ recaudación se registran transitoriamente
mientras coFobo.a que los documentos e información de los afiliados se
encuentr¿m en ord€n fra¡a su posterior traslado a las cuentas individuales.

c.l1 Comisiól por admitristrrció¡

El Fondo debe cancelar a la Operadora una comisión por administración
calculada sobrc el rendimiento a es de c¡mis¡ones ordina¡ias, ajustado
por el efecto de la ganancia o pérdida no realizada por valoración a
mercado or¡ginada po¡ las inversiones en valores. La c¡misión se reconoce
sobre la base de deyengado y s€ c¿lcula diariamente.

c,l2 Llm¡tes de i¡veBió¡

Los límites de inv€rsión s€ rigen de c¡nformidad con las d¡sposiciones del
Reglamento de Inversiones de las Entidades Autorizadas y las
disposiciones de polltic¿ de inve¡sión del Comité de Inve¡siones de la
Op€rado.a y los fondos adminisÍ¡dos.

Not!¡ 2 Cüstodis de valores

l¡s títulos valorcs que respaldan las inversiones del Fondo s€ encuenba¡l
cr¡stodiados en la Centrel de Valores, S.A. (Ceval), has{a el 06 de octubre del2007 y a
partir de esta feqha en BN custodio, donde tienen acceso al s¡siema de custod¡a que
permite hacer consultas sobre los infrumentos fina¡cieros ahí depositados

l-a Operadora depos¡ta oportunamente en la custodia esp€cial para el Fondo los
valores que .espaldan las inv€rsiones y mantiene conciliaciones de los instrumentos
financi€ros custodiados t€sp€cto de los regislros cont¡bles.
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Not¡ 3

Nots 4

Not¡ 5

Rcrtrbil¡d¡d del Fo¡do

El cálculo de la rentabilidad mensual del Fondo se hace dc acuerdo con la
metodología establec¡da en el oficio SP-A408-2002 emit¡do por la SUPEN, en el
que se establec€n las dis¡rosiciones generales a c€¡ca del cálculo de la r€ntabilidad
de los fondos administrados. Este rendimiento resulta de la variación del valo¡ cuota
promedio para los últimos doc€ mes€s.

La metodología utilizada pa¡a el cálculo del valor cuota bruto es la d¡spuesta por la
Supen para determina¡ los rendimientos diarios del Fondo, lo cual se verifica
mediante la concil¡ación de la totalidad d€ las cuotas acumuladas del a¡chivo de
afiliados en ¡elación con el a¡chivo neto del Fondo.

De acuerdo con esa melodologla la rentabilidad del Fondo en el mes de junio del
2008 y 2007 esde7.75o/oy 17.76 yo, resp€ctivamente.

Combio¡es

La Operado¡a devenga comisión de un 6Vo y 7olo r€spectivamente sobrE los
rendimientos generados por la administración del Fondo. De acuerdo con el
contrato, la comisión se estableció al ¡n¡cio del c-ontrato en un 8olo, para el
segundo año en un 70á y un 6% a part¡r del 2007.

Composició¡ de los ¡ubroa de loa egtrdoc fitr¡trcieros

5.1 l¡versiones e¡ v¡lores

Al 30 de Junio las inve¡siones en valores se detallan como s¡cue:

Valores emitidos por el Banc¿ Central de Costa Rica
Valores emitidos por el gobiemo de Costa Rica
Valo¡es emitidos por otras entidades Publicas No
Fin¡ncieras
Valores emitidos por Bancos c¡merciales del Estado
Valo¡es emitidos por Bancos Públicos crcados por leyes
Especiales
Valorcs emit¡dos por bancos privados
Valores emit¡dos por entidades no financieras privadas
Tftulos de paf¡cipación en fondos de inversióo cerrados
Tftulos de part¡cipac¡ón en fondos de inversión ab¡ertos
Operaciones de recomp¡a y reportos
Tot¡l iDvetlio¡es e¡ v¡lorr! de emkores ¡acior¡le3
I¡veraiotes eD v¡lor6 dc cmisorB ettr¡¡jeroa
En Valores emitidos por entidades Finaocieras Privadas

Tot¡l iDvef3ioncs etr v¡lor€s

2008
|.534.276.2ñ
L310.537.561

0
|1.767.748

112.2t5.373
296.949.97
79.2t3.t39

146.7U.772
37.98t.12?

48.585.417
3.ó2E¿¡!Lt95

186.586.962

t&Ls¡ürz

2007
102.087.086

2.26t .650.574

73.t88.297
30.015.000

0
339.834.728

84.052.?85
86.253.r93

0
53.069.9t 0

t o¡ttxilsz:t

s
¿Eo.¡¡i¡.tz;l
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5.2 Cre¡t¡! y Prcductos por Cobr¡r

Al 30 de Junio las cuentas y ptoducúos por cobra¡ s€ detallan como sigüe:

20{B 2l,ül
Cuent¡s por c¡bra¡ (l)
Productos por cob¡'ar sobrp inversiones

de emisores nacionales
P¡oductos por cobrar sobre invers¡ones de
emisores extr¿nje¡os 7.8ss.674
Tot¡f cüert¡! y prcdrctG por cobr¡r g grZA;lJt fóÍE óZf

(l) Corcsponde a la retención, del 87o de impuesio sobr€ la renta aplic¡da a las
inveniones re¡liz¿das en el Fondo.

S3comisiotr€s por p¡grr

Las comision€s por pogar N ll-25a.090 y É430 al 30 de Junio del 2008 y 2007
respectivam€nte con€spondo a sumas adeudadas a h Operadora por l8
adminisbac¡ón de los recu¡sos del Fondo.

5.4 P¡trimo¡io

Al 30 de Junio el patrimon¡o se compone de:

É 3.372.M9 5.243.8t3

74.486.969 80.y24.861

Cuentas de capit¡l¡zación ¡ndiv¡dusl (l) I
Aportes rc€ib¡dos por asigna¡
Pluwalía no realizada por

valoración a mergado

Pluwalla no re¡lizad¡ por
Va¡iación en el valor de las padic¡p,

2008
3.847.490.767

0

t24.384.780

644.407

2007
3.t45.O81.749

326.MI

2|.2t3.635

0
3Á'ó,t21,ú

del Fondo de

Tot¡l É 3JUl5lg,git

(l) Corresponde a los fondos administrados de los afiliados
Capitalización lndividual de los Empleados del BCAC.
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5.5 ltrgre3os op€r¡ciomles

En los períodos del 30 dejun¡o los ingresos del Fondo se dstallan asf:

2008

5,6 G$toc oper¡ckrr¡lcs

Los gastos operac¡onales en los perlodos del 30 de Junio c¡nsistn en:

Interrs€s sobre inversiones
Canancia por fluctuación c¡mbia¡ia
Negociación d€ instrumentos financieros
Interes€s en cuentas corrientes
Com¡sión por Recaudación
Totsl

Por negociación de insm,mentos financ¡eros
Pérdida por fluctuación cambiaria
Gatos Administativos
Tot¡l

Det¡lle
Velo¡ nominal de los tltulos valores deposit¡dos É

en custodia
Valo¡ nominal de los cupones en custodia

3.659.253.088 2.493.952.474
t.338.023.87 | 2.041.5t4.420

128.1?6.580
15.483.793
45.172.t@

288.860
1.742.073

lgL!ÍÍL4fi

200:l
t53.245.r91
t0.469.323
t5.432.320

8U.942
1.480.043

rE,"fir^eo

2ú7
7.318.134
2.563.11|

419.545
roJxtztl

zoiül

2008
677.1@

5.8t2.424
323.674

óEüIE5E

Nots 6 Cuetrt¡s dc order

Al 30 de Junio, las cuentas de orden del Fondo pr€s€ntsn el valor nominal de los
tltulos valores y cupones.

2008

Not¡ 7

Í. t;¿8,21Á,gl¿, L$uff.!21
Hecho8 relevrtrt€i

Al 30 de Junio del2008 y 2007, no s€ pEsentan hechos relevantes y subsecuentes
que r€qui€ran s€r rpvelados.
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Nots 8 Cotrcili¡cióD del cfectivo e i¡ver¡io¡es del bol¡¡ce de sitr¡ció¡ y el 6t¡do de
llüjos de efectivo

Las NIIF requier€n la conciliación enüe el efectivo y equivalentes de efectivo al
final del período revelados en el estado de flujos de efectivo y los saldos en el
balanc€ de situación:

2008 zl,o:l
Saldo en caja y bancos É 23.240.974 240.307.628
S¡ldo de efectivo y equivalentes de efectivo ,

etr el $t¡do de llujoa de efectivo ' Zl,ru,yA ?4,,,31üIÁAA

Nota 9 Prilcipdes diferenci¡s cotr l¡3 MIF

Diferencias más significat¡vas en la bas€ de pr€sentación de estos estados financieros con
las Normas Intemacionales de lnformación Financiera (NIIF, NtC).
Pa¡a normar su implementación el CONASSIF emit¡ó la'Normativa Contable Aplicable a
las Enridades Supervisadas por la SUGEF, la SUGEVAL y la SUPEN, y a los emrsores no
financieros.

El CONASSIF ha establecido cu¿les pollticas contables deb€n ser utiliz¿das en los casos
en que las normas ¡ncluyen un trat¡miento altemativo.

Algünas est¡maciones, provisiones y reservas s€ establecen con bas€ en la legislac¡ón
pertinente o reque¡imicntos d€ las ef¡tidades reguladoras, con valorcs que no conforman
necesariamente la realidad económic¿ de los hechos que fundamentan l¿ aplicac¡ón de las
noínas.

Norms I¡ter¡rcioo¡l de Cort¡bilid¡d No. l! Pres€trtsciór de €st¡doc fir¡¡cieros

El CONASSIF ha establec¡do la ¿dopc¡ón en forma parcial de las NIIF. Esta situación se
apa¡ta del esplrin¡ de la NIC I que requiere que se cumplan tdas las no¡rna¡¡ y sus
¡nterpr€taciones si s€ adoptan las NIIF.

La NIC I revisada, prohíbe ¡evela¡ informaciones sobr€ part¡das cxtraordina¡ias en los
estados financieros. El plan de cuentas para enridades fiscalizadas por SUPEN, requiere la
r€velación de part¡das extrao.dina¡ias en el estado de resultados.

NorE¡ lDtem¡cio¡¡l de Co¡t¡bilid¡d No.7: Est¡do de llujo! de efectivo

El CONASSIF rcqu¡erc la paliac¡ón del método indir€clo para la elaboración del estado de
flujos de efectivo, sin la opción de poder elegirel método d¡¡ecto, elcualt¡mbién es
permitido por las NIIF.
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Norm¡ Intemacionll de Cott¡bil¡d¡d No. 12¡ ll¡puesto ¡ lar GsDrDcirs

El Consejo no ha contemplsdo la total¡dad del concepto de ¡mpuesto de rent¿ diferido
de¡rtro del Plan de Cuentas. Las entidades ha¡ deb¡do r€g¡strar €stas partidas en cuentas que
no son las apropiadas, según lo establece IaNIC 12. El ing¡cso Íror impuesto de renta
d¡l¡r¡do no se incluye dentro de la cuenta de resultados del gaso por impuesto de renta
d¡lcrido.

No¡ma lnternacio¡d de Co¡trbilid¡d No.36: Deterioro del Valor de los Activog

La NIC 36 establece que la plusvalía que es un t¡po d€ act¡vos ¡ntangibles es de vida
¡ndefinida, por lo que prohlbe su amortización, aunque requiere que la plusvalla comprada
se siga anrotizando, hast¡ po¡ un p€riodo de veinte años.

Norm{ Intertracio¡¡l de Co¡t¡bilid.d No. 37¡ Prov¡sio¡es, ¡ctivos y pasivos
coDflrrgc¡¡¡es

AIgllnas superintendencias requieren que se mantenga el regist¡o de algunas provisiones
qu¡i no cumplen con lo establec¡do por las NllF.
Norma lnter¡¡ciotral de Cotrt¡bilid¡d No. 39r lNtrume¡tos Fitrstrcieros
RcconocimieDto y Medic¡ó!

La NIC 39 rev¡sada introdujo c¿mb¡os en relación con la clasificación de los ¡nstrumentos
lir¡¡¡ncie¡os, los cuales no han sido adoptados. Algunos de estos cambios son:

. Se cstablece la opción de clas¡fica¡ los préstamos y las cuentas por cobrar como
disponibles pa¡a la venta.

. I-os valores cot¡zados en un me¡c¿do agtivo pod¡án clasificarse como disponibles
para la vent¡, mantenidos para negociar o mantenidos hasta su vencim¡ento.

. I-i categoría de prestamos y cu€ntas por cobr¡r¡ se amplio pam incluir a los
pfcstamos y cuentas por cobr¿r comprados y no cotizados en un mercado act¡vo.

El Conscio est¿bleció montos máx¡mos de vent¿s de inversiones manten¡das hasta el
vsncimiento, que no tienen efecto €n la clasificación del ponafolio de inyersiones,

El Conscio requiere para ca¡tefas m¡¡ncomunadas, fondos de invers¡ón y fondos de pensión,
qus las inversiones s€ mantengan como disponibles para la venta. La NIC 39 permire o¡ras
chsiñcaciones de acuerdo con la intención para lo cual s€ han adquir¡do.

ñ-orm¡¡ lntern¡cio¡¡l de Cotrtsbilid.d No.40i l¡vcrs¡o¡e3 en propicd¡dca

El ( O^*ASSIF no permite reconocer como ingreso la agtual¡zación del valor de las
prcl)¡cdades mantenidas p¡ra ¡nvers¡ón. La NIC 40 requiere reconocer en result¿dos est¿
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Not¡ l0 Norm¡! de coDt¡bilkl¡d rrcierteEe¡tc Gmiaid¡!

NIIF 8 segmeltoc d€ opcr|ció!

Esta NllF reemplaz¿ a la MC 14, lnformación Financiera por Segmentos. Es aplicable en
los per¡odos que comi€||c€tt en o d€spué€ dcl I de enero del 2009. Sicndo est¡ normativa
relacionada exptpsam€nte con ¡pvclsiones de infom¡ción, no tendrá un efecto qu€ s€ dcba
cuantiñcar y r"velaf en est¡s notas.

Intcrpretscio¡ca dG l¡r NIIF

Las sigu¡entes int€rpret¡ciones hm sido emitidas y enta¡an en vigencia en periodos
DOstef¡ofes:

ClNlIi | | : NIIF 2 Grupo y üa¡Er.iones en acpiones en tesorerfa.
Efect¡va a oa¡tir del I d€ marzo d€l 2007,

CIN llF l2: Acuerdos de servicios dG c¿ns€ción.
El'ectiva a part¡r del I de c¡ero dcl 2009

ClNllF l3: Programa de le¡ltad de clientee.
El¡ctiva a parti¡ d€l I dejulio del2008.

ClNlll: 14: Limit$ en planes de pensión dcñnidos, pqucrimientos de fondo mfnimo.
Efcctiva a pafir del I de enero del2008.


