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administrado por la
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Balance de situacion

al 30 de Junio
(en colones)
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Cuadro A

Notas 2007 2006
¢ 2,766,980 1.525234
77.300 90.623
8 2,844,280 1,615,839
1,421,000 44116975
48,897,839 4.309.1066
1,000,500 1.000.068
7,935,005 7.460.302
7.900,745 2.726.200
3.350.808 1231478
0 1,975,395
5.1 70,503,896 62,819,583
10,866.042 11.739.718
2,248,045 1,757.085
5.2 13,114,087 13,496,803
86,464,263 77,932,245
5.3 38,730 3.724
38,730 3,724
81.488,351 76.675.4-4
197.773 9217
4.588.601 1.212.382
150.808 31478
5.4 86,425,533 77,928,520
86,464,263 77,932,245
98,126,113 72,834,552
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FFondo de Capitalizacion Individual
- administrado por

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias

del Banco Popular y

Estado de resultados
por los periodos del 30 de Junio
(en colones)
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Cuadro B

Notas 2007 2006
¢ 3,891.254 4,512.032
2,632,445 28.181
58.423 77.157
3. 6,582,122 4,617,370
250 0
S. 250 0
6,581,872 4,617,370
757,560 541.610
¢ 5,824,312 4,075,760

i

NG I‘nu RO cigyez O,
st ( ul

Audltur luterno

Licda. Cuyﬁ
i

Jefe Admini

va Solano F.,
stracion y Finanzas



SEZURUL] X UORROSIUHUP Y Jof
LR Hstut :

ouRuf doupny

£ES'STH98 808°0S1 109°885F 0 gLL Lol ISE'88T' 18 SO LOOT [9p 01un{ ap g e sopjes
0 0 0 0 0 0 SAIO[RA U SQUOISIOAUL SB| IP J|GRUOZEI JOJBA [d UD SOIjUe )
CCFL8S 05+°09 €86°9¢¢ 0 0 0 OPEIIA P UQIIBIO[EA B] OP UQIILLIEA
0 0 0 0 (Cco L) 9L SOpIqIda1 saLode ap UORUTIS Y
(0¥ 060°5S) 0 0 0 0 (0FT060°5¢) Sopel[lje op soinay
050°L66°€C 0 0 0 0181t 0¥ s967¢€C soper[ye ap souody
0 0 0 (TIEres's) 0 CLeyess sapeplun ap uowoezijende )
Clepes’s 0 0 TICPT]'S 0 0 opotiad [ap OpeINSaY
8L6°901°16 85€°06 819°190°¢ 0 $85°¢8I LIV LLL9S 3 L0OT 19p 0.13Ud 9p [¢) [B SOPIES
0TS'8T6°LL 8LV IE 8EUTL 0 LIT6 PPESL99L v's 9007 1op owunl 3p ¢ [€ sop[es
9C8°86L 8LF1E StCL9L 0 0 0 SOUQ[RA U SAUOISIIAUL SB[ 3P I[qBUOZEI IO[BA [ U SOIquUIR))
0 0 0 0 0 0 sopiqioal savode ap uordBUFIS Y
(Tol oL 0 0 0 (cov'1) (669°TCo11) SOpeljlje op soIly
L187C90°L 0 0 0 0 L187T90°L soperjije ap sauody
0 0 0 (09L°5L0't) +9S S61°SL0Y sapeptun ap ugoeziende )
09L°SLOY 0 0 09L5L0°F 0 0 opotiad [ap oprinsay
OIESI9°LL 0 FEO'SHE 0 SH1°01 1€1°091°LL 2 900T 19p 0-13UI AP [() [B SOPJES

oruowned oISl opedIowm oporiad ARUSISE [enpiarput SEI0N

2P [¥I0 |

ap sopuoj ud

B UoRIOIRA

PP (ep1paod)

a0d sopiqraa

uonezIKIdB)

sauonednred 1od sepezijeau pepin;) sariody Ip sepuan’y

sg[ op JojeA ou (SeIjRASnUIW)
Ud UOEIOR A 0 SRI[EASH] ]
1od eprzyeal

ou (seruasnuiu)

tasny

(50

ARBIRY]

oy ap gy P sopotad soptod

orowLed {3 1y SOy ap 0prISY




-4 - Cuadro D

Fondo de Capitalizacion Individual
administrado por
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias
del Banco Popular y de Desarrollo Comunal. S.A.
Estado de flujos de efectivo
por los periodos del 30 de junio
(en colones)

Notas 2007 2000
Qi \'u.s\,,i) Lo electivu
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Levtiv o Leio provasio poi lus actividades de inversion 134,818 (811,015)
ey edieans fanddivitis
Lportes cesiBidos e altliados 1,587,570 721.032
Koo checiuauos por altiados 0 (1.429)
PLVCliVe Lote wetaao it fis actividades financieras 1,587,570 719,603
Aunento (disminucion) neto en disponibilidades 1.821.689 302.058
Dispontbihidades al micio del mes 1,022,591 1,313,801
bivponibuidades ul fueid del ines 8 ¢ 2,844,280 1,615,859
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Foundo de Capitalizacion Individual
- administrado por
wperadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Notas a los estados financieros

al 30 de junio del 2007 y 2006
(en colones)

Svukie Suses de presentacion y principales politicas contables
4. Constitacion y operaciones

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular v de
Desarrollo Comunal. S.A.L (la Operadora) fue constituida en 1993 y autorizada
para operar como en seticmbre de 1996 bajo las leyes de la Republica de Costa
Rica. Como  operadora de  planes de pensiones estd supeditada a  las
disposiciones de la Ley No.7523 del Régimen Privado de  Pensiones
Complementarias y Reformas, de la Ley Reguladora del Mercado de Valores vy
Jol Cadigo de Comercio. la Ley de Proteccion al Trabajador No.7983 v por las
normas disposiciones de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN).  Sus
oitcinas principales se ubican en Heredia, Costa Rica.

Como resultado de la creacion de la Ley Reguladora del Mercado de Valores.
Ley N°7732 se establecié que toda operadora de planes de pensiones
complementarias se debe constituir como sociedad andnima autorizandose a los
bancos pablicos a constituir estas sociedades. En cumplimiento con ¢sa ley ¢l
BBanco Popular de Desarrollo Comunal S.A. (el Banco, Banco Popular)
comstituvd o Operadora de Planes de Pensiones Complementarias vy de
Ceawrotlo Comunal. SCAL como sociedad andnima en octubre de 1999 y ¢
operaciones en mayvo del 2000.

Suo prineipal actividad  es la administracion  de  planes  de  pensiones
conplementarias v olrecer servicios adicionales de planes de invalidez v muerte
alos aliliados de los fondos.

Al 30 de junio del 2007 y 2006. las actividades de inversion son administradas
por la Operadora de Planes de Pensiones Complementartas del Banco Popular
do Desarrollo Comunal SUA.
»

U fondo de pension es el patrimonio integrado por aportes de personas para su
iversion en valores, v otros activos autorizados por la Supen. El objetivo del
tondo oy maximizar la plusvalia sobre el monto invertido a través de la
sdmnisuwacion de ttulos valores, cuyo rendimiento estda relacionado con el
comportamicento del valor del mercado de los titulos valores.



Buase de presentacion

ios estados  linancieros han sido preparados de conformidad con

lus

disposiciones emitidas-por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema de
Intornxicion Financiera (Conassif) y la Supen, que es una base comprensiva de
contabilidad diferente de las normas internacionales de informacion financiera

(NI NIC). de las cuales se indica las principales diferencias en la nota 12.
Priacipuies politicas contables

et Nloneda

[Los registros de contabilidad son llevados en colones costarricenses (¢),
que ¢s la moneda de curso legal en la Republica de Costa Rica. Las
transacciones en monedas extranjeras son registradas al tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccion y los saldos pendientes son ajustados
divriamente al tipo de cambio en vigor, y la diferencia de cambio

resultante es liquidada por resultados de operacion.

¢.2 Reconocimiento de ingresos y gastos

Seoutiliza en ogeneral el principio contable de  devengado para

reconocimiento de los ingresos y los gastos.

-

.3 lestrumentos financieros

el

L.u normativa actual requicre registrar las inversiones en valores como
disponibles para la venta valoradas a  precio de mercado utilizando el
veetor de precios proporcionado por la Bolsa Nacional de Valores, S.A.

(BNV).

I'hoclecto de Ta valoracion a precio de mercado de las inversiones

disponibles para la venta se incluye en una cuenta patrimonial.

Lwocompra vy venta de activos financieros por la via ordinaria sc registran
por el método de la fecha de liquidacion, que es aquella en que se entrega

uil detivo al Fondo por parte de €l

Los istrumentos {inancicros son registrados inicialmente al costo
incluyendo los costos de transaccion. Para los activos financieros el costo
¢s el valor justo de la contrapartida entregada. Los costos de transacgion

son los que se originan en la compra de las inversiones.

U activo Tinanelero es dado de baja cuando el Fondo no tenga control
sobre los derechos contractuales que componen el activo. Listo ocurre

cuando los derechos se realizan, expiran o ceden a terceros.
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Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar sc registran al costo
amortizado. ¢l cual se aproxima o es igual a su valor de mercado.

l.us primas y deseuentos sobre inversiones se amortizan por ¢l método del
interés electivo.

Método de contabilizacion de productos por cobrar

L contabilizacion de los productos por cobrar es por ¢l método de
devengado. registrandose diariamente en las cuentas y productos por
cobrar, por lo que se refleja en los estados financieros como cuentas
independientes.

ifeetive y equivalentes de efectivo

I'F ondo considera como efectivo y equivalentes de efectivo los recursos
disponibles en cuentas bancarias.,

riores fundamentales

Los errores fundamentales que se relacionen con periodos anteriores se
ajustan retrospectivamente para restaurar comparibilidad.

Periodo econdmico

L perfodo econdmico del Fondo inicia el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre del mismo ano.

Dcteriorv en el valor de los activos

Las NI requieren que se estime el importe recuperable de los activos
cuando exista una indicacion de que puede haberse deteriorado su valor.
Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre que el importe en
Livros del uctivo sea mayor que su importe recuperable.

1 rmporte recuperable se define como el mayor entre el precio de venta
neto y su valor de usor se caleularia trayendo a valor presente los flujos de
clectivo que se espera que surjan de la operacion continua del activo a lo
largo de la vida uul.

Vilor cuota

Ll valor cuota se determina diartamente al final del dia de acuerdo ¢on la
variacion de los activos menos pasivos entre ¢l nimero de cuotas del dia y
se utiliza al dia siguiente para calcular el niimero de cuotas representativas
de los aportes recibidos de cada afiliado segun lo establecido por la
SUPLEN.



-8 -

c.tid Apories recibidos por asignar

el

I

(3%

Los movimientos que por recaudacion sc registran transitoriamente
micentras corrobora que los documentos e informacion de los afiliados se
cncuentran en orden para su posterior traslado a las cuentas individuales.

Comision por administracion

El Fondo debe cancelar a la Operadora una comision por administracion
calculada sobre el rendimiento antes de comisiones ordinarias, ajustado
por ¢l eflecto de la ganancia o pérdida no realizada por valoracion a
mercado originada por las inversiones en valores. La comision se reconoce
sobre la base de devengado y se calcula diariamente.

Liites de inversion

Los limites de inversion se rigen de conformidad con las disposiciones del
Reglamento  de  Inversiones de las Entidades Autorizadas vy las
disposiciones de politica de inversion del Comité de Inversiones de la
Operadora vy los fondos administrados.
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Custodia de valores

Los tudos valores que respaldan las inversiones del Fondo sc encuentran custodiados
enla Cenual de Valores. SAL (Ceval), donde tienen acceso al sistema de custodia que
perraite hueer consultas sobre los instrumentos financieros ahi depositados.

Vi Uperadora  deposita oportunamente en la custodia especial para el Fondo los
valures que respaldan las inversiones y mantiene conciliaciones de los instrumentos
lnanciceros custodiados respecto de los registros contables.

Kentubilidad del Fondo

P ocalealo de la rentabilidad mensual del Fondo se hace de acuerdo con la
mictodologia establecida en el oficio SP-A-008-2002 emitido por la SUPEN. en el
que se estublecen las dispocisiones gencerales a cerca del calculo de la rentabilidad
de os fondos administrados. Este rendimiento resulta de la variacion del valor cuota
promiedio para los tltimos doce meses.

L mectodologia utilizada para el caleulo del valor cuota bruto ¢s la dispucsta por la
Supeir para determinar los rendimientos diarios del Fondo, o cual se verilica
maediante la conctliacion de la towalidad de las cuotas acumuladas del archivo de
aliliados en relacton con el archivo neto del Fondo.

Lo acuerdo con esa metodologia Ta rentabilidad del Fondo en el mes de junio del
2007 v 2000 es de 19.43% v 13,18%. respectivamente.

Ceandsiones
La Uperadora devenga comision de 10% sobre los rendimientos generados por la
administracion del Fondo y de conformidad con el articulo 49 de la Ley de
Proteccton al Trabujador y el capitulo VI del reglamento.
{Coniposicion de los rubros de los estados financieros
.1 fnversiones en valores

AL 30 de junio las inversiones en valores se detallan como sigue:

2007 2000
Valores emitidos por el Banco Central de Costa Rica ¢ 1.421.000 44.116.97
Valores emitidos por el gobierno de Costa Rica 48.897.839 4.309.1¢
Vulores emitidos por Bancos Comerciales 1.000.500 1.000.0¢
\ulores emitidos por Bancos privados 7.935.005 7.460.3C
Valores emitidos por entidades no financieras privadas 7.900.745 2.726.2C
iwdos de participacion en fondos de inversion abiertos 3.350.808 ° 123147
Upcraciones de recompra y reportos 0 1.975.5¢

ok laversiones en valores ¢ 70.505.896 02.819.5¢
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5.2 Juentas vy productos por cobrar

Al 30 de junio las cuentas y productos por cobrar se detallan como sigue:

2007 2006
Cuentas por cobrar (1) ¢ 10.866.042 11.739.718
Productos por cobrar sobre inversiones
Jde emisores nactonales 2.248.045 1.757.085
Totiul cuentas v productos por cobrar ¢ 13.114.087 13.496.803

(1 Corresponde a la retencion, del 8% de impuesto sobre la renta aplicada a las
mversiones realizadas en el Fondo.

5.3 Cowdisiones por pagar
LLas comistones por pagar por ¢38.730 y ¢3.724 al 30 de junio del 2007 v 20006
respectivamente corresponden a sumas adeudadas a la Operadora por la
administracion de los recursos del Fondo.

5.4 Putrinaoio

Al 3 de junio el parrimonio se compone de:

2007 2006

Cuentas de capitalizacion individual (1) ¢ 81.488.351 76.675.444
Apurtes recibidos por asignar 197.773 9.217
Fiusvalia no realizada por

valorucion a mercado 4.588.601 1.212.382
Plusvalia no realizada por

Variacion en ¢l valor de las particip. 150.808 31.478
Total ¢ 86.425.533 77.928.520

(1) Corresponde a los fondos administrados de los afiliados del Fondo dc
Capitalizacion Individual.

3.5 ingresos gperacionales

L los periodos del 30 de junio los ingresos del Fondo se detallan asi:

2007 2000
fntereses en cuentas corrientes ¢ 58.423 77.157
Gananeia por luctuacion cambiaria 0 0
Nevociacion de instrumentos [inancieros 2.632.445 28.181
Intereses sobre inversiones 3.891.254 _4.512.032

Total ¢ 6.582.122 4.617.370
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5.6 Gastos operacionales

Los vastos operacionales en los periodos del 30 de junio consisten en:

2007 2006
Por negociacion de instrumentos tinancieros ¢ 250 0
¢ 250 0
Nouw 6 Cueiitas de orden
AL SGde juniol Tas cuentas de orden del Fondo presentan el valor nominal de los
ttelos valores v cupones.
betulie 2007 20006
Valor nominal de los titulos valores depositados ¢
en custodia 58.650.000 58.200.000
\alor nominal de los cupones en custodia 39.476.113 14.634.552

¢ 98.126.113

Nouta 7 Hechos relevantes

AL U de junio del 2007 y 20006. no se presentan hechos relevantes y subsecuentes
sue requieran ser revelados.

Nota § 0 Ceaciiiacion del efectivo e inversiones del balance de situacion y el estado de
;Al‘“‘; us de efectivo

cas NI requieren la conciliacion entre el efectivo y equivalentes de efectivo al
fiial det periodo revelados en el estado de tlujos de efectivo y los saldos en el
balunee de situacion:

2007 2000
suldo en cgja vy bancos ¢ 2.844.280 1.615.859
Salde Jde efectivo y equivalentes de efectivo
cu el estado de flujos de efectivo £ 2.844.280 1.615.859

Nowe v Principales diferencias con las NIF

LD Conassit ha establecido la adopeion en forma parcial de las NI Lsta
sttteeion se aparta del espiritu de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas las
Horias Y sus interpretaciones si se adoptan las NIIE.
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Supent establecido que en los fondos de inversiones los instrumentos [inancieros
s clustliquen como disponibles para la venta independientemente de la intencion

Ao sutenencia.

b Conassit ha establecido cudles politicas contables deben ser utilizada en los
casvus en que las normas incluyen tratamientos alternativos.

I Conassil mantiene el término y condiciones contables de lo antes denominado
crrores [undamentales. Eso fue variado y actualmente solo incluye crrores que
obliga a restablecer los estados financieros donde existieron.

Nuiticts de contabilidad recientemente emitidas
NI 7 Instrumentos financieros: Revelaciones

&1 Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitio en agosto del 2005
i NI Instrumentos financieros: Revelaciones, aplicable a partir del 1 de enero
del 2007 v que al mismo tiempo deroga la NIC 30 Informaciones a revelar en los
estados [nanciceros de bancos ¢ instituciones tinancieras similares. Los cambios se
relacionan sobre todo con revelaciones en las notas a los estados financicros y no
seoprevd un impacto derivado de la aplicacion de esa norma en los estados

LHneivios.
Cuinbies ¢n politicas contables

Se ha variado la politica para definir los equivalentes de efectivo que se revelan en
el Istado de Flujos de Efectivo. El cambio se ha realizado en los estados
Glaincicros en forma comparativa. La nueva politica requiere considerar como
cyuivalentes de efectivo solamente las disponibilidades.



