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Fondo de Capitalización Individual
administado por la

Operadora de Planes de Pensiones Complemcnta¡ias
del Banco Popular y de Desanollo Comunal, S.A.

B¡l¡ncc dc sltu.ción
al 30 dc septiembre

(en colones)

Not¡g 2m6

3,110,080
0

Cr¡dro A

2007

7,t03,527

754237s

t,439,851
44,796239
3,00t,489

r,000,s00
7,7E7 Aos
2,050,703

Activo
Dirponlb¡l¡d¡d€s

Cuentas cor¡ient€s en entidades financiems públicas del pals
Cuentas de aho¡ro en entidades financieras del pals

Totrl dc disponibilidrdes

ItrvcrsloDca atr v¡lorcs
Inversiones en valo¡es de emisorcs nacionales:

Valorcs erniüdos po¡ el Banco Cental dc Costa Rica
Valores emitidos por el gobiemo de Costa Rica
Valores emitidos por Bancos Comerciales
Valores ernitidos por Bancos Publicos crcados por kyes especiales
Valores emitidos por bancos privados
Valores emitidos por entidades no financieras privadas
Tltulos de participación en fondos de inversión abiertos
Operaciones de recomp¡as y repo¡tos

Tot¡l lnvcrs¡on€3 eD v¡lorag

Cuentrs y productos por cobrrr:
Cuentas por cobrar
Productos por cobrar sobre inversiones de emisores nacionales
Tot¡l cuent¡! y p¡odEctos por cobr¡r
Totsl ¡ctivo

P¡s¡vo y p¡fimonlo
Prsivo

Comisiones por pagar
Totrl prslvo

P¡Hmonlo
Cuentas de capitalización individual
Aportes recibidos por asignar
Plusvalla o (minusvalla) no realizada por valoración de mercado
Plusvalla (minusvallQ no realizada por va¡iación en el
valor de las paficipaciones de fondos de invenión abiertas

Tot¡l p¡trimollo
Tot¡l p¡sivo y p¡Hnonio

C[entrr de ordctr

l,as notas son pa¡te integrante de los €stados

23,060226
12,540,916
2,868,370
1,00020r
6,8r9,377
3,000,025

U

2,088868
5.1 ,19¡E9,ll5 62,165,155

7470,390 t0,726,50s

ó0.,145388 81320,ffi
5.2

f,.J 22,872
221872

6t2s3,s7l
0

(83r,056)

5,1?5
3,115

?7,93046r
3,000

3,33t,125

5.4 ñ422,516 8r¡ls¿A'
ó014453tt tr320,64

8rJ.a,osr

MBA. M¡rvl¡ RodrlgüGz C.,
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Fondo de Capitalización Indiüdual
administrado por

Operadora de Planes de Pensiones Complementa¡ias
del Banco Popular y de Desarollo Comunal, S,A.

Est¡do de rsült¡dog
por los periodos del 30 de Septiembre

(en colones)

2m8

2,563,t94
2,943,30E

t54,402
5,6ó0,qx

4E,014

4t,014

5,612,E!)l

32E,950

Cu¡dro B

2007

5,709,795
3,346,164

75,505
9,131,4ó4

9,131214

881,9E7

t249227

Ingresos opencionales
Inte¡eses sobrc inversiones
Negociación de instrumentos financieros
Intef€ses en cuentas corrientes
Tot¡l

Grstoc operrclondes
Por negociación de instrumentos fin¡ncieros
Tot¡l

Rendimiento ¡Dtes de comicioncs

Comisiotreg
Comisiones ordinarias

Rendimiento neto del perfodo

[¿s notas son pa¡te integrante de los estados financieros

5.5

250
250

BA. Mervln Rodrfiucz C.,
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Fondo de Capitalización Individual
adminisfado por

Operadora de Planes de Pensioncs Complementarias
del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Estrdo dc fluJoc de efectlvo
por los periodos del 30 de Septiembre

(en colones)

Not¡g 200t

260,720

29,609

22,872

3132O2

200,549

200549

179,800
0

179¡800

693,55 t

2A16,SZ9

I I 3,110,0E0

-_-

Curdro D

567,923

1,429,169

-59.405

1937ñ

2,039,392

2p39392

1,595,826
-256,032

1339,794

5,316,872

2225,503

7,542375

2007
Fuentes (uroc) dc cfccrtlvo

ActMd¡de¡ de oper¡ción
Rendimiento ne0o del perlodo
Efectivo provisto (usado) por cambios en:

Cuentas por cobrar

Comisiones por pagar

Efectivo ncto provlrto por las rctMüdcc de opcnción

ActMd¡de¡ de inversión
Compras nefas de inversiones disponibles para la venta

Efectivo neto provlsto por lar activid¡de¡ de lnversión

Activid¡dcs ñn¡ncieres
Apoft€s rccibidos de afiliados
Retiros efech¡ados por afiliados

Efectlvo neto usado prra hs activldrdec fir¡ncier¡!

Aumento (disminución) neto en disponibilidades

Disponibilidades al inicio del mes

Dirponibilidades ¡l fin¡l del mc¡

las notas son parte integrantc de los

BA. Marvln Rodrlgucz C., F.,
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Fondo de Capitalización Individual
Administrado por

Operadora de Planes de Pensiones Complernentarias del
Banco Popular y de Desanollo Comunal, S.A.

Not¡s ¡ los 6t¡dos f¡n¡ncieros

Al 30 de septiembre del 2008 y 2007

@n colones)

B¡ses de presentación y principales polftic¡s cont¡bles

Constitución y opcraciones

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y de
Desanollo Comunal, S.A. (la Operadora) fue constituida en 1993 y autorizada
para opera¡ como en setiembre de 1996 bajo las leyes de la República de Costa
Rica. Como operadora de planes de pensiones está supeditada a las
disposiciones de la Ley No.7523 del Régimen Privado de Pensiones
Complementarias y Reformas, de la Ley Reguladora del Mercado de Valores y
del Código de Comercio, la Ley de Protección al Trabajador No.7983 y por las
nonnas disposiciones de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN). Sus
oficinas principales se ubican en Herediq Costa Rica.

Como ¡esultado de la creación de la Ley Reguladora del Mercado de Valores,
Ley No.7732 se estableció que toda operadora de planes de pensiones
complementarias se debe constituir como sociedad anónima autoriándose a los
bancos públicos a constituir estas sociedades. En cumplimiento con esa ley el
Banco Popular de Desarrollo Comunal S.A. (el Banco, Banco Popular)
constituyó la Operadora de Planes de Pensiones Complementarias y de
Desarrollo Comunal, S.A. como sociedad anónima en octubre de 1999 y e
operaciones en mayo del 2000.

Su principal actividad es la administración de planes de pensiones
complementarias y ofrecer servicios adicionales de planes de invalidez y muerte
a los añliados de los fondos.

Al 30 de septiembre del 2008 y 2007, las actiüdades de inversión son
administradas por la Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular de Desarrollo Comunal S.A.

Un fondo de pensión es el patrimonio integrado por aportes de personas para su
inversión en valores, u otros activos autorizados por la Supen. El objetivo del
fondo es maximizar la plusvalla sobre el monto invertido a través de la
administración de tíh¡los valores, cuyo rendimiento está relacionado con el
comportaniento del valor del mercado de los títulos valores.
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Brce de presentación

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema de
lnfomración Financiera (Conassif) y la Supen, qr¡e es r¡na base comprensiva de
contabilidad diferente de las normas intemacionales de infomución financiera
(NIIF, NIC), de las cuales se indica las principales diferencias en la nota 12.

Principaler polltic¡s cont¡bles

c.l Moned¡

Los registros de contabilidad son llevados en colones costarricenses (l),
que es la moneda de curso legal en la Repriblica de Costa Rica Las
transacciones en monedas extranjeras son registradas al tipo de cambio
vigente a la fecha de la transacción y los saldos pendientes son ajustados
diariamente al tipo de cambio en ügor, y la diferencia de cambio
resultante es liquidada por resultados de operación,

c.2 Reconocimiento de ingresos y g¡stos

Se utiliza en general el principio contable de devengado para el
reconocimiento de los ingresos y los gastos.

c3 Instrumentos fm¡nciero¡

La nonnativa actual requiere registrar las inversiones en valo¡es como
disponibles para la venta valoradas a precio de mercado uülizando el
vector de precios proporcionado por la Bolsa Nacional de Valores, S.A.
(BI.IV).

El efecto de la valoración a precio de mercado de las inversiones
disponibles para la venta s€ incluye en una cuenta pahimonial.

La compra y venta de acüvos financieros por la vla ordinaria se registran
por el método de la fecha de liquidacióq que es aquella en que s€ entrega
un activo al Fondo por parte de é1.

Los instrumentos financietos son registrados inicialmente al costo
incluyendo los costos de transacción, Para los activos financie¡os el costo
es el valor justo de la contapartida entnegada Los costos de transacción
son los que se originan en la compra de las inversiones.

Un activo financiero es dado de baja cuando el Fondo no t€riga conüol
sobre los derechos contractuales que componen el activo. Esto ocune
cuando los derechos se rcalizan, expiran o ceden a t€f,c€ros,
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Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar se regisfan al costo
amortizado, el cual se aproxima o es igual a su valor de mercado.

Las primas y descuentos sobre inversiones se amortizan por el método del
interés efectivo.

Método de cont¡bilización de productos por cobrar

La contabilización de los productos por cobrar es por el método de
devengado, registrándose diaria¡r¡ente en las cuentas y productos por
cobrar, por lo que se refleja en los estados financie,ros Como cuentas
independientes.

Efectivo y equiv¡lentcs de efectivo

El Fondo conside¡a como efectivo y equivalentes de efectivo los recursos
disponibles en cue[tas bancarias.

Er¡orc¡ fund¡ment¡le¡

Los errores fundamentales que se relacionen con periodos ant€riores se
ajustan retospectivamerite para restaurar comparibilidad.

Perfodo económico

El pedodo económico del Fondo inicia el I de enero y finaliza el 30 de
diciembre del mismo año.

c.8 Detedoro en el v¡lor dc los ¡ctivos

Las NIIF requier€n que se estime el importe recuper'able de los activos
cuando eústa "na indicación de que puede haberse deteriorado su valor.
Se requiere rEconooer pérdida por deterioro siempre que el importe en
libros del activo sea mayor que su importe recuperable.

El importe recuperable se define como el mayor ente el pr€cio de venta
neto y su valor de uso; se calcularla trayendo a valor presente los flujos de
efectivo que sc esp€ra que surjan de la operación continua del acüvo a lo
largo de la üda rltil.

c.9 V¡lor cuot¡

El valor cuota s€ detemina diariamente al final del dfa de acuerdo con la
variación de los activos menos ¡msivos entre el número de cuotas del día y
se utiliza al dla siguiente para calcular el nri,mero de cuotas representativas
de los aportes recibidos de cada añliado segíur lo establecido por la
SUPEN.
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c.l0 Aportes reclbido¡ por arignar

[¡s movimientos que por rec¿udación se registran transitoriamente
mientras corrobora que los documentos e información de los afiliados se
encuentran en orden para su posterior traslado a las cuentas individuales.

c.ll Comi¡ión por administnción

El Fondo debe cancelar a la Operadora una comisión por adminishación
calculada sobrc el rendimieirto antes de comisiones ordinarias, ajustado
por el efecto de la ganancia o pérdida no realizada por valoración a
mercado originada por las inversiones en valores. La comisión se reconoce
sobre la base de devengado y se calcula diariamente.

c.12 Llmitec dc inver¡ión

Los límites de invetsión se rigen de conformidad con las disposiciones del
Reglamento de lnversiones de las Entidades Autorizadas y las
disposiciones de polltica de invemión del Comité de lnversiones de la
Operadora y los fondos administrados.

Not¡ 2 Custodil de v¡lore3

I¡s dtulos valores que respaldan las inversiones del Fondo se encontraban
custodiados en la Ceoüal de Valores, S.A. (Ceval),hasa el 06 de octubre del20f7 y a
partir de esta fecha en BN Custodio, donde tienen acceso al sistema de custodia que
peÍnite hacer consultas sobre los insbn¡mentos fin¡ncieros ahf depositados.

La Operadora deposita oportunarnente en la custodia especial para el Fondo los
valores que respaldan las inversiones y manüene conciliaciones de los instrumentos
financieros custodiados respecto de los regishos contables.

Not¡ 3 Rentrbiüd¡ddelFondo

El cálculo de la rentabilidad mensual del Fondo se hac¿ de acuerdo con la
metodologla establecida en el oficio SP-A-008-2002 emiüdo por la SUpEN, en el
que se establecen las disposiciones generales a cerca del cálculo de la rentabilidad
de los fondos administrados. Este rendimiento resulta de la variación del valor cuo¡a
promedio para los ultimos doce meses.
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La metodologla utilizada para el cálculo del valo¡ cuota bruto es la dispuesta por la
Supen para detenninar los rendimientos diarios del Fondo, lo cual se verifica
mediante la conciliación de la totalidad de las cuotas acumuladas del archivo de
afiliados en relación con el archivo neto del Fondo.

De acuerdo con esa metodologla la rentabilidad del Fondo en el mes de septiembre
del 2008 y 2007 es de 4.95 o/o y 18.15 7o, respectivamente.

Not¡ 4 Comisionca

La Operadora deveirga comisión de lW/o sobre los rendimientos generados por ta
administración del Fondo y de conformidad con el ardculo 49 de la ky de
Protección al Trabajador y el capltulo M del reglanrento.

Not¡ 5 Composición de los rubro¡ de los est¡do¡ ñn¡nciero¡

5.1 Inver¡iones en v¡lores

Al 30 de septiembre las inversiones en valores se detatlan como sigue:

200E 2007
Valores emitidos por el Banco Central de Costa Rica É 23,W,226 1.439.851
Valores ernitidos por el gobierno de Costa Rica 12.540.916 44.796.239
Valores emitidos por Bancos Comerciales Z.g6g.j7T 3.001.4g9
Valores emitidos por Bancos Priblicos Creados por
Leyes Especiales 1.000.201 0
Valores emitidos por Bancos privados 6.919.377 1.000.500
Valores emitidos por entidades no financieras privadas 3 .m0.025 7 .797 .405
Tltulos de participación en fondos de inversión abiertos 0 2.050.703
Operaciones de Recompras y Repotos 0 2.0gg.!)69
Tot¡linvcrsioncsenv¡lorcc É lg,,N,IfS 6jlfúiJ5li

5.2 Cuenter y productor por cobrar

Al 30 de septiembre las cuer¡tas y productos por cobrar se detallan como
sigue:

200E 2007
Cuentas por cobrar (l) É 7.470.390 10.726.50s
Productos por cobrar sobre inversiones

de emisores nacionales 575.802 886.430
Totrl cuentas y producto¡ por cobnr É E O46J:n l¡j¡tlg3t
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(l) Corresponde a la retención, del 8% de impuesto sobre la rcnta aplicada a las
inversiones ¡ealizadas e¡r el Fondo.

53 Comicione! por prg¡r

Las comisiones por pnqgú Wr (22.872 y 5.175 g al 30 de septiembre del 2008 y
2007 respectivamente corresponden a sunas adeudadas a la Operadora por la
adminisEación de los ¡ecursos del Fondo.

5.4 P¡trimonio

Al 30 de septiembre el @imonio se compone de:

Cuentas de capitalización individual (l) É
Aportes recibidos por asignar
Pluwalfa no realizada por

Valoración a mercado
Pluwalla no realizada por

Va¡iación en el valor de las particip.
Tot¡l É

(l) Corresponde a los fondos admi¡istrados de
Capitalización Individual.

5.5 Ingreror oper¡cion¡lcs

Intereses sobre inversiones
Negociación de instrumentos financieros
lnt€r€ses en cu€¡rtas corriqrtes
Tot¡l

2008
61.253.571

(831.056)

0

f4'llzrllf
los afiliados del

2ú7
77.930.46r

3.000

3.331.t25

s0.703
EÉXi¿U

Fondo de

En los perlodos del 30 de septiembre los ingresos del Fondo se daallan asl:

200E
2.563.194
2.943.308

t54.4V2

fll0,&

2Un
5.709.795
3346.r&

75.505
9'¡3l'.4ód.
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5.6 Gestos operrcion¡les

[.os gastos op€racionales en los perlodos del 30 de septiembre consisten en:

2008 2W

Por negociación de instrumentos finnncieros É, 48.014 250É g,gu ?E!

Not¡ 6 Cuent¡s dc orden

Al 30 de septiernbre, las cuentas de orden del Fondo presentan el valor nominal de
los tltulos valores y cupones.

Det¡lle 2008 20f.7
Valor nominnl de los dtulos valores depositados I

en custdia 48.450.000 47.950.000
Valor nominal de los cupones en custodia 18.359.930 33.093.051

É útglt9:t0 Euu3JEr

Not¡ 7 llechos relev¡ntcs

Al 30 de septiembre del 2008 y 2007, no s€ pr€s€ntan hechos relevantes y
subsecuentes que requieran ser revelados.

Not¡ E Concili¡ción del efectivo e inversio¡a del b¡l¡¡ce dc situeción y el Btrdo de
flujos de cfectivo

Las NIIF requieren la conciliación entre el efectivo y equivalentes de efectivo al
final del perlodo revelados en el estado de flujos de efectivo y los saldos en el
balance de situación:

2008 2007
Saldo en caja y bancos l, 3.110.080 7.542.375
S¡ldo de efectivo y equivelenter de efectivo ¿

en el est¡do dc llujos dc efectivo ' 3.lllXlgl ?-!!lZjtls
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Not¡ 9 Principales diferenci¡s con l¡s I\IIIF

Diferencias más sigrificativas en la base de presentación de estos estados financieros con
las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF, NIC).
Para normar su implementación el CONASSIF emitió la 'Normativa Contable Aplicable a
las Entidades Supervisadas por la SUGEF, la SUGEVAL y la SUPEN, y a los emisores no
financieros.

El CONASSIF ha establecido cuales pollticas contables deben ser utilizadas en los casos
en que las norrnas incluyen un tratanriento altemativo.

Algunas estimaciones, provisiones y res€rvas se establecen con base en la legislación
pertinente o requerimientos de las entidades reguladoras, con valores que no conforman
necesariamente la realidad económica de los hechos que fundamentan la aplicación de las
nonnas.

Norm¡ Intern¡cion¡l de Cont¡bilid¡d No. 1: Present¡ción de e¡t¡dos fin¡ncieros

El CONASSIF ha establecido la adopción en forma parcial de las MIF. Esta situación s€
aparta del espíritu de la NIC I que requiere que se cumplan todas las nonnas y sr¡¡r

interpretaciones si se adoptan las MIF.

La NIC I revisada" prohíbe revelar informaciones sobre partidas extaordina¡ias en los
estados financieros. El plan de cuentas para entidades fiscalizadas por SUPEN, requiere la
revelación de partidas extraordinarias en el estado de resultados.

Norm¡ Intern¡cion¡l de Cont¡biüdad No.7: Estado de flujos de efectivo

El CONASSIF requiere la paliación del método indirecto para la elaboración del estado de
flujos de efectivo, sin la opción de poder elegir el método directo, el cual también es
permitido por las NIIF.

Norm¡ Intem¡cion¡l de Cont¡bilid¡d No. 12: Impuesto ¡ l¡s G¡n¡nci¡s

El Consejo no ha contemplado la totalidad del concepto de impuesto de renta diferido
dentro del Plan de Cuentas. Las enüdades han debido registrar estas partidas en cuentas que
no son las apropi"das, según lo establece la NIC 12. El ingreso por impuesto de renta
diferido no se incluye dentro de la cuenta de resultados del gasto por impuesto de renta
diferido.

Norm¡ Inte¡rr¡cion¡l de Cont¡biüd¡d No.36: Deterioro del V¡tor de los Activos

La NIC 36 establece que la plusvalla que es lm tipo de activos intangibles es de üda
indefrnida por lo que prohlbe su amortización, aunque requiere que la plusvalfa comprada
se siga amortizando, hasta por un periodo de veinte años.
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Norm¡ Intem¡cion¡l de Cont¡bilid¡d No. 37: Prcvisiones, activos y puivos
contingent€E

Algunas superintendencias requieren que se mantenga el regisüo de algunas provisiones
que no cumplen con lo establecido por las NIIF.

Norm¡ Intc¡t¡cion¡l de Cont¡bilid¡d No. 39: Instrumentos Fin¡nciero¡
Reconocimiento y Medición

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relación con la clasificación de los instumentos
financieros, los cuales no han sido adoptados. Algunos de estos ca¡¡bios son:

o Se establece la opción de clasiñca¡ los préstamos y las cuentas por cobrar como
disponibles para la venta.

o Los valores cotizados en un mercado activo podrán clasificarse como disponibles
para la venta, mantenidos para negociar o mantenidos hasta su vencimiento.

¡ La categorla de prestamos y cuentas por cobrar se amplio para incluir a los
prestamos y cuentas por cobrar comprados y no cotizados en un mercado activo.

El consejo estableció montos máximos de ventas de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, que no tienen efecto en la clasificación del portafolio de invemiones.

El consejo requier€ para carteras mancomunadas, fondos de inversión y fondos de pensiór¡
que las inveniones s€ rnantengan como disponibles para la venta" La NIC 39 permite otras
clasificaciones de acuerdo con la intención para lo cual se han adquirido.

Norm¡ Inter¡¡cion¡l de Cont¡bilid¡d No.¡tll: Inversione¡ en propicdedcc

El coNAssIF no permite ¡sconocer como ingreso la actualización del valor de las
propiedades mantenidas para inversión. La NIC 40 requiere t€conocer en resultados esta
evaluación.

Not¡ l0 Norm¡s de conú¡bilid¡d recientemente cmitid¡s

IIIIF 8 segnentos de opereción

Esta NIIF reempln.¡ a la NIC 14, I¡fonnación Financiera por segnentos. Es aplicable en
los periodos que comiencen en o después del I de enero del 2009. siendo esüLnormativa
relacionada expresamente con ¡evelaciones de información, no tendrá un efecto que se deba
cuantificar y revelar en estas notas.
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Intaprcúrcioncl dc l¡¡ ItltIF

Irs siguimtcs iDieryt€tacioncs han sido cmitidas y eoüaran en vigencia en pcriodos
posteriorcs:

CINIF I l: NIIF 2 Gnpo y fanracciones eo acciones e¡r tesor€rl¡"
Efectiva a prtir dcl I de mr¿o del 2007.

CINIIF 12: Acuerdos dc seryicios de coúc€sión"
Efectiva a partir dcl I de encro dcl 2fiD

CINIIF 13: hograma de lealtad dc cücntes,
Efcctiva a partir del I dc julio dcl 2008.

CIMIF 14: Lúnites en plmes de pcosión dcñnidos, requcrimielrtos dc fondo mfnimo.
Efcctiva a partir del I de cnero del 2008.


