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Co¡dro D

Fo¡do Ccn¡do dc Capitaliza.ión Col.ctiva d. loa Emplcsdo6 dcl
Banc¡ Cldito Agrlcols dc C¡nago

adminilt¡do por
Op€r¡dora dc Pláncs d. P.rsio¡6 Conplcmcnt ri¡s

dcl Banco Populü y d. Dqlrrollo Co¡nun¡1, S.A.
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(cn colonca)

Fu.¡r.r (ü!o.) d. cf..tivo
Activlüd.. dG op.r¡ció¡
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Activld.d.r d. ¡¡v.ríó¡:
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DbDoolblüdrL. ¡l fir¡l d.l m.!
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Fondo Cenado de Cap¡talizac¡ón Coleat¡va de los
Empleados del Banco Crédito Agrícola de Cartago

Adminis&ado por
Operadora de Planes de Pensiones Complementa¡ias del

Banc¡ Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Not¡s ¡ los estsdos l¡tr¡¡cieros

Al 30 de Junio del 2008 y 2007
(En colones)

Not¡ I Bascs de presetrtació¡ y pri¡cipsles politic¡s cotrtables

a. Constitución y operrciotr€$

Operadora de Planes de Pension€s Complementa¡ias del Banco Popular y de
Desa¡rollo Comuoal, S,A. (la Operadora) fue constituida en 1993 y auto¡izada
para ope¡ü como en setiembre de 199ó bajo las leyes de la República de Costa
Rica. Como operadora de planes de pensiones está supeditada a las
disposiciones de la Ley No.?523 del Régimen Privado de Pensiones
Complement¡rias y Reformas, de la Ley Regulado¡a del Mercado de Valo¡es y
del Código de Comercio, la Ley de Protección al Trabajador No.7983 y por las
normas dispos¡ciones d€ la Superintendencia de Pensiones (SUPEN). Sus
oficinas principales se ubic¿n en Heredia, Costa Rica.

Como resultado de la creación de la Ley Reguladora del Mercado de Valores,
Ley N".7732 s€ establec¡ó que toda operadora de planes de pensiones
complementarias se debe constituir como sociedad anónima auto¡izándose a los
bancos públicos a constituir estas sociedades. En cumplimiento con esa ley el
Banco Popular de Desarrollo Comunal S.A. (el Baoco, Banco Popular)
constituyó la Operadora de Planes de Pensiones Complementarias y de
Desarrollo Comunal, S.A. como sociedad anónima en octubre de 1999 y e
operaciones en mayo del 2000.

Su principal actividad es la adminisración de planes de pensiones
complem€nts¡ias y ofrecer s€rvicios adicionales de planes de invalidez y muene
a los afiliados los fondos. Al 30 d€ Junio del 2008 y 2007 la opeiadora de planes
de p€nsiones complementarias del Banco Populaf y de Desaffollo Comunal, S.A.
admin¡sra el Fondo Cerado de Cap¡talización Colectiva de los Empleados del
Banco Crédito Agrlcola de Cartago (el Fondo), el cual consiste en los recursos
cofiespondientes a la Reserva de pensiones en curs¡o de pago, de los
cxfuncionarios del Banco Credito Agrfcola de Cartago que adquirieron ese
derecho antes de la transformación de un fondo de capitalizac¡ón colectiva a un
lbndo de capit¿lización individual, según se estáblece en la Ley de Protecc¡ón al
-l rabajador No. 7983 y su rcglarnenlo, el artículo 3l inciso e y 75 de la Ley
7983, y los rendimientos o productos de las inve¡siones.
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Al 30 de Junio del 2008 y 2007, las actividades de ¡nvc¡sión son administradas
por la Operadora de Planes de Pensiones Complementa¡ias del Banco Popular
de Desarollo Comunal S.A.

Un fondo de pensión es el paúimon¡o ¡ntegrado po¡ apones de personas pam su
inversión en valores, u ot¡os activos autorizados por la Supen, El objetivo del
lbndo es maximizar la plusvalía sobre el monto invertido a t¡avés de la
administración de tftulos valores, auyo rendimiento está relacionado con el
componamiento del valor del mercado de los tftulos valores.

Ilase de prB€trt¡ció¡

Los estados financieros han sido prcparados de conformidad con las
disposiciones emitidas por el Cons€jo Nacional de Supervisión del Sisrema de
Información Fina¡ciera (ConassiD y la Supen, que es una base comprens¡va de
contabilidad d¡fergnte de las nonnas ¡ntemacionales de información financiera
(NIIF, NIC), de las cuales se indica las principales d¡ferencias en la nota 12.

Princip¡16 polltic¡s coDt bles

c,l Moned¡

Los registros de conrabilidad son llevados en colones costa¡riqenses (É),
que es la moneda de curso legal en la Reprlblica de Costa Rica. Las
transacciones en monedas ext¡anjeras son registradas al tipo de cambio
vigente a la fecha de la t¡a¡sacción y los saldos pendientes son ajustados
d¡ariament€ al t¡po de cambio en vigor, y la d¡ferencia de cambio
resultante es liquidada por resultados de operación.

Reconoc¡mie¡to de i|rgr€sos y gastos

Se util¡za en general el principio cont¡ble de devengado para el
reconoc¡m¡ento de los ing¡€sos y los gastos.

I|!strume¡tos finr¡cieros

La nomativa actual requiere r€gistrar las inversiones en valores como
d¡sponibles para la venta valoradas a precio de mercado utilizando el
vector de precios proporcionado por la Bolsa Nacional de Valo¡es, S.A.
IBNv).

El efecto de la valoración a precio de mer€ado de las inversiones
disponibles para la venta s€ ¡ncluye en una cuenta patrimonial.

c.3
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La compra y venta de activos financieros po¡ la vía ordina¡ia se registan
por el método de la f€cha de liquidación, que es aquella en que se ent¡ega
un act¡vo al Fondo por pa¡te d9 é1.

Los instrumentos financieros son registrados in¡cialmente al costo
incluyendo los costos de transac€ión. Para los activos financieros el costo
es el valor justo de la contrapa¡tida entregada. Los costos de transac4ión
son los que se originan en la compra de las inversiones.

Un activo financie¡o es dado de baja cuando el Fondo no tenga control
sobre los derechos contractuales que componen el activo. Esto ocume
cuando los derechos se realiz¿n, exp¡ran o ceden a terceros.

Las cuentas por cob¡'ar y las cuentas por paga[ se registran al c¡sto
amortizado, el cual se aproxima o es igual a su valor de mercado.

Las p¡imas y descuentos sobre inversiones se amort¡zan por el máodo del
interés efectivo.

Método de co¡t¡biliz¡ciótr dc productoe por cobr¡r

La contabil¡zación de los productos por cobrar es por el método de
devengado, regisuándose dia¡iamente en las cuentas y productos por
cobra¡, po¡ lo que se refleja en los estados financieros Como cuentas
independientes.

Efectivo y equ¡v¡letrtB de efect¡vo

El Fondo considera como efectivo y equ¡valentes de efectivo los recursos
disDonibles en cuent¿s bancarias,

Error6 futrd¡ me¡t¡les

Los enores fundamentales que se relacionen con per¡odc anteriores se
ajustan retrospectivamente pa¡a restaura¡ comparibilidad.

Perlodo ecotrómico

El período económico del Fondo inicia el I de enero y finaliz¡ el 3l de
diciembre del mismo año.

c.8 Deterioro e¡ el vslor de loe ¡ctivq!

Las NIIF requ¡eren que se estime el importe recuperable de los activos
cuando exista una indicación de que puede haberse deteriorado su valor.

c.4

c.6
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Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre que el importe en
libros del act¡vo sea mayor que su ¡mpoñe recuperable.

El impoÍe ¡ecup€rable se define como el mayor entrc el precio de venta
neto y su valor de uso; s€ c¿lcularla trayendo a valor prcsente los flujos de
efectivo que se espera que surja¡ de la operación continua del activo a lo
largo de la vida útil.

c.9 Vslor cuot¡

El valo¡ cuota se determina diariamente al ñnal del día de acuerdo con la
variación de los act¡vos menos pasivos entre el número de guotas del día y
se utiliza al di¿ siguiente pa¡a calcular el número de cuotas representativas
de los aportes recibidos de cada afiliado segrln lo establecido por la
SUPEN.

c.lo Aportca recibidd por r3igtsr

Los mov¡mientos que por recaudación se registran ransitoriamente
mientras corrobora que los documenúos e ¡nformación de los afiliados se
encuenfian en orden para su posterior tmslado a las cuentas indiyiduales.

c.ll Comfuiótr por ¡dmitrbtració¡

El Fondo deb€ canc€lar a la Operadora una comisión por administración lolo
sobre saldo administrado definido, este último como la diferencia entre el
act¡vo total y el pasivo total. La comisión s€ r@onoce sobre la base de
devengado y se calcula d¡ariamente.

c.l2 Límit$ de ¡trverriótr

Los límites de inversión se rigen de conformidad con las disposiciones del
Reglamento de lnversiones de las Entidades Autorizadas y las
disposiciones de polftica de inversión del Comité de Inversiones de la
Operadora y los fondos administrados.

Nota 2 Custodia de v¡lorca

Los ¡ítulos valorcs que respaldan las invers¡ones del Fondo se encontraban
custodiados en la Central de Valores, S.A. (Ceval), hasta el 06 de octubre del 2007 y
a pan¡r del esta fecha en BN Custodio, donde tienen acceso al sistema de custodia que
perrrite hacer consultas sobrc los instrumentos financieros ahf deDositados.
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La Operadora deposita oportunamente en la custodia esp€c¡al para el Fondo los
valores que respaldan las inversiones y mantiene conciliaciones de los instrumentos
financieros custodiados resp€cto de los registros contables.

Not¡ 3 Rentabil¡dsd del Fo¡do

El cálculo de la rent¿bilidad mensual del Fondo se hace de acuerdo con la
metodologia establecida en el oficio SP-A-008-2002 emitido por la SUPEN, en el
que se establecen las disposiciones generales a cerc¿ del cálculo de la rentabilidad
de los fondos administrados. Este r€nd¡miento resulta dc la variación del valor cuota
promedio para los rlltimos doce meses.

La mctodología utilizada para el cálculo del valor cuota bruto es la d¡spuesta por la
Supen para determina¡ los rendimientos dia¡ios del Fondo, lo cual se verifica
mediante la conc¡liación de la tot¡¡lidad de las cuotas acumuladas del archivo de
afil¡ados en relación con el a.chivo neto del Fondo.

De acuerdo con esa metodología la rentabilidad del Fondo en el mes de junio del
2008 y 2007 es de 7.54% y 19.62010, respectivamente.

Not¡ 4 Comisiones

La Operadora devenga comisión de I % sobre los saldos adm¡nistrados.

Notr 5 Cot¡rposic¡ón de 1o3 rubro$ dc los estsdo3 linancieros

5.1 Inversion6 e¡ v¡lolea

Al 30 de Junio las inversiones en valorcs s€ detallan como sisue:

2008 2007
Valores emitidos por €l Banco Central de Costa R¡ca É 19.810.300 I 1.06,1.600
Valores emitidos por el gobiemo de Costa Rica 181.040.300 188. t 01.060
Valore em¡tidos por bancos comerciales del estado 6.436.495 0
Valores emitidos por bancos públicos creados por leyes
especiales 10.004.054 0
Vrlores em ¡tidos por Bancos privados I 1.004.574 10.005.000
Valores emitidos por ent¡dades no linancieras pr¡vadas 4.889.700 33.94j.970
'f irulos de paficipación en fondos de inversión abiertos 16,290Jg1 11,232.4g9
Operaciones de recompra y reportos 10.152.776 S
Total inversio¡es er v¡lorB É E Á?A.98It 2!É5'.ff9
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5.2 Cu€ntas y ptoductos por cobrsr

Al 30 de Junio las cuentas y productos por cobrar se det¿llan como sigue:

2008 20ul
0 26t.587Cuentas por cobrar (l)

Productos por cobrar sobre inversiones
de emisores nacionales

Total cue¡t¡s y productos por cobrsr
5.396.510 7.746.569

É 5¡9ó,510 EllEJlió
(l) Cor¡esponde a la retenc¡ón, del 8% de ¡mpuesto sobrp la r€nta aplicada a las

inveniones rcalizadas en el Fondo.

5.3 Comisiones por prg¡r

Las comisioncs por pag'f W É 217 .434 y g 21 8.062 al 30 de Junio del 2008 y
2007 respectivamente conesponden a sumas adeudadas a la Operadora por la
adm¡nistras¡ón de los recursos del Fondo,

5,4 Prtrimonio

Al 30 de Junio cl patrimon¡o s€ c¡mpone de:

Cuentas de capital¡zación individual (l) É
Plusvalía no re¿liz¡da por

valo¡ac¡ón a merc¡do
Plusvalía no realizada ¡ror

Variación en el valo¡ de las particip.

Tot¡l

lntercses sobre inversiones
Canancia por fluctuación de Cambios
Negociación de ¡nstrumentos linanc¡eros
lnlefeses en cucritas corriente
Tot¡l

e M,'¡ú,tJt

2fitB
240.306.6n

25.219.210

290.781

2008
9.615.630

t2.540
1.300.102

39.450
t!üIta

20iJ1

236.772.281

27.519.003

594.874
2ÉL$ 5E

Fondo

2W7
13.395.865

25
276.665

65.705
l¡Lzi8¿t¡

(l) Conesponde a los fondos administrados de los afiliados del
Cerado de Capitalización Colectiva de los Empleados del BCAC.

5.5 Ingresos oper¡ciotr¡l€s

En los p€ríodos del 30 de Junio los ingresos del Fondo se detallan asi:
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5,6 G¡3to3 operrcio¡¡les

t¡s gastos operacionales en los perfodos del 30 de Junio consislen en:

2m8 2l'o7
Por negoc¡ación de insüumentos financieros É 43.320 0
castos de p€rsonal(décimo tercer dia) ( 133.983) 7l1.Bj5
Pérd¡da por fluctus€¡ón cambiaria 2.005 1.510
rofal É l!!,€) Ztgj¡E!

Not¡ 6 Cue¡t¡s de ordetr

Al 30 de Jun¡o, las cuentas de orden del Fondo presentan el valor nominal de los
tftulos v¡lorgs y cupones

Detrll€ 2008 2007
Valor nominal de los tftulos yalores depositados I

€n custodia 232.&6.353 221 .63'¡ .615
Valor nominal de los cupones en custod¡a 286.779.736 336.604.698É t¡tdzf,0lt $¡¿r¿t¡l

Nots 7 Hechos relev¡¡tes

Al 30 de Junio del 2008 y 2007, no se prcsent¿n hechos relevaotes y subsecuentes
que requie.an ser revelados.

Not¡ I Co¡cil¡¡c¡ón del ef€ctivo e i¡versio¡er del b¡lrlce de situ¡ció¡ y el €st¡do de
flujos de cfcctivo

Las NIIF requieren la conciliación entre el efectivo y equivalentes de efectivo al
final del perfodo revelados en el estado de flujos de ef€ct¡vo y los saldos en el
balanc€ de situación:

2008 20iür
Saldo en caja y bancos É 1.008.558 3.578.831
Sddo de efectivo y equivdette dc efectivo
e¡ elgt¡do de llujos de efcctivo É IJIIE.j5SE SjZEJEI
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Nota 9 Principals difere¡ci¡s cotr l¡s NIIF

Diferencias más signilicat¡vas en la bas€ de presentación de estos cstados linancieros con
las Nonnas Internacionales de lnformación Financiera (NIIF, NIC).
Para normar su implementación el CONASSIF emitió la.Normativa Contable Aplicable a
las Ent¡dades Superv¡sadas por la SUGEF, la SUCEVAL y la SUPEN, y a los em$ores no
financieros.

El CONASSIF ha establ€c¡do cuales políticas contables deben se¡ utilizadas en los casos
en que las normas incluyen un ratamiento altemalivo,

Algunas est¡macio¡es, provisiones y reservas se establ€€en con base en la legislación
pefinente o requerim¡entos de las entidades reguladoras, con valores que no conforman
necesariamente la rcalidad económ¡c¡ de los hechos que fundamentan la aplicación de las
non¡as,

Norms lntcrn¡cionll de Co¡t¡bll¡d¡d No. 1: Prcs€nt¡ciótr de 6t¡dos linrtrciero3

El CONASSIF ha establecido la adopción en forma parcisl de las NIIF. Esta s¡tuación se
aparta del espíritu de IaNIC I que requiere que se cumplan tdas las noÍn¡¡s y sus
¡nterpretac¡ones si se &dopran las NIIF.

La NIC I |cvisada, prohfbe revela¡ informaciones sobre partidas extraordina¡ias en los
estados fl|rancieros. El plan de cuentas pa¡a entidades fiscalizadas por SUPEN, requiere la
revelac¡ón de partidas extraordinarias en el estado de resultados.

Norma Internacional de Co¡t¡bilid¡d No.?: Est¡do de flujos de efectivo

El CONASSIF requie¡e la paliación del método indirecto para la elabofación del estado de
flujos dc eféctivo, sin la opción de poder eleg¡r el método d¡recto, el cual también es
perm¡tido por las NIIF.

Norm¡ lntc¡naciotr¡l de Co¡t¡bilid¡d No. 12: Impucato ¡ l¡3 Gan¡trcia!

El Consejo no ha contemplado la tot¿l¡dad del conc€pto de impuesto de renta d¡fer¡do
dentrc de¡ I'lan de Cuentas. Las ent¡dades han debido reg¡suar estas partidas en cuent s que
no son las apropiadas, según lo establec€ la NIC 12. El ingreso por impuesto de renta
d¡ferido no se incluye dentro de la cuent¿ de resultados del gasto por impues¡o de renta
dif'erido.

Norma Internacionsl de Cotrtabil¡d¡d No36¡ Deterioro del Vrlor de lo3 Actiyos

La NIC 36 establece que la plusvalla que es un tipo de activos int¿ngibles es de vida
¡ndefin¡da. por lo que prohlb€ su amortización, aunque requiere que la plusvalfa comprada
se siga at¡or'tizando, hasta por un periodo de ve¡nte ¡ños.



Norma Internacion¡l de Cotrtabil¡d¡d No.37: P¡ovis¡ores, ¡ctivos y p¡sivos
co||frngcn¡es

Algunas superintendencias requ¡eren que se mantenga el registro de algunas provisiones
que no cumplen con lo establecido por las NIIF.
No¡ma Intcrn¿cio¡¡l de CoDt¡bilid¡d No, 39: INtrumcoto8 Fi¡strcieros
Reconoc¡miento y Medic¡ótr

La NIC 39 rev¡sada introdujo camb¡os €n relación con la clasificación de los ins¡rumen¡os
financieros, los cuales no han sido adoptados. Algunos de estos cambios son:

. Se establece la opción de clasificar los préstamos y las cuentas por aobm¡ como
disponibles pa¡a la venta.

¡ l-os valores cotiz¡dos en un mercado activo podrál clas¡ficarse como disponibles
p¡fa la venta, manten¡dos pata negociü o mantenidos hasta su vcncim¡ento.

. l-a categoría de prest¿mos y cuentas por cobra¡ se amplio pam incluir a los
pfcstamos y cuentas por cobrar comprados y no cotizados en un mercado activo.

El Consejo estableció montos máximos de vent¡s de inv€rsiones mantenidas ha$¿ el
vencim¡ento, que no tienen efecto en la clasificación del portafolio de inversiones.

El Consejo requiere para car!9ras mancomunadas, fondos de inversión y fondos de pensión,
que las i¡¡vcrsiones se mantengan como dispon¡bles pa¡a la venta. La NIC 39 pe¡mite otras
clasificaciones de acuerdo con la intención para lo cual se han adquirido.

Norma Intcrr¡acion¡l de Cort¡bilidsd No.40: Inversioles en propied¡des

El CON^SSIF no permite reconocer como ing¡eso la actualización del valor d€ las
propiedadcs mantenidas para inversión. LaNIC 40 rEqu¡e¡e reconocer en resultados est¡
evaluació¡.

Nota l0 Normls de co¡t¡bilid.d rccieDtcme¡te emifid¡s

NIIF I segmentos de oper¡ció¡

Esla Nlll" rcemplaz¡ a la NIC 14, Información Financiera por Segr¡entos. Es aplicsble en
los pcriodos que comiencen en o después del I de ene¡o del 2009. Siendo esta normativa
relacionada expresamente con ¡evelaciones de informac¡ón, no tend¡á un efgcto que se deba
cuantilicar y revelar en est¡s notas.
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Inte¡pretaciones de l¡! NIIÍ'

Las siguientes ¡nlprprc{¡cion€s hao sido qnitidas y enta¡a¡ en vigencia en periodos
posteriores:

CINIF I l: NIIF 2 Crupo y tansacciones €n acaion€s €n tesorerla.
Efectiva a partir del I de msrzo del 2007

ClNllF l2: Acuerdos dc servicios d€ cor¡seción.
Efectiva a partir d€l I de cnero del 20@

CINIIF l3: Progrsma de l€alt¡d de client€s.
Efectiva I panir del I dejulio del 2fi)8.

CINIIF l4: Limiles en planes de pcnsión dcñnidos, ¡€que¡imicntos de fondo mfnimo.
Efectiva a paf¡r del I de cnaro del 2008.


