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A la Junta Directiva de

Popular Sociedad de Fondos de Inversi6n, S.A.
y @ la Superintendencia General de Valores

Hemos auditado el balance de situacién que se acompafia de Popular Sociedad de Fondos de

Inversi6n, S.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los estados de Itados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos de un afio terminados en esas fechas. La
preg i6n de esos dos fi i €5 resp bilidad de la admini i6n de Popular Sociedad
de Fondos de Inversi6n, S.A. Nuestra resp bilidad es exp pinién sobre esos estados

financieros basados en la auditoria realizada.

Efectuamos la auditoria de acuerdo con normas internacionales de auditoria, que requieren planear y
desarrollar el trabajo para obtener certeza razonable de que los estados financieros estén libres de
errores significativos. La auditoria incluy6 examinar mediante pruebas selectivas, la evidencia que
sustenta los montos y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar
los principios contables usados y las estimaciones significativas hechas por la administraci6n, s
como la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la auditoria practicada
proporciona una base razonable para fundamentar la opinién.

Popular Sociedad de Fondos de Inversién, S.A. ha preparado sus estados financieros de acuerdo con
la normativa emitida por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero y la
Superintendencia General de Valores.

En nuestra opini6n, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en sus aspectos mis
importantes, la situacién financiera de Popular Sociedad de Fondos de Inversién, S.A. al 31 de
diciembre del 2006 y 2005 y el resultado de sus operaciones, los cambios en su situacién financiera
y las variaciones en su patrimonio por los periodos de un afio nados en esas fechas, de acuerdo
con la normativa emitida por el Consejo-Nacional de Su

San José, Costa Rica
2 de febrero del 2007
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Cuadro A
Popular Seciedad de Fondos de Inversion, S.A.
Balance de situacidin
al 31 de diciembre
{en colones sin céntimos)
Active Notas 2006 2005
Efectivo 5 ¢ 20.749.174 1.255.004
I i en valores negy o 2.115.586.248 2.694.761.035
Comisiones por cobrar T 67.094.660 30.365.512
Intereses acumulados por cobrar 6 18.725 582 142.858.808
Otras cuentas por cobrar 10.127.064 3.321.563
Gastos pagados por adelantado 26.133.910 36.322.264
Mobiliario y equipo, neto 8 54.849.731 T1.443.810
Activos intangibles, neto 9 B.952.616 14.998.856
Oiros activos 10 3.145.847 3.145.847
Total activo 2.325.364.832 2.998.472.699
Pasive y patrimonio
Pasive
Cuentas por pagar 1 51.735.894 1.109.497.107
Comisiones por pagar 561.790 613,142
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 1z 10.977.151 5.380.756
Impuesto sobre la renta corriente por pagar 22 46.508.560 14.431.643
Impuesto sobre la renta diferido 13 4.016.534 2.305.149
Garantias de cumplimiento 447.159 0
Provi e5 14 13.952.103 9.940.564
‘Total pasivo 128.199.191 1.142.168.361
Patrimonio
Capital acciones comunes 15 B00.000.000 S00.000.000
Capital adicional pagado 14.5900.000 14.900.000
Ganancia por valuacion de valores negociables 9371914 5.378.684
Reserva legal 68.644.685 51.801.282
Utilidades acumuladas 1.304.249.042 984.224.372
Total patrimonio 2.197.165.641 1.856.304.338
Total pasivo y patrimonio ¢ 2.325.364.832 2.998.472.699
Fondos en administracién en colones
Fondo Popular iplan Colones (no diversificad ¢ 1.430.556.739 542,049,881
Fondo Popular Ahorro Popular (no diversificado) 30.223.530 24.100.214
Fondo Popular Mercado Dinero Colones (no diversificado) € 27.748.837.149 17.112.824 861
29.209.617.418 17.678.974.956
Fondos en administraciin en US délares
Fondo Popular Mercado dé Dinero Didlares (no diversificado) Uss 5.959.727 9.563.185
Fondo Popula tipldn Ddlares (no diversificado) 118.778 64.451
Uss 6.078.505 9.629.636
Las notas son paj de los estados fi
\ y Koo 6-4-/-—*“ 2 /0
MBA Melizandro Ofirds A, / Bach. Aloaso Chavarria R, Lic. Celina Viquez G,
Pelnnlr(]e 1 Contador General Auditora Interna
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Cuadro B
Popular Sociedad de Fondos de Inversi6n, S.A.
Estado de resultados
por los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre
(en colones sin céntimos)

Ingresos Notas 2006 2005
Comisiones por administracién de fondos 18 ¢ 714.145.460 526.208.178
Ingresos por intereses y descuentos 19 285.270.807 468.970.887
Comisiones por retiro anticipado de fondo 1.105.233 230.498
Ganancia en venta de inversiones disponibles

para la venta 73.355.398 12.827.084
Ingreso por diferencial cambiario 14.887.799 40.127.485
Total ingresos 17 1.088.764.697 1.048.364.132

Gastos
Gastos de personal 20 271.149.610 236.356.196
Gastos generales y administrativos 21 357.723.078 294.931.570
Gasios financieros 53.602.044 192.108.736
Diferencial cambiario 12.494.732 41.187.642
Total gastos 694.969.464 764.584.144

Utilidad antes del impuesto sobre la renta 393.795.233 283.779.988

Impuesto sobre la renta 22 (46.508.560) (14.431.643)

Aporte Comisién Nacional de Emergencias (10.418.600) 0

Utilidad neta ¢ 336.868.073 269.348.345

Las notas son part€iptegrante de los estados financieros
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Cuadro C
Popular Sociedad de Foados de Inversién, S.A.
Estado de cambios en el patrimonio
por los periodos de un afo termi el 31 de dici
(en colones sin céntimos)
Hotay Ganancia por
valuacién de
Capital acciones Capital adicional valores Utilidades
comunes pagado negociables Reserva legal acumuladas Total patrimonio
Saldos al 31 de diciembre del 2004 ¢ 800.000.000 14.900.000 (305.630) 38.333.865 728.343.444 ¢ 1.581.271.679
Cambio en valor razonable de inversiones en valores ] 1] 8.120.447 0 0 8.120.447
Reconocimiento del impuesto sobre la
renta diferido 13 o ] (2.436.133) 0 0 (2.436.133)
Utilidad neta 0 0 0 0 269,348,345 269.348.345
Asignacion a reservas 0 ] 0 13.467.417 (13.467.417) 0
Saldos al 31 de diciembre del 2005 800,000,000 14.900.000 5.378.654 51.801.282 984.224.372 1.856.304.338
Cambio en valor razonable de inversiones en valores ] ] 8.009.764 0 0 8.009.764
Reconocimiento del impuesto sobre la
renta diferido 13 ] ] (4.016.534) 0 0 (4.016.534)
Untilidad neta 0 0 0 0 336.868.073 336,868,073
Asignacion a reservas 1] 0 0 16.843.403 (16.843.403) 0
Saldos al 31 de diciembre del 2006 , ¢ 800.000.000 14.900.000 9.371.914 68.644.685 1.304.249.042 ¢ 2.197.165.641

Las notas son parte integrante de l:rx csl&dg financieros
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/ Gerente General Contador General Auditora Intema




Efectivo provisto por (usado para) cambios en activos y pasivos:
Cuenta por cobrar
Intereses por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Intereses y comisiones por pagar

Imnnestn snhealarantanory e P
5:506.305 (3.604:946).
4011539 T 820 TRN

Efectivo neto (usado) en actividades de operacion

Actividades de inversion
Venta (compra) de inversiones en valores
Adiciones de mobiliario y equipo
Otros activos
Activos intangibles
Efectivo neto (usado) proveniente de actividades de inversion

Variacion en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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MBA __M:fizandm Quirqg Al Bach. Alonso Chavarria R.
Gerente General |/ Contador General

359.774.830 292.243.456

(43.534.649) 29.350.691
124.133.226 (23.704.031)

10.188.353 (32.712.574)
(1.057.314.054) (839.337.793)
(51.352) (2.565.522)

snprorons BVTRQU T pou JORARE QT
Gastos acumulados y .otras'cuentds por pagar

Provisiones | __

¢

(565.118.795) (595.196.852)

(523.709.225)  1.812.299.009
(1.241.880)  (15.175.235)
0 (75.000)
(1.329.706) (5.337.612)

(526.280.811)  1.791.711.162

(1.091.399.606)  1.196.514.310
1.197.159.941 645.631

105.760.335 1.197.159.941

Lic. Celina Viguez G.
Auditora Interna
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Popular Sociedad de
Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los estados financieros

al 31 de diciembre del 2006 y 2005
(en colones sin céntimos y en US délares)

Nota 1 Constitucién y operaciones

Popular Sociedad de Fondos de Inversién, S.A. (la Sociedad) es una sociedad
anénima fundada en julio del 2000 bajo las leyes de la Repiblica de Costa Rica.
Como sociedad administradora de fondos de inversion estd supeditada a las
disposiciones de la Ley Reguladora del Mercado de Valores (LRMV) y por
ende a la supervisién de la Superintendencia General de Valores (Sugeval), la
cual le otorgd autorizacién para operar como sociedad administradora de fondos
de inversi6n. Su principal actividad consiste en administrar fondos y valores a
través de la figura de fondos de inversion.

Tiene domicilio en la ciudad de San José, cita en el octavo piso del Edificio
Torre Mercedes, Paseo Colén.

La Sociedad es una subsidiaria propiedad total del Banco Popular y de
Desarrollo Comunal (Banco Popular, el Banco).

La administracién de fondos de inversion estd regulada por la Sugeval y por la
LRMYV. Sus actuaciones deben ser conforme las disposiciones del Codigo de
Comercio, la Ley Reguladora del Mercado de Valores (7732) y los reglamentos
y disposiciones emitidas por la Sugeval.

Un fondo de inversi6n es el patrimonio integrado por aportes de personas fisicas
o juridicas para su inversién en valores u otros activos autorizados por la
Sugeval, que administra la Sociedad por cuenta y riesgo de los que participan en
el fondo. Los aportes en el fondo estin documentados mediante certificados de
titulos de participacién. El objetivo de los fondos es maximizar la plusvalia
sobre el monto invertido a través de la administracién de titulos valores i otros
activos cuyo rendimiento estd relacionado con el comportamiento del valor de
mercado de los titulos valores 1 otros activos y los rendimientos que generan.

La Sociedad ha registrado ante la Sugeval los siguientes fondos de inversién:
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Fondo Multiplin Colones (no diversificado)

Fondo de ingreso, de mediano plazo y abierto (patrimonio variable), en colones,
de cartera piiblica, seriado, de renta fija y variable, de mercado nacional. Los
rendimientos son ac lados diariamente por medio del valor de las
participaciones.

Fondo Ahorro Popular (no diversificado)

Fondo en colones de crecimiento y abierto (patrimonio variable), de cartera
piiblica, no seriado, de renta fija, de mercado nacional. Los rendimientos son
acumulados diariamente por medio del valor de las participaciones.

Fondo ipl lares iversifi

Fondo de ingreso, de mediano plazo y abierto (patrimonio variable), en US
délares, de cartera mixta, seriado, de renta fija y variable, de mercado nacional.
Los rendimientos son acumulados diariamente por medio del valor de las
participaciones.

Fondo Popular Mercado Dinero Colones (no diversificado)

Fondo de dinero, corto plazo y abierto (patrimonio variable), en colones, de
cartera piblica, seriado, de renta fija, de mercado nacional. Los rendimientos
son acumulados diariamente por medio del valor de las participaciones.

Fondo Popular o Di Délares (no diversificado

Fondo de dinero, corto plazo y abierto (patrimonio variable), en US délares, de
cartera piiblica, seriado, de renta fija, de mercado nacional. Los rendimientos

son acumulados diariamente por medio del valor de las participaciones.

Nota 2 Bases de presentacion y politicas contabilidad

a- Bases de presentacion

La situacién financiera y los resultados de operaci6n de la Sociedad se

presentan con base en las disf ione ias y normativas emitidas
por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (Conassif) y
la Sugeval.

Las diferencias mds importantes entre las normas internacionales de
informaci6n financiera (NIIF, NIC) y las regulaciones emitidas para las
entidades supervisadas son las siguientes:
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El Conassif ha establecido la adopcién en forma parcial de las NIIF. Esta
situacion se aparta del espiritu de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas
las NIIF y sus interpretaciones si se adoptan.

Errores fundamentales: El tratamiento contable actual se refiere a “errores”
solamente y requiere que cuando se determine que de acuerdo con esa norma
existe uno, se restablezcan los estados financieros donde existio el error.

El Conassif ha establecido cudles politicas contables deben ser utilizadas en
los casos en que las NIIF incluyen tratamientos alternativos.

Politicas contables importantes

Las politicas

mas i'"i—'

b 1. Moneda y regulaciones cambiarias

Los registros de contabilidad de los fondos en colones son llevados en
colones costarricenses (¢), que es la moneda de curso legal en la
Repiblica de Costa Rica, y los de fondos en délares, en la moneda de los
Estados Unidos de América (USS$).

Las transacciones en das extranj son registradas al tipo de
cambio vigente a la fecha de la transaccién y los saldos pendientes a la
fecha del balance son ajustados al tipo de cambio vigente a esa fecha; las
diferencias de cambio se liquidan por resultados de operacién.

b 2. Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las
disposici 2l ias y normativas emitidas por el Conassif y la
Sugeval requiere que la administracién de la Sociedad registre
estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos y
pasivos, asi como la divulgacién de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros, y los montos de los ingresos y gastos
durante el periodo. Los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones.

b 3. Equivalentes de efectivo

Se consideran equivalentes de efectivo las inversiones con vencimiento a
menos de 60 dias.



— e e

Despacho Lara Eduarte, s.c. -9-

b4.

b5.

b 6.

Valores negociables

La normativa actual requi las inversiones en valores como
disponibles para la venta valoradas a precio de mercado utilizando el
vector de precios proporcionado por la Bolsa Nacional de Valores, S.A.
(BNV). El efecto de la valoracién a precios de mercado se presenta en
una cuenta de patrimonio.

Cabe la posibilidad de que algunos valores clasifiquen para ser valorados
a mercado a través del estado de resultados, o que se desee mantenerlos
hasta el vencimiento. La valuacién de los activos financieros valorados a
mercado a través del estado de ltados se registran en ltados; las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento se registran por el método
de costo amortizado.

La compra y venta de activos financieros por la via ordinaria se
reconocen por el método de la fecha de liquidacién, que es aquella en
que se entrega un activo a la Sociedad o por parte de ella.

Los instrumentos financieros son medidos inicialmente al costo
incluyendo los costos de transaccién. Para los activos financieros el
costo es el valor justo de la contrapartida entregada. Los costos de
transaccién son los que se originan en la compra de las inversiones.

Un activo financiero es dado de baja cuando la Sociedad no tenga

control sobre los derechos o que p el activo. Esto
ocurre cuando los derechos se realizan, expiran o ceden a terceros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada
en el contrato ha sido pagada, ¢ lada o haya expirado.

Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar se registran al costo
amortizado, el cual se aproxima o es igual a su valor de mercado.

Amortizacién de primas y descuentos

Las primas y descuentos de las inversiones en valores se amortizan por
el método del interés efectivo.

Custodia de titulos valores

Los titulos valores de las inversiones de la Sociedad y de los fondos de
inversién se encuentran custodiados en la Central de Valores (Ceval) y a
través de la cuenta de custodia a nombre del fondo respectivo o de la
Sociedad en Popular Valores Puesto de Bolsa, S.A., (el Puesto) Interfin
Valores Puesto de Bolsa S.A. y Cuscatlin Valores Puesto de Bolsa, S.A.
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b7.

b 8.

b9.

Comisiones por administracién

La Sociedad recibe una comision mensual por la administracién de los
fondos de inversion que es calculada diariamente sobre el valor neto de

los activos de los fondos sobre la base de devengado. Los po jes de
comisi6én por administracion al 31 de diciembre son los siguient
2006 2005
Popular Multipldn Colones (no De 1,00% a 1,20% De 0,50% a 0,70%
diversificado)
Popular Multiplin Délares (no De 0,55% a 0,75% De 0,55% a 0,75%
diversificado)
Ahorro Popular Colones (no 2,00% 1,00%
diversificado)

Popular Mercado de Dinero Colones  De 2,65% 2 2,90%  1,75% a 2,00%
(no diversificado)

Popular Mercado de Dinero Délares 1,25% 1,00%
(no diversificado)
Las comisi de admini ion se definen previamente en el

prospecto de cada fondo de inversidn; son modificadas dentro de la
banda indicada en el prospecto. Cada vez que la administracién solicita
un cambio en la comisién de administracién, es comunicado mediante
hecho relevante a la Sugeval.

Mobiliario y equipo

El mobiliario y el equipo se registran originalmente al costo. Las mejoras
y otras erogaciones que alarguen la vida util se capitalizan. Las
erogaciones por imi se regi. como gastos del periodo.

Depreciacion

El mobiliario y el equipo se deprecian por el método de linea recta con
base en la vida itil estimada de los activos respectivos, asi:

Vida til
Equipo de cémputo y comunicaciones 5 afios
Mobiliario y equipo de oficina 10 afios

Vehiculos 10 afos
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b 10. Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos por la sociedad se registran al costo
menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro. Los
desembolsos posteriores se capitalizan cuando incrementan los
beneficios econémicos futuros, de lo contrario se reconocen en el estado
de resultados conforme se incurren. La amortizacién se carga al estado
de resultados utilizando el método de linea recta sobre la vida itil
estimada de los activos relacionados. La vida dtil estimada de los
programas de computo es cinco anos.

.Deterioro en el valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos
cuando exista indicacién de que puede haberse deteriorado su valor. Se
requiere reconocer pérdida por deterioro siempre que el importe en libros
del activo sea mayor que su importe recuperable. Esta pérdida debe
registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestién se contabilizan
por su precio de adquisicién o costo de produccién, y como disminucién de
las cuentas de superdvit por revaluacidn si el activo se contabiliza por su
valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta
neto y su valor de uso; se calcularia trayendo a valor presente los flujos
de efectivo que se espera que surjan de la operacién continua del activo a
lo largo de la vida itil. El importe recuperable se puede estimar tomando
en cuenta lo que se denomina una unidad generadora de efectivo, que es
el méds pequefioc grupo identificable que incluya el que se estd
considerando y cuya utilizacién continuada genera entradas de efectivo
que sean en buena medida independientes de las entrada producidas por
otros activos o grupos de activos.

b 12.Impuestos diferidos

El impuesto sobre la renta corriente sobre la utilidad contable se calcula
excluyendo ciertas diferencias entre la utilidad contable y la utilidad
gravable. El impuesto sobre la renta diferido es determinado usando el
método pasivo sobre todas las diferencias que existan a la fecha de los
estados financieros entre la base fiscal de activos y pasivos y los montos
para propositos financieros. El impuesto sobre la renta diferido es
reconocido sobre todas las diferencias temporales gravables y las
diferencias temporales deducibles, siempre y cuando exista la
posibilidad de que los pasivos y activos se lleguen a realizar,



Despacho Lara Eduarte, s.c. -12-

b 13.Prestaciones sociales

La legislacién costarricense requiere el pago de auxilio de cesantia al
personal despedido sin justa causa, por muerte o pension, igual a veinte
dias de sueldo por cada afio de servicio continuo con limite de ocho
anos.

b 14. Aguinaldo

La legislacién costarricense requiere el pago de aguinaldo equivalente a
un doceavo del total de salarios pagados en el periodo a cada trabajador.
Se paga al empleado anualmente en el mes de diciembre,
independientemente de si es cesado o no en sus funciones.

b 15.Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente la Sociedad registra una reserva
con cargo a utilidades igual a 5% de la utilidad neta hasta alcanzar 20%

del capital social.
b 16.Método de contabilizacién de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en el estado de resultados por el
método de devengado. Los ingresos y gastos por intereses incluyen la
amortizacién de cualquier descuento o prima u otras diferencias entre el
valor de costo inicial de un instrumento que devenga intereses y su
madurez.

b 17.Cuentas de orden

Los activos netos de los fondos de inversitn se registran en cuentas de
orden. Los activos netos en colones se representan en colones y los
activos netos en US$ dblares se representan en esa moneda.

b 18.Operaciones de mercado de liguidez

Corresponden a operaciones de muy corto plazo en las cuales se controla
la liquidez a través de la BNV. Cuando se obtiene un financiamiento se
registra el pasivo correspondiente.

b 19. Operaciones a plazo

El objetivo es comprometerse a adquirir titulos en una fecha y
condiciones pactadas. Ambas partes deben dejar un margen de garantia
de cumplimiento y si su precio varia se da una llamada a margen.
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b 20.Operaciones de recompra

Su objetivo es proporcionar liquidez temporal sin tener que deshacerse
del instrumento financiero. El titulo se deja en garantia en la Ceval, se
vende a hoy en menos de 100% y se acuerda una compra a plazo.

Las recompras se clasifican como activas y pasivas. Las activas
representan una inversién de la Sociedad que proporciona liquidez a la
contraparte. Si es una posicién pasiva se busca liquidez, por lo que se
reciben los fondos correspondi istrindose un pasivo por ellos.

B

b 21. Periodo fiscal

La Sociedad y los fondos administrados operan con el periodo fiscal del
1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

Nota3 Saldos y transacciones con partes relacionadas y los fondos administrad

Las transacciones con partes relacionadas son las sig)
2006 2005
Activos
Cuentas corrientes en el Banco Popular 20.004.174 595.003
Pasivos
Cuentas por pagar, Popular Valores Puesto de Bolsa, S.A. 11.934.626  7.388.876
Cuentas por pagar, Banco Popular 28.008.751 154,423
32943377 _7.543.299
Ingresos
Ingreso por intereses sobre cuenta corriente en el Banco
Popular 2.047.844 22.868
Gastos
Servicios de administracion con Popular Valores Puesto de
Bolsa, S.A. 49.468.651 35.947.921
Pago de Secretaria Junta Directiva a Banco Popular 26.573.461 0
Remuneraciones al personal clave:
Beneficios de corto plazo 91.214.774  75.216.337
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Nota 4

Nota 5

Los saldos y transacciones con los fondos administrados se detallan como sigue:

Saldos 2006 2005
Comisiones por cobrar por administracién:
Fondo Multipldn (No diversificado) [ 1.385.639 309.834
Fondo Popular Ahorro Popular (No diversificado) 88.922 64.052
Fondo Popular Mercado Dinero Colones (No diversificado) 62.377.790  26.509.060
Fondo Popular Mercado Dinero Délares (No diversificado) 3.127.074 3.448.029
Fondo Multiplin Délares (No diversificado) 34.128 34.537
Comisiones por cobrar de salida:
Fondo Popular Crecimiento Colones 81107 _____ O
¢ 61.094.660 30.365.512
Transacciones
Ingresos por comisiones en administracién de fondos:
Fondo Popular Crecimiento Colones ¢ 10.987.074 4.646.693
Fondo Popular Trimestral Colones 0 38.714.402
Fondo Popular Ahorro Popular (No diversificado) 1.766.232 2.026.827
Fondo Popular Mercado Dinero Colones (No diversificado) 666.411.814 429.547.526
Fondo Popular Mercado Dinero Délares (No diversificado) 34.486.582  50.994.417
Fondo Multiplin Délares (No diversificado) 493,758 278.313

714,145.460  526.208.178

Ingresos por comisiones de retiro:

Fondo Multiplén (No diversificado) 871.998 105.415
Fondo Popular Trimestral Colones (No diversificado) ] 3.399
Fondo Popular Ahorro Popular (No diversificado) 227.835 121.684
Fondo Popular Multiplin Délares (No diversificado) 5.400 0

¢ _L105233 230498
Activos y pasivos denominados en US délares

Al 31 de diciembre el detalle de los activos y pasivos denominados en US délares
es el siguiente:

2006 2005
Activos Us$ 6,128 1,422,322
Pasivos 0 (561.,408)
Posici6n neta Uss __ 6128 _ 860914

En los instrumentos para los cuales los flujos de efectivo se vayan a producir en
monedas diferentes de la que utiliza la Sociedad en sus estados financieros, la
divisa en la que se exigird los pagos y cobros serd US délares.

Efectivo
A continuacién se presenta la conciliacién del saldo de las cuenta de caja y bancos

y valores negociables del balance de situacién y el efectivo y equivalentes de
estado de flujos de efectivo:
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2006 2005
Efectivo en caja [ 745.000 660.000
Depdsitos en entidades financieras del pais 20.004.174 595.004

¢ _20.749.174 -1.255.004

A continuacién se presenta la conciliacion del saldo de las cuenta de caja y bancos
y valores negociables del balance de situacién y el efectivo y equivalentes del
estado de flujos de efectivo:

2006 2005

Caja y bancos ¢ 20.749.174 1.255.004
Valores negociables 2.115.586.248  2.694.761.035
Total balance de situacién 2.136.335.422  2.696.016.039
Valores negociables con imiento a mds

de 60 dias (2.030.575.087) (1.498.856.098)
Efectivo y equivalentes en el estado de flujos de

efectivo ¢ 105760335 _1197.159.941

Nota 6 Valores negociables

Al 31 de diciembre la cartera de valores negociables presenta la siguiente
estructura:

Al 31 de diciembre del 2006

Instrumento  Emisor Rendimiento Tasaanual Vencimiento Costo
Disponibles para la venta
Sector piblico
Bem BCCR 13,26% 17,75% 28/03/2007 ¢  146.796.792
Bem BCCR 12,94% 16,02% 05/12/2007 245.097.360
Bem0 BCCR 11,49% 0,00%  10/01/2007 81.525.056
Bem0 BCCR 11,93% 0,00% 11/04/2007 194.254.000
Bem0 BCCR 11,09% 0,00% 11/07/2007 304.016.685
Bem0 BCCR 10,81% 0,00%  10/10/2007 939.473.850
tp G 9.97% 18.00%  26/09/2007 200.936.400
tp0 G 15,00% 0.00%  10/01/2007 3.486.105

¢ 2.115.586,248
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Nota 7

Al 31 de diciembre del 2005
Instrumento  Emisor Rendimiento Tasa anual Vencimiento Costo

Disponibles para la venta

Sector piiblico
Bem BCCR 13,26% 17,75% 29/03/06 ¢ 15.101.700
Bem BCCR 14,67% 18,00% 28/03/07 618.123.608
Bem() BCCR 13,10% 0,00% 26/04/06 131.784.480
Bem( BCCR 13,16% 0,00% 12/07/06 50.975.650
bde13 G 6,63% 8,05%  31/01/13 546.464.197
bdell G 6,43% 9,00% 01/03/11 1.107.153
bde8 G 5,21% 6,91% 31/01/08 34.087.580
cd$ds BCCR 3,46% 6,58% 24/08/06 101.211.730
1.498.856.098
Mantenidas hasta el vencimiento
Bem BCCR 15,27% 16,25% 05/01/06 1.19: 937
1.195.904.937
Total ¢_2,694,761,035

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 los intereses acumulados por cobrar sobre las
inversiones ascienden a ¢18.725.582 y ¢142.858.808 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2005 la Sociedad tiene 1 i en val restringid

por ¢1.123.854.440 en garantia de operaciones de recompra con posicién de
comprador a plazo. Estas inversiones corresponden a Bonos de Estabilizacién
Monetaria emitidos por el BCCR con rendimiento de 16,25% y 17,75% anual en

el 2006.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 las inversiones en valores denominadas en
colones devengan intereses que oscilan entre 16,02% y 18,00% anual y 16,25% y
18,00% anual respectivamente.

Comisiones por cobrar, fondos

El detalle de comisiones por cobrar a los fondos de inversion administrados al 31
de diciembre es el siguiente:
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2006 2005

Comisiones por administracién de fondos:

Fondo Multipldn (no diversificado) ¢ 1.385.639 309.834
Fondo Popular Ahorro Popular (no diversificado) 88.922 64.052
Fondo Popular Mercado Dinero Colones (no diversificado) 62.377.790  26.509.060
Fondo Popular Mercado Dinero Délares (no diversificado) 3.127.074 3.448.029
Fondo Multiplan Délares (no diversificado) 34.128 34.537
Comisiones por salida de fondos:

Fondo Popular Crecimiento Colones 81.107 0

Nota8 Mobiliario y equipo, neto

¢ £67.094.660  30.365.512

Al 31 de diciembre las cuentas de mobiliario y equipo p los sigui
saldos, indicando los afios de vida ttil:

Costo

Saldo al 31 de diciembre
del 2004

Compras

Saldo al 31 de diciembre
del 2005

Compras

Saldo al 31 de diciembre del
2006

Depreciacién acumulada
Saldo al 31 de diciembre
del 2004

Gastos del ano

Saldo al 31 de diciembre
del 2005

Gastos del afio

Saldo al 31 de diciembre
del 2006

Saldo final del afo 2005
Saldo final del ano 2006

Mobiliario Equipode Vehiculos Otros Total
¥ equipo  computacién

¢ 35723458  34.975.715 13.505.950 1.416.408 85.621.531

2.021.436 _12.763.801 0 _390.000 15.175.237
37.744.894 _47.739.516 13.505.950 1.806.408 100.796.768

584494 133449  523.938 0 1.241.881
38320388 _ 47.872.965 14.029.888 1.806.408 102.038.649

4.186.824  8.703.298 1457.469 94277 14.441.868
5155463 _ 7.994.543 _1.368.095 _392.989 _14.911.090

9.342.287 _16.697.841 2.825.564 _487.266 _29.352.958
_5.534.997 _ 10.490.582 _1.371.896 _438.485 _ 17.835.

14.877.284 _ 27.188.423 4.197.460 _925.751 _47.188.918

¢ 28402.607 _31.041,675 10,680,386 1.319.142 _71.443.810
¢ 23452104 _16.831.290 3.349.502 _880.657 _$54.849.731
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Nota 9 Activos intangibles

Al 31 de diciembre el movimiento de los activos intangibles, programas de
cOmputo, se presenta a continuacién:

Saldo -
2005 Adiciones  Saldo 2006
Costo original
Programas de cGmputo ¢ 33984819 1329706 35314525
33984819 1329706 35.314.525
Amortizacion acumulada
Programa de computo 18.985.963 _ 7.375.946 26.361.909
18.985.963 7.375.946 26.361.909
Saldo neto ¢ 14998856  (6.046,240) _8.952.616
Saldo e
2004 Adiciones  Saldo 2005
Costo original
Programas de computo ¢ 28.647.207 5.337.612 33.984.819
28.647.207 5.337.612 33.984.819
Amortizacién acumulada
Programa de computo 11.001.942 7.984.021 8.985.963
11.001.942 7.984.021 8.985.963
Saldo neto ¢ 17645265  (2.646.409) 14,998,856
Nota 10 Otros activos
Los otros activos corresponden a un depésito en por el alquiler de oficinas

y a un depésito en garantia de telefonia celular por las lineas adquiridas.

Nota 11 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre se detallan a continuaci6n:

2006 2005
Compaiias relacionadas (nota 3) e 39.943.377 7.543.299
Por operaciones de recompra(nota 26) 0 1.101.501.619
Otras cuentas por pagar 1.373.917 452, 189
Comisién Nacional de Emergencias 10.418.600

e_ﬂ.m.muwm
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Nota 12 Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre los gastos acumulados y otras cuentas por pagar se detallan

como sigue:
2006 2005
Retencitn de impuesto sobre la renta (2%) ¢ 318.803 582911
Retenciones por cargas obrero patronales 3.180.870 2.509.805
Otros 7.477.478 2.288.040

¢ 10977151  5.380,756
Nota 13 Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos al 31 de diciembre se componen de:

2006 2005
30% sobre g ia/pérdida en valoracién de
inversién por ¢13.388.448 y ¢7.683.833 ¢ 4.016.534 _ 2,305,149

Nota 14 Provisiones

Al 31 de diciembre el saldo de provisiones muestra el siguiente detalle:

2006 2005
Aguinaldo [ 1.172.121 922.196
Contribucién por supervisién, Sugeval 1.438.789  1.091.110
Prestaciones legales (1) 692.008 942.504
Vacaciones 10.649.185  6.984.754

¢ 13952103  9.940.564
(1) En los afios terminados el 31 de diciembre el movimiento de la provisién para
prestaciones legales se detalla como sigue:

2006 2005
Saldo inicio de afo ¢ (942.504) 713.961
Aumento de la provisién 6.509.590  4.804.143
Liquidaciones pagadas (6.259.094) _(4.575.600)

Saldo final de afio ¢ __(692,008) __ (942.504)
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Nota 15 Capital social

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el capital social estd representado por 800.000
acciones comunes y nominativas, suscritas y pagadas de ¢1.000.000 cada una, por

un total de ¢800.000.000.

Nota 16 Vencimiento de activos y pasivos

Los vencimientos contractuales de las categorias de activos y pasivos financieros

se de la sigui

Al 31 de diciembre del 2006
Activo

Efectivo
Equivalentes de efectivo

Inversiones en valores

Total activo
Al 31 de diciembre del 2005
Activo
Efectivo
Equivalentes de efectivo

Inversiones en valores

Total activo

Vencimiento
A la Vista
Hasta 1 mes

Hasta 1 mes

De 1a3 meses
De 3 a 6 meses
De 6 meses a 1 afio

Vencimiento
Ala vista
Hasta 1 mes

Hasta 1 mes

De 1 a 3 meses

De 3 a 6 meses

De 6 meses a 1 afio
Mis de 1 afio

Saldo
¢ 20.749.174
0
20.749.174

85.110.464
146.796.792
194.254.000

1.689.4:
2.115.586.248
¢ 2136335422

1.195.968.545

15.101.700

131.784.480

152.187.380

1.199.718.930
2.694.761.03

¢ 2:696.016.039
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Pasivo

Cuentas por pagar por operaciones
de recompra Hasta 1 mes 1.101.501.619
Total pasivo ¢ 1,101,501,619

Nota 17 Ingresos brutos

A continuacién se detallan los ingresos brutos en los periodos de un aio
terminados el 31 de diciembre:

2006 2005
Comisiones por administracién de fondos ¢ T14.145460  526.208.178
Comisiones de salida 1.105.233 230.498
Intereses, descuentos y dividendos sobre 285.270.807 468.970.887
inversiones en valores
Ganancia en la negociacién de inversiones en 73.355.398 12.827.084
valores
Ingresos por diferencial cambiario 14.887.799 40.127.485

¢ 1.088.764.697 1.048.364,132

Nota 18 Ingresos por comisiones de administracion de fondos

En los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre los ingresos por
administracién de fondos se detallan como sigue:

2006 2005

Fondo Popular Multiplin Colones (no diversificado) ¢ 10.987.074 4.646.693
Fondo Popular Trimestral Colones 0 38.714.402
Fondo Popular Ahorro Popular (No diversificado) 1.766.232 2.026.827
Fondo Popular Mercado Dinero Colones (no

diversificado) 666.411.815 429.547.526
Fondo Popular Mercado Dinero Délares (no

diversificado) 34.486.582 50.994.417
Fondo Multiplin Délares (no diversificado) 493.757 278.313

¢ 714145460 526,208,178
Nota 19 Ingresos por intereses

Los ing por i en los periodos de un afo terminados el 31 de
diciembre se detallan como sigue:
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2006 2005
Intereses en cuentas corrientes ¢ 2.047.844 22.868
Intereses sobre descuentos 138.350.784  222.406.923
I de inversi en val 144.872.179  246.541.096

¢ 285270807 468.970.887
Nota 20 Gastos de personal

En los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre los gastos de personal

incluyen:
2006 2005

Sueldos y salarios ¢ 139.686.959  118.542.429
Dietas de Junta Directiva 26.222.560 22364.133
Cesantia y aguinaldo 28.340.127 24.919.285
Cargas sociales 38.957.083 32.960.102
Comisiones 29.686.663 25.010.413
Prestaciones legales 547.188 5.575.080
Vacaciones 7.709.030 6.984.754

¢ 27L149.610 236.356.196
Nota 21 Gastos generales y administrativos

Los gastos g les y administrativos en los periodos de un afio terminados el 31
de diciembre se componen de:
2006 2005
Comisiones ¢ 97.503.063  90.085.648

Servicios administrativos pagados a Popular
Valores Puesto de Bolsa, S.A. y el Banco

Popular 76.042.113 35.947.922
Alquileres de oficinas y equipo 47.723.753 46.792.272
Servicios exteriores 39.512.139 38.466.864
Suministros y papeleria 13.474.479 13.392.726
Depreciaciones y amortizaciones 25.211.905 22.895.112
Impuestos locales 4.258.016 2.429.241
Honorarios profesionales 23.220.462 11.163.183
Otros gastos 30.777.148 33.758.602

¢ 357.723.078 294.931.570
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Nota 22 Impuesto sobre la renta

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta la Sociedad debe presentar su
declaracién anual del impuesto por los doce meses que terminan el 31 de
diciembre de cada aiio. Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 la diferencia entre el
impuesto sobre la renta y el monto que resultaria de aplicar la tasa correspondiente
de impuesto a las utilidades antes del impuesto sobre la renta se concilia como

sigue:
2006 2005
Gasto del impuesto "esperado” sobre la utilidad
antes de impuestos (tasa impositiva del 30%) ¢ 118.138.569 85.133.997
Mis (menos) efecto impositivo sobre partidas no
deducibles (no gravables):
Ingresos por i sobre i iones en
valores retenidos en la fuente y diferencial
cambiario (71.630.009) (70.702.354)
Total impuesto sobre la renta 46.508.560 14.431.643
Menos adelantos del impuesto sobre la renta (21.734.708) _31.219.188
Saldo por pagar (a favor) ¢ _24.773.852 (16.787.544)

Los registros contables de la Sociedad pueden ser revisados por la Direccién
General de Tributacién por los afos 2006, 2005, 2004 y 2003, por lo cual podria
existir una posible contingencia por la aplicacién de conceptos fiscales que
pueden diferir de los que ha utilizado la Sociedad para liquidar sus impuestos.

El impuesto sobre la renta se calcula sobre la utilidad imponible, que se d
con base en la utilidad ble mis los aj correspondi de las partidas de

gastos no deducibles e ingresos no gravables, y los créditos fiscales existentes de
acuerdo con las regulaciones tributarias vig

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 la Sociedad registré un pasivo por impuesto
sobre la renta diferido por la pérdida no realizada por valuacién de inversiones en
valores disponibles para la venta por ¢4.016.534 y ¢2.305.149 respectivamente.

Nota 23 Exposicién y control del riesgo de liquidez y de mercado

Las NIIF requieren revelaciones relacionadas con los riesgos que afectan los
instrumentos financieros, riesgos que se relacionan con la capacidad de recibir o
pagar flujos de efectivo en el futuro. Tales riesgos son: riesgo crediticio, de tasa
de interés y de tipo de cambio.
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A continuacién se detallan los riesgos que podrian presentarse en la Sociedad y
en los fondos.

Ries iticio

Es el riesgo de que el emisor o deudor de un activo financiero propiedad de la
Sociedad no cumpla con los términos y condiciones pactadas al momento en que
se adquirieron los activos financieros.

La estrategia de inversion de la Sociedad es muy conservadora a la fecha, la
mayoria de los fondos de inversién adquiere papel del sector piblico con garantia
solidaria del Estado. Adicionalmente los fondos de inversién en papel privado lo
hacen de las mejores categorias de calificacién, y dichas decisiones de compra se
toman en el comité de carteras y comité de inversiones de la Sociedad.

En caso de que un emisor temporalmente se atrase con los pagos la Sociedad
puede hacer uso del 10% que le permite la normativa para tomar recursos, sea por
medio de recompras a un dia o a corto plazo para cumplir con el plan de
inversiones del fondo, mientras el emisor cancela los fondos de inversién que
administra.

En linea con lo descrito anteriormente, y por el tipo de activos con que cuentan las
carteras de fondos de inversion, es muy poco probable que vaya a existir falta de
pago por completo por parte de un emisor.

Riesgo de tasa de interés

Es la exposicién a pérdidas en el valor de un activo financiero debido a
fluctuaciones en las tasas cuando se presentan descalces en los plazos de los
activos y pasivos financieros, sin contarse con la flexibilidad de un ajuste
oportuno.

Los pasivos generadores de interés que tiene la Sociedad son obligaciones por
pactos de recompra a plazos de no mds de 16 dias. Por esta razon la Sociedad
cuenta con la flexibilidad de ajustar sus costos de financiamiento ante cambios en
las condiciones de mercado.

Las tasas de interés efectivas promedio anuales de los instrumentos financieros se
detallan como sigue:
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31 de diciembre de

2006 2005
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8,00% 8,00%
Inversiones disponibles para la venta 12,03% 15,57%
Pasivos:
Obligaciones por recompras en colones 0 14,02%
Obligaciones por recompras en US délares 0 3,08%
Tasa de interés efectiva

En relacién con los ingresos y gastos generados por activos financieros y las
obligaciones financieras, la siguiente tabla indica la tasa de interés efectiva al 31
de diciembre del 2006 y 2005 y los periodos de revisién de las tasas de interés.

31 de diciembre de 2006
Tasa de
interés Delaé De6al2
Cuenta Nota efectiva Total meses meses
Efectivo y equivalentes de
efectivo 6 11.27% 105.859.638 105.859.638 0
Inversiones disponibles para la
venta 7 12.01% 2.030.475.783 146.697.488 1.883.778.295
2.136.335.421 252.557.126 1.883.778.205
31 de diciembre de 2005
‘Tasa de interés Delaé De6al2
Cuenta Nota efectiva Total meses meses
Efectivo y equivalentes de
fectivo 8% anual 1.255.004 1.255.004 0

© 6
Inversiones disponibles para la

venta 8 15.57% anual ~ 2.694.761.034  1.342.791.117 152.187.380
Obligaciones por recompras 7 14.02% anual _1.101.501.623 176.578.234 924.923.389

Mis de 12

(=1 (=]

Mis de 12

0

1.199.782.537
0

J97517.661  LS20.624355 LOTLLIOTE) L199782.537

Riesgo de tipo de cambio

Una entidad estd expuesta a este tipo de riesgo cuando el valor de sus activos y
pasivos en monedas extranjeras se ven afectados por las variaciones en el tipo de
cambio y los montos correspondientes se encuentran descalzados.

La administracién de la Sociedad se cubre de este tipo de riesgos, ya que no se
realizan operaciones de recompras por pagar en US délares garantizados con
titulos valores en colones.
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A través de una politica de inversién interna se estipulé que la Sociedad se puede
financiar en US d6lares inicamente cuando disponga de activos en la misma
moneda para realizar dichas operaciones.

Nota 24 Grupos de interés econémico

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 los grupos de interés econémico relacionados
con la Sociedad son los siguientes:

Banco Popular y de Desarrollo Comunal
Popular Valores Puesto de Bolsa, S.A.
Popular Operadora de Pensiones Complementarias, S.A.

Nota 25 Contratos por servicios

a) Contratos por servicios administrativos y logisticos por parte de Popular
Valores Puesto de Bolsa, S.A.

La Sociedad recibe servicios administrativos y logisticos por parte de Popular
Valores Puesto de Bolsa, S.A. por los que le atribuye los gastos directamente
relacionados con el soporte de recursos fisicos, técnicos y de personal provisto
por otros departamentos del Puesto.

Algunas de las principales cldusulas del contrato se detallan a continuacién:

La Sociedad contrata con el Puesto el suministro de servicios
administrativos, logisticos y de apoyo.

El Puesto suministra apoyo en servicios, correduria bursitil, mensajeria,
seguridad de los servidores, transporte y custodia de valores, tesoreria,
representaciones a nombre y cuenta de la Sociedad por la venta de
participaciones de fondos de inversién, mantenimiento de sistemas,
telecomunicaciones, central telefonica, servicios de recepcionista, licencias
para el uso de los sistemas y mantenimiento a los servidores, servicio de
informacién por medio de péagina web de Popular Valores, servicio de
custodia de expedientes de clientes e impresién de boletines para clientes.

En los afios terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005 la Sociedad
reconocié al Puesto gastos por tales servicios por ¢49.468.651 vy
235.947.922 respectivamente.

Las modificaciones a los términos del contrato deben ser aprobadas por
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A la fecha de presentacién de este informe fue presentado a revisién del
Comité Informatico una nueva propuesta de contrato que incorpora al modelo
de contrato vigente en detalle convenido de los aspectos de servicio
tecnoldgico que brinda el Puesto a la Sociedad. La Sociedad estd en proceso
de implementar por si misma varios servicios, por lo que se ha convenido que
tales servicios se mantengan dentro del modelo del contrato original con la
condicién que serian excluidos del mismo en el momento en que la Sociedad
no requiera tales servicios.

Se tiene programado definir los costos de los servicios en el mes de febrero
2007, estos serian evaluados semestralmente.

La consultoria juridica del Banco ha indicado que no ha encontrado
inconvenientes en la propuesta de contrato.

b) Contrato por servicio de secretaria con el Banco Popular

La Sociedad suscribi6 en agosto del 2005 contrato de prestacién de servicios
de secretaria de la Junta Directiva Nacional del Banco en forma mensual con
personal de planta del Banco. El precio de los servicios se factura
mensualmente con base en los reportes de tiempo que emite el Proceso de
Secretaria de la Junta Directiva Nacional. Durante el periodo de un afio
terminado el 31 de diciembre del 2006 los pagos por este concepto ascienden a
¢26.573.461.

Nota 26 Operaciones de recompra

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 la Sociedad no tiene operaciones activas de
recompra.

Nota 27 Pasivos contingentes

Existe un pasivo contingente por el pago de prestaciones legales al personal de la
Sociedad segin el tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone el Cédigo
de Trabajo, el cual podria ser pagado a los empleados en casos de despido sin
justa causa, por muerte o pensién. Bajo condiciones normales los pagos por el
concepto indicado no han de ser importantes. La Sociedad traslada mensualmente
a la asociacion solidarista de empleados los importes por este concepto.
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Nota 28 Activos sujetos a restricciones

Al 31 de diciembre del 2006 no hay activos sujetos a restricciones. Al 31 de
diciembre del 2005 la Sociedad tiene titulos valores cedidos en operaciones de
recompra pasivas por ¢1.123.854.440.

Nota 29 Normas contables promulgadas con fecha de aplicacién posterior

a) NIIF 7, Instrumentos financieros: Revelaciones: El Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad emitié en agosto del 2005 la NIIF7,
Instrumentos financieros: Revelaciones. Esta norma es de aplicacién a partir
del 1 de enero del 2007. Como parte de la norma se incluye la derogatoria de la
NIC 30 denominada Informaciones a Revelar en los Estados Financieros de
Bancos e Instituciones Financieras Similares. Teniendo en consideracién que
los cambios son fundamentalmente relacionados con revelaciones en las notas
a los estados financieros, no se prevé un impacto derivado de la aplicacién
inicial de esta norma sobre los estados financieros de la Sociedad.

b) Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entrardn en vigencia en
periodos posteriores:

CINIIF 11: NIIF 2, Grupo y transacciones en acciones en tesoreria. Efectiva
a partir del 1 de marzo del 2007.

CINIIF 12: Acuerdos de servicios de concesion. Efectiva a partir del 1 de
enero del 2009.

Nota 30 Unidad monetaria

La unidad monetaria de la Repiblica de Costa Rica es el colén (¢); al 31 de
diciembre del 2006 y 2005 los tipos de cambio utilizados para la compra y venta
de doélares de los Estados Unidos de América eran ¢515,84 y ¢519,95, ¢495,65 y
¢457,70 respectivamente.

Nota 31 Hechos importantes y subsecuentes

a) Procedimiento administrativo

Debido a una denuncia interpuesta por un inversionista ante la Sugeval en
razén de supuesta violacién de los deberes de asesoria y suministro de
informacidn, la Sociedad se encuentra ante un proceso regulatorio reflejado en
resolucion SGV-R-1410, del veinticuatro de febrero del aio dos mil seis, en la
que se le declara responsable del incumplimiento del deber de asesoria y
suministro de informacién realizado mediante el oficio SFI-GG-145-04 del 3
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b)

©

de mayo del 2004 lo que implica una violacién del articulo 69 de la Ley
Reguladora del Mercado de Valores, tipificado como falta grave al articulo
159 inciso 17 y sancionado de conformidad con el articulo 160 inciso 5 del
cuerpo normativo en mencién, con suspensién o limitacién del tipo o volumen
de las operaciones o actividades.

Por este incumplimiento se le impone la sancién de no poder registrar o
comercializar nuevos fondos de inversién durante un afo manteniéndose
durante este periodo como participante dentro del mercado de valores
administrando tnicamente los fondos que ya se encuentran inscritos hasta el
momento.

La resolucién SGV-R-1410 fue impugnada en tiempo y en formar mediante
los recursos de revocatoria y apelacién del 1 de marzo del 2006. En resolucién
SGV-R-1436 del 29 de marzo del 2006 se declara sin lugar el recurso de
revocatoria y se lleva ante el CONASSIF el conocimiento del recurso de
apelacion.

En abril del 2006 el Banco present6 ante el CONASSIF recurso de apelaci6n.
El 15 de junio del 2006 en oficio CNS-562 el CONASSIF suspende el dictado
de la resolucién del recurso de apelaci6n hasta tanto la Sala Constitucional no
resuelva una accién de inconstitucionalidad interpuesta en contra de los
articulos 158 y 160 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores; por lo que
no se conocen los posibles efectos de este proceso sobre las operaciones de la
Sociedad.

En cumplimiento con el Reglamento de Custodia la Sociedad ha designado a
Popular Valores Puesto de Bolsa, S.A. como entidad de custodia tipo B.

Entre la fecha de cierre al 31 de diciembre del 2006 y la presentacién de los
estados financieros no tuvimos conocimiento de hechos que puedan tener en el
futuro una influencia o aspecto significativo en el desenvolvimiento de las
operaciones de la Sociedad o en sus estados financieros.

Nota 32 Autorizacién para emision de estados financieros

Los estados financieros fueron autorizados para emisién el 5 de enero del 2007
por la Gerencia General de Popular Sociedad de Fondos de Inversién, S.A.

La Sugeval tiene la posibilidad de requerir modificaciones a los estados
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Popular Sociedad de
Fondos de Inversién, S.A.

Informe del auditor independiente sobre el
control interno

31 de diciembre del 2006
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A la Junta Directiva de
Popular Sociedad de Fondos de Inversitn, S.A.
y la Superintendencia General de Valores

Hemos efectuado la auditoria de los estados financieros de Popular Sociedad de Fondos de
Inversitn, S.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y emitimos opinién previa con fecha 2
de febrero del 2007.

La auditoria se practicé de acuerdo con normas internacionales de auditoria y la normativa
relativa a las auditorfas externas de los suj i’ lizados por la Superintendencia General
de Valores. Dichas normas requi que j la auditoria para obtener
seguridad razonable de que los estados financieros ustﬁn libres de errores de importancia.

Al planear y ejecutar la auditoria de Popular Sociedad de Fondos de Inversién, S. A.
tomamos en cuenta su estructura de control interno y el procesamiento electrénico de datos
con el fin de determinar los procedimientos de auditoria necesarios para expresar opinién
sobre los estados financieros, y no para opinar sobre la estructura de control interno de la
entidad en su conjunto.

La administracién de Popular Sociedad de Fondos de [ i6n S.A. es res| ble de
establecer y mantener una estructura de control interno. Para cumplir con esta
responsabilidad la administracién debe hacer estimaciones y juicios para evaluar los
beneficios y los costos relativos a las politicas y procedimientos de la estructura de control
interno. Los objetivos de la estructura de control interno son suministrar una razonable,

pero no absoluta, seguridad de que los acti estin salvaguardados contra pérdid
p i de disposicién o usos no autorizados y que las transacciones son ejecutadas de
acuerdo con autorizaciones de la administracién y registradas oportuna y adecuad:

para permitir la preparacién de los estados financieros de acuerdo con los criterios
establecidos por la gerencia.
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Debido a limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, errores o
irregularidades pueden ocurrir y no ser detectados. También la proyeccién de cualquier
evaluacion de la estructura hacia futuros periodos estd sujeta al riesgo de que los
procedimientos se vuelvan inadecuados debido a cambios en las condiciones, o que la
efectividad del diseio y funcionamiento de las politicas y procedimientos pueda
deteriorarse.

Para fines del presente informe hemos clasificado las politicas y procedimientos de la
estructura de control interno en las categorias siguientes:

Proceso de adquisicidn y liquidacidn de participaciones
Proceso de compra y venta de titulos valores

Proceso de tesoreria

Proceso de custodia

Proceso contable

3

Para las categorias de control anteri obtuvimos una
comprensién del disefio de politicas y procedimientos importantes y de si estaban en
funcionamiento, y evaluamos el riesgo de control.

Nuestra consideracion de la estructura de control interno no necesariamente revela todos los
asuntos de la estructura de control interno que podrian constituir deficiencias significativas
conforme a las normas de auditoria aceptadas. Una deficiencia significativa es una
condicién en la que el disefio o funci iento de el especificos de la estructura de
control interno no reducen a un nivel relativamente bajo el riesgo de que errores o
irregularidades, en montos que podrian ser importantes en relacién con los estados
financieros basicos auditados, puedan ocurrir y no ser detectados oportunamente por los

pleados en el plimi normal de sus funciones. No observamos ningiin asunto
relacionado con la estructura de control interno y su funci i que consideriramos
ser una deficiencia significativa conforme a la definicién anterior.

Observamos ciertos asuntos relacionados con la estructura de control interno y su
funcionamiento que hemos dado a conocer a la administracién de Popular Sociedad de
Fondos de Inversitn en cartas fechadas 16 de agosto del 2006, 4 de diciembre del 2006 (TT)
y 2 de febrero del 2007 (en borrador).

neral de Valores y de la
Inversidn, S.A.

Este informe es para conocimiento de la_Superintendencia
Gerencia y Junta Directiva de Popular SPC{Cda.d de Fondos
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