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INFORME MENSUAL DE MAYO
2018 SOBRE ESTADOS UNIDOS,
ZONA EURO Y JAPON!

L Este boletin se refiere a los indicadores macroecondmicos mas sobresalientes publicados durante el mes

mencionado.
.
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Informe Mensual de Mayo 2018 sobre
Estados Unidos, Zona Euro y Japon

Economia de Estados Unidos
Actividad econdmica del primer trimestre

El producto interno bruto (PIB) real aumentd preliminarmente a una tasa anual del 2.2
por ciento en el primer trimestre de 2018, de acuerdo con la segunda estimacion
publicada por la Oficina de Andlisis Econdmico del Gobierno de Estados Unidos. En el
cuarto trimestre de 2017, el PIB real aumentd un 2,9 por ciento.

La estimacién del PIB publicada el 30 de mayo se basa en datos mas completos que los
disponibles para la estimacién emitida en abril, cuando el aumento en el PIB real fue del
2.3 por ciento. Con esta segunda estimacion para el primer trimestre, la imagen general
del crecimiento econdmico sigue siendo la misma; las revisiones a la baja de la inversién
en inventarios privados, la inversion fija residencial y las exportaciones se vieron
parcialmente compensadas por una revision al alza de la inversion fija no residencial.

Estados Unidos: Producto Interno Bruto
(crecimiento trimestral anualizado)
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Fuente: Elaboracion de Popular Valores con datos de www.bea.gov

Politica monetaria

En su reunién del 2 de mayo la Reserva Federal (Fed) mantuvo sin cambios la tasa de
interés entre 1,50% y 1,75%, pero hace notar que sobre una base interanual, ya la
inflacion se estd acercando a la meta del 2%. Lo mas relevantes es que el
comportamiento lo observa tanto en la inflacion general como la subyacente.
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En su evaluacion de la macroeconomia, la Fed indica que la informacién recibida desde
la dltima reunién en marzo muestra que el mercado laboral ha seguido fortaleciéndose
y que la actividad econédmica ha aumentado a un ritmo moderado. Las ganancias de
empleo han sido fuertes, en promedio, en los Ultimos meses, y la tasa de desempleo se
ha mantenido baja. Los datos recientes sugieren que el crecimiento del gasto de los
hogares se moderd desde su fuerte ritmo en el cuarto trimestre, mientras que la
inversion fija comercial continud creciendo fuertemente.

Los mercados descuentan un nuevo aumento de tasas en la reunién del 12 y 13 de junio.
Inflacion al productor en abril

El Indice de Precios al Productor subié apenas un 0,1% en abril ajustado por
estacionalidad, segun datos de la Oficina de Estadisticas Laborales de los Estados Unidos.
Los precios avanzaron 0.3% en marzo y 0.2% en febrero. Sobre una base no ajustada,
la inflacién al productor aumentoé 2,7% interanual en abril.

La inflacidn excluyendo alimentos, energia y servicios comerciales también subié 0,1%
en abril después de aumentar un 0,4% en marzo. Interanualmente, esta inflacion
aumentoé 2.5%.

INDICE DE PRECIOS AL PRODUCTOR
(variacion porcentual interanual, preliminar para 2018)

Afio Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
2010 0.9 -0.2 0.1 0.3 0.2 -0.2 0.2 0.2 0.3 0.4 0.3 0.3
2011 2.5 3.3 3.9 4.0 4.1 4.4 4.4 4.4 4.5 3.7 3.7 3.3
2012 3.1 2.8 2.3 21 1.7 1.3 1.0 11 1.4 1.9 1.7 1.8
2013 1.7 1.6 1.4 0.9 0.9 1.6 1.9 1.7 1.0 1.1 1.2 1.3
2014 1.3 1.3 1.7 1.9 2.2 1.8 1.9 1.8 1.6 1.6 1.3 0.9
2015 0.0 -06 -09 -11 -0.8 -05 -0.7 -0.9 -1.2 -15 -13 -1.2
2016 -0.1 0.1 -0.1 0.2 0.0 0.2 0.1 0.0 0.7 1.2 1.2 1.7
2017 1.8 2.0 2.2 2.5 2.3 1.9 2.0 25 2.5 2.7 3.0 2.6
2018 2.6 2.9 3.0 2.7

Fuente: Elaboracion de Popular Valores con datos de Bureau of Labor Statistics
Inflacion al consumidor en abril

El indice de precios al consumidor aumento levemente en 0.2% en abril, segun informo
la Oficina de Estadisticas Laborales de los Estados Unidos. Interanualmente, la inflacidn
fue de 2,5%.
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Estados Unidos: Inflacidn al consumidor (% interanual)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de Bureau of Labor Statistics

El comportamiento se explica especialmente por el comportamiento de los precios de la

gasolina, cuyo indice aumentd 3,0%, lo que compensd la disminucion en otros indices
relacionados con la energia.

La inflacion subyacente, por su parte, aumentd 0.1% en abril, e interanualmente lo hizo
en 2,5%.

Desempleo en abril

Segun datos de la Oficina de Estadisticas Laborales, los empleos aumentaron en 164.000

en el mes de abril, especialmente en servicios profesionales, comerciales, manufactura
atencion médica y mineria.

Estos resultados permitieron a la tasa de desempleo bajar a 3,90%

Estados Unidos: Desempleo (%)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de FRED
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Economia de Japodn
Actividad econdomica del primer trimestre

La economia de Japdén tuvo una variacion de -0,6% interanual en el primer trimestre, lo
gue se explica en términos de la debilidad del consumo doméstico y de la inversién
empresarial, una muy ligada a la otra.

Este retroceso se da por primera vez luego de ocho trimestres consecutivos al alza,
segun datos publicados el 16 de mayo por la Oficina del Gabinete del pais asiatico.

En comparacion con el ultimo periodo del 2017, la contraccién fue de 0,2%.

Produccion industrial de abril

La produccién industrial japonesa crecié solo un 0,3 % en abril frente al mes anterior,
segun las cifras del Gobierno, muy por debajo del incremento de un 1,4 % en marzo.
Dicho comportamiento se debié especialmente a una caida de un 5,6 % en la
manufactura de piezas electrénicas, mientras que los inventarios se fortalecieron por
tercer mes consecutivo.

Inflacion de abril

El indice de precios al consumo (IPC) de Japon aumento un 0,7 por ciento interanual en
abril, segun datos del portal oficial de estadisticas del Gobierno.

El encarecimiento de los precios del combustible, el agua y la luz, del 3,6 % interanual,
fue el factor principal que contribuyé al alza del indicador, seguido del de los servicios
médicos (1,9 %) y del transporte y comunicacion (1,1 %).

Los Unicos sectores que experimentaron una reduccion de precios el mes pasado fueron
el de los muebles y utensilios para el hogar (1,5 %) y el del alojamiento (0,2 %).

Economia de Zona Euro
Actividad econdmica del primer trimestre

Comparando con el Ultimo trimestre del afio 2017 y con datos desestacionalizados, la
Zona Euro crecié 0,40%; en términos interanuales la variacidon fue de 2,50%. La Unidn
Europea por su parte, crecié 2,40% en igual periodo. Ambas regiones presentan alguna
desaceleracion pues crecieron 2,80% y 2,70%, respectivamente.
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Zona Euro: Actividad econdmica (variacion % trimestral interanual)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos del Banco Central Europeo

Es importante hacer notar la tendencia a la aceleracion que la Zona presenta desde
principios del afio 2013. Esto pareciera mostrar que la actividad econdmica de la region
resultd bastante sensible a la implementacién de la politica monetaria expansiva del
Banco Central Europeo.

Inflacion de abril

Eurostat reporta el 16 de mayo que la inflacién interanual de la zona fue del 1,20%; en
marzo fue de 1,3% y un ano atras de 1,90%.

La mayor contribucion fue de los grupos de alimentos, alcohol y tabaco, servicios,

energia y productos industriales. Precisamente, excluyendo alimentos, tabaco y energia,
la inflacion subyacente fue del 0,7%; en marzo fue del 1% y hace un afio 1,20%

Zona Euro: Inflacién interanual (%)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos del Banco Central Europeo
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Desempleo de abril

La tasa de desempleo ajustada estacionalmente en la zona del euro (EA19) fue del 8,5%
en abril de 2018, desde el 8,6% en marzo de 2018 y del 9,2% en abril de 2017. Esta es
la tasa mas baja registrada en la zona del euro desde diciembre de 2008.

El desempleo UE28 la tasa fue del 7,1% en abril de 2018, estable en comparacién con

marzo de 2018 y del 7,8% en abril de 2017. Esta sigue siendo la tasa mas baja registrada
en la UE28 desde septiembre de 2008.

Estas cifras son publicadas por Eurostat, la oficina estadistica de la Union Europea.

Zona Euro: Tasa de desempleo abierto
(% de la poblacién econdmicamente activa)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos del Banco Central Europeo
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DISCLAIMER

El presente boletin se trata de comunicacion comercial que no
constituye asesoria ni debe ser considerado un sustituto de este
servicio, y ha sido elaborado con un fin informativo general, sin
tomar en cuenta los objetivos de inversion, situacion financiera,
aversion al riesgo y las necesidades particulares de un
inversionista. De tal manera que este documento no se
constituye en una recomendacion explicita de inversion,
calificacion o bondad de un valor. Asimismo, no se da garantia,
ni se acepta responsabilidad sobre la exactitud o detalle de Ia
informacidn aqui suministrada. Todas las afirmaciones que no
estén basadas en hechos, constituyen Unicamente opiniones
actuales que puedan sufrir modificaciones y no necesariamente
representan la opinion o punto de vista de este Puesto de Bolsa.
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