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Informe Mensual de febrero 2019
sobre Alemania, China, Estados
Unidos, Francia y Zona Euro

Economia de Alemania

Actividad econdmica del cuarto trimestre 2018

En el cuarto trimestre de 2018, el producto interno bruto (PIB) se mantuvo casi en el
nivel del trimestre anterior después del ajuste por variaciones de precios, estacionales y
calendario. Por lo tanto, el desarrollo econémico a corto plazo en Alemania mostré dos
tendencias en 2018. La Oficina Federal de Estadistica (Destatis) informa que, después
de un inicio dindmico en el primer semestre del afio (+ 0,4% en el primer trimestre, +
0,5% en el segundo trimestre), una pequefa caida (-0,2% en el tercer trimestre, 0,0%
en el cuarto trimestre) se registré en la segunda mitad del afo. Para todo el afio de
2018, esto fue un aumento del 1.4% (calendario ajustado: 1.5%). Por lo tanto, el
crecimiento fue ligeramente menor al reportado en enero.

Medido por cifras no ajustadas, el crecimiento econémico se desacelerd afio tras ano. El
PIB ajustado al precio aumenté un 0,9% (calendario ajustado: 0,6%) en el cuarto
trimestre de 2018, luego de incrementos del 1,1% (también ajustado en el calendario)
en el tercer trimestre de 2018, 2,3% (calendario ajustado: 2,0%) en el Segundo
trimestre de 2018 y 1,4% en el primer trimestre de 2018 (calendario ajustado: 2,1%).

Alemania: Crecimiento anual observado y proyectado (%)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de Destatis.
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Inflacion de enero

Los precios al consumidor en Alemania fueron 1.4% mas altos en enero de 2019 que en
enero de 2018. La tasa de inflacion, medida por el indice de precios al consumidor,
disminuyd (diciembre de 2018: + 1.6%). En comparacion con diciembre de 2018, el
indice de precios al consumidor cayé notablemente en un 0,8% en enero de 2019.

La principal razoén por la cual la tasa de inflacion fue mas baja que en el mes anterior
fue el desarrollo de los precios de los productos energéticos. Los precios de la energia
aumentaron 2.3% en enero de 2019 en enero de 2018. El aumento en los precios de la
energia volvié a disminuir (diciembre de 2018: + 4.9%; noviembre de 2018: + 8.7%).
Un vistazo a los productos energéticos individuales muestra que los precios de la
electricidad, el gas y otros combustibles subieron un 3,3% desde enero de 2018 hasta
enero de 2019. Los precios de los combustibles para motores aumentaron un 0,3%
durante el mismo periodo. Excluyendo los precios de la energia, la tasa de inflacién en
enero de 2019 habria sido de + 1.3%.

Alemania: Inflacidon al Consumidor (variacion % interanual)
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Fuente: Elaboracidon de Popular Valores con datos de www.destatis.de

Economia de China

Inflacion de enero

En enero de 2019, el indice de precios al consumidor (IPC) subié un 1,7 por ciento
interanual. Los precios crecieron un 1,8 por ciento en las ciudades y un 1,7 por ciento
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en las zonas rurales. Los precios de los alimentos subieron un 1,9 por ciento, y los precios
no alimentarios aumentaron un 1,7 por ciento. Los precios de los bienes de consumo
subieron un 1,3 por ciento y los precios de los servicios crecieron un 2,4 por ciento.

En enero, los precios al consumidor aumentaron un 0,5 por ciento respecto al mes
anterior. De los cuales, los precios en las ciudades aumentaron 0.5 por ciento y 0.4 por
ciento en areas rurales. Los precios de los alimentos aumentaron un 1,6 por ciento, y
los precios no alimentarios aumentaron un 0,2 por ciento. Los precios de los bienes de
consumo aumentaron un 0,4 por ciento y los servicios aumentaron un 0,6 por ciento.

China: Inflacién al Consumidor (variacion % interanual)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de Bloomberg.

Economia de Estados Unidos

Actividad econdmica del cuarto trimestre del 2018

El producto interno bruto (PIB) real aumentd a una tasa anual del 2,6 por ciento en el
cuarto trimestre de 2018, segun la estimacién "inicial" publicada por la Oficina de Analisis
Econdmico. En el tercer trimestre, el PIB real aumenté 3.4 por ciento.

Debido al reciente cierre parcial del gobierno, este informe inicial para el cuarto trimestre
y el PIB anual para 2018 reemplaza la publicacién de la estimacion "anticipada"
originalmente programada para el 30 de enero y la "segunda" estimacion programada
originalmente para el 28 de febrero.

La Oficina enfatizé que la estimacion inicial del cuarto trimestre publicada hoy se basa
en datos de origen que estan incompletos o sujetos a una revision adicional por parte
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de la agencia de origen. Las estimaciones actualizadas para el cuarto trimestre, basadas
en datos mas completos, se publicaran el 28 de marzo de 2019.

ESTADOS UNIDOS: PIB TRIMESTRAL ANUALIZADO (%)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de www.bea.gov

Inflacion de enero

El indice de Precios al Consumidor para Todos los Consumidores Urbanos (CPI-U) se
mantuvo sin cambios en enero en una base ajustada por estacionalidad, informa la
Oficina de Estadisticas Laborales de los Estados Unidos. En los ultimos 12 meses, el
indice de todos los articulos aumentd 1.6 por ciento antes del ajuste estacional.

El indice de energia disminuyd por tercer mes consecutivo, compensando los aumentos
en los indices para todos los articulos menos alimentos y energia y para los alimentos.
Todos los indices de componentes energéticos principales disminuyeron en enero, y el
indice de gasolina cayé un 5,5 por ciento. El indice de alimentos aumentd un 0,2 por
ciento, mientras que el indice de alimentos en el hogar aumentd un 0,1 por ciento y el
indice de alimentos fuera del hogar un 0,3 por ciento.

El indice para todos los articulos menos alimentos y energia aumenté 0.2 por ciento en
enero por quinto mes consecutivo.

El indice de todos los articulos aumentdé 1.6 por ciento durante los 12 meses que
finalizaron en enero, el aumento mas pequefio desde el periodo que termind en junio de
2017. El indice para todos los articulos, menos alimentos y energia, aumentd 2.2 por
ciento en los Ultimos 12 meses, el mismo aumento que los 12 meses que terminaron
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Noviembre y diciembre de 2018. El indice de alimentos aumento6 un 1,6 por ciento en el
ultimo afio, mientras que el indice de energia disminuyd un 4,8 por ciento.

Estados Unidos: Inflacidn (variacion % interanual)
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Fuente: Elaboracion de Popular Valores con datos de FRED.

Desempleo de enero

El empleo total en nédminas aumentd 304,000 en enero, y la tasa de desempleo subid
hasta el 4.0 por ciento, segun datos de la Oficina de Estadisticas Laborales de los Estados
Unidos. Las ganancias en empleos ocurrieron en varias industrias, incluyendo ocio y
hospitalidad, construccién, atencion médica y transporte y almacenamiento.

Teléfono: 2539-9000 Fax: 2255-3686 email: clientes@popularvalores.com
Pagina 6 de 11



\Popular
VALORES

PARA SEGUIR CRECIENDO

Estados Unidos: Tasa de desempleo
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de www.bea.gov

Economia de Francia

Actividad economica del cuarto trimestre del 2018

En el cuarto trimestre de 2018, el PIB en términos de volumen crecié al mismo ritmo

que en el tercer trimestre: + 0,3%. En promedio a lo largo del afio, el crecimiento del
PIB se desacelerd en 2018: + 1.5% después de + 2.3% en 2017.

Los gastos de consumo de los hogares se desaceleraron (0,0% después de + 0,4%), al
igual que la formacion bruta de capital fijo total disminuyd (+ 0,2% después de + 1,0%).
En general, la demanda interna final, excluyendo los cambios en el inventario, se

desacelerd: contribuyd con 0,2 puntos al crecimiento del PIB, después de 0,5 puntos en
el trimestre anterior.

Las importaciones se recuperaron en el cuarto trimestre (+ 1.4% después de —0.3%) y
las exportaciones se aceleraron significativamente (+ 2.3% después de + 0.2%). En
general, la balanza comercial externa contribuyd positivamente al crecimiento del PIB
nuevamente: +0.3 puntos, luego de +0.2 puntos en el tercer trimestre. Por el contrario,

los cambios en los inventarios contribuyeron negativamente al crecimiento del PIB
nuevamente (—0.2 puntos después de —0.4 puntos).
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FRANCIA: PIB TRIMESTRAL (%)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de Bloomberg.

Inflacion de enero

En enero de 2019, el indice de Precios al Consumidor (IPC) retrocedié un 0,4% en un
mes, luego de una estabilidad en diciembre. Los precios de los productos
manufacturados se redujeron drasticamente debido al inicio de las ventas de invierno
(—2.1% después de —0.2%) y los de los servicios se desaceleraron (+ 0.2% después de
+ 0.4%). Los precios de los alimentos también fueron un poco menos dindmicos que en
el mes anterior (+ 0.5% después de + 0.6%). Por el contrario, los precios de la energia
cayeron menos bruscamente que en diciembre (—1.2% después de —2.4%), a raiz de
los precios del petréleo. Al menos, los precios del tabaco subieron un 0,8% después de
una estabilidad en diciembre.

Ajustados por estacionalidad, los precios al consumidor se recuperaron un 0,2% en un
mes, después de una caida del 0,1% en diciembre.

Interanualmente, los precios al consumidor se desaceleraron por tercer mes
consecutivo: + 1.2% en enero después de + 1.6% en diciembre. Esta caida en la
inflacion provino de una desaceleraciéon interanual en la energia. Por el contrario, los
precios de los servicios, alimentos y tabaco se aceleraron. Al menos, los de productos
manufacturados cayeron apenas menos que en el mes anterior.
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Francia: Inflacién al Consumidor (variaciéon % interanual)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de Bloomberg.

Economia de Zona Euro

Actividad economica del cuarto trimestre 2018

El PIB ajustado estacionalmente aumenté un 0,2% tanto en la zona del euro (EA19)
como en la UE28 durante el cuarto trimestre de 2018, en comparacion con el trimestre
anterior, segun una estimacién preliminar publicada por Eurostat, la oficina estadistica
de la Unidén Europea. En el tercer trimestre de 2018, el PIB habia crecido un 0,2% en la
zona del euro y un 0,3% en la UE28.

En comparacion con el mismo trimestre del afio anterior, el PIB ajustado por
estacionalidad aumentd un 1,2% en la zona del euro y un 1,4% en la UE28 en el cuarto
trimestre de 2018, después de un + 1,6% y un + 1,8% respectivamente en el tercer
trimestre.

A lo largo de todo el afio 2018, el PIB aumentd un 1,8% en la zona del euro y un 1,9%
en la UE28, segun los datos trimestrales ajustados por estacionalidad y calendario. La
tasa de crecimiento anual para 2017 fue de + 2,4% tanto para la zona del euro como
para la UE28.
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Zona Euro: Actividad econdmica (% interanual)

Fuente: Elaboracion de Popular Valores con datos de ECB.
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DISCLAIMER

El presente boletin se trata de comunicacion comercial que no constituye asesoria ni debe ser
considerado un sustituto de este servicio, y ha sido elaborado con un fin informativo general, sin
tomar en cuenta los objetivos de inversion, situacion financiera, aversion al riesgo y las necesidades
particulares de un inversionista. De tal manera que este documento no se constituye en una
recomendacion explicita de inversidn, calificacion o bondad de un valor. Asimismo, no se da garantia,
ni se acepta responsabilidad sobre la exactitud o detalle de la informacion aqui suministrada. Todas
las afirmaciones que no estén basadas en hechos, constituyen Unicamente opiniones actuales que
puedan sufrir modificaciones y no necesariamente representan la opinién o punto de vista de este
Puesto de Bolsa.
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