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Informe Mensual de agosto 2018
sobre Estados Unidos, Zona Euro y
Japon

Economia de Estados Unidos

Actividad econémica

El producto interno bruto (PIB) real aumentd a una tasa anual del 4.2 por ciento en el
segundo trimestre de 2018, de acuerdo con la segunda estimacién publicada por la
Oficina de Analisis Econdmico el 29 de agosto. En el primer trimestre, el PIB real aumenté
un 2,2 por ciento.

La estimacion del PIB publicada hoy se basa en datos mas completos que los disponibles
para la estimacion emitida el mes pasado. En la estimacién anterior, el aumento en el
PBI real fue del 4.1 por ciento. Con esta segunda estimacién para el segundo trimestre,
la imagen general del crecimiento econdmico sigue siendo la misma; la revisién reflejé
principalmente revisiones al alza de la inversién fija no residencial y la inversién de
inventario privado que fueron parcialmente compensadas por una revision a la baja de
los gastos de consumo personal (PCE). Las importaciones que son una resta en el calculo
del PIB se revisaron a la baja.

ESTADOS UNIDOS: CRECIMIENTO TRIMESTRAL
ANUALIZADO (%)

»
o

4.5
4.0
3.5
3.0
2.5
2.0
1.5
1.0
0.5
0.0

w
w
w
w
N
w
N
w
N
N

[EEN
(9]
=
o
=
(0]
=
(0]

[EnN
o

i =
I

jo]
=
o
N
jo)
w
jo)
D
jo)
=
o
N
jo]
w
R
jo)
=
jo)
N
jo
w
g
jo]
=
o
N

2015 2015|2015 | 2015 | 2016 | 2016 | 2016 | 2016 | 2017 | 2017 | 2017 | 2017 | 2018 | 2018
Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de www.bea.gov
- —

Teléfono: 2539-9000 Fax: 2255-3686 email: clientes@popularvalores.com
Pagina 2 de 10


http://www.bea.gov/

QY ») A —
\ropular

~VALORES

PARA SEGUIR CRECIENDO
§
Politica monetaria

La informacion recibida desde que el Comité Federal de Mercado Abierto se reunid en
junio indica que el mercado laboral ha seguido fortaleciéndose y que la actividad
economica ha estado aumentando a un ritmo fuerte. Las ganancias de empleo han sido
fuertes, en promedio, en los uUltimos meses, y la tasa de desempleo se ha mantenido
baja. El gasto de los hogares y la inversion fija de las empresas han crecido con fuerza.
Sobre una base de 12 meses, tanto la inflacidon general como la inflacién para articulos
distintos de alimentos y energia se mantienen cerca del 2 por ciento. Los indicadores de
expectativas de inflacidon a mas largo plazo han cambiado poco, en general.

De conformidad con su mandato legal, el Comité busca fomentar el empleo y la
estabilidad de precios. El Comité espera que aumentos graduales adicionales en el rango
objetivo de la tasa de fondos federales sean consistentes con la expansion sostenida de
la actividad econdmica, las condiciones del mercado laboral y la inflacion cercana al
objetivo simétrico del 2 por ciento del Comité en el mediano plazo. Los riesgos para las
perspectivas econdmicas parecen mas o menos equilibrados.

En vista de las condiciones del mercado laboral observadas y esperadas y de la inflacidn,
el Comité decidid6 mantener el rango objetivo para la tasa de fondos federales en 1,75%
a 2%. La posicién de la politica monetaria sigue siendo acomodaticia, lo que respalda
las fuertes condiciones del mercado laboral y un retorno sostenido a la inflacion del 2
por ciento.

Indice de Precios al Consumidor en julio

El indice de precios al consumidor para todos los consumidores urbanos (CPI-U) aumentdé
0.2 por ciento en julio sobre una base ajustada estacionalmente después de subir 0.1
por ciento en junio, informd hoy la Oficina de Estadisticas Laborales de los Estados
Unidos. En los ultimos 12 meses, el indice de todos los articulos aumenté un 2,9 por
ciento antes del ajuste estacional.

En términos subyacentes, el IPC subié un 0,2 por ciento, al igual que en mayo y junio,
cerrando en un 2,4 por ciento interanual.
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Estados Unidos: Inflacién (variacion % interanual)

-3.0

Inflacion al consumidor

Inflacién subyacente

Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de FRED.
Indice de Precios al Productor en julio

El indice de Precios al Productor para demanda final se mantuvo sin cambios en julio,
ajustado por estacionalidad, informo la Oficina de Estadisticas Laborales de los Estados
Unidos el 9 de agosto. Los precios finales de la demanda avanzaron 0.3 por ciento en
junio y 0.5 por ciento en mayo. Sin ajustes, el indice de demanda final aumenté 3.3 por
ciento para los 12 meses terminados en julio.

En julio, un aumento de 0.1 por ciento en el indice de bienes de demanda final compensé
una disminucion de 0.1 por ciento en los precios de los servicios de demanda final.

En términos subyacentes, el indice de demanda final menos alimentos, energia y
servicios comerciales subié un 0,3 por ciento en julio, el mismo que en junio. Para los
12 meses terminados en julio, los precios de la demanda final menos los alimentos, la
energia y los servicios comerciales subieron un 2,8 por ciento.
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Estados Unidos: Inflacidon al Productor para Demanda Final
(% interanual)
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Fuente: Elaboracion de Popular Valores con datos de FRED.

Desempleo en julio

El empleo no agricola aumentd en 157,000 en julio, y la tasa de desempleo bajo a 3.9
por ciento, informd el 3 de agosto la Oficina de Estadisticas Laborales de los Estados

Unidos. Aumentd el empleo en servicios profesionales y comerciales, en manufactura y
en asistencia médica y asistencia social.

En julio, la tasa de desempleo disminuyd en 0.1 puntos porcentuales a 3.9 por ciento,
luego de un aumento en junio. El nimero de desempleados disminuyo en 284,000 a 6.3
millones en julio. Ambas medidas se redujeron durante el afio, en 0.4 puntos
porcentuales y 676,000, respectivamente.

Estados Unidos: Tasa de desempleo (%)
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Fuente: Elaboracidon de Popular Valores con datos de FRED.
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Economia de Japon

Actividad economica del segundo trimestre

Japon crecid en el segundo trimestre del aio gracias al gasto de los hogares y la inversion
empresarial.

El producto interno bruto (PIB) de Japdén crecié entre abril y junio un 1,9 por ciento

interanual, y un 0,5% en comparaciéon con el periodo enero-marzo, segun los datos
publicados el 10 de agosto por el Gobierno.

En el primer trimestre del afio, el PIB japonés habia retrocedido un 0,6 por ciento
interanual y un 0,2 por ciento respecto al ultimo cuarto de 2017, una contraccién que
puso fin a un ciclo expansivo de dos afios, el mas largo de la tercera economia nipona
desde 1989.

Japon: Actividad econdmica (variacién % interanual)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de FRED.

Inflacion de julio

El indice de precios al consumo (IPC) de Japon aumentdé un 0,8 % interanual en julio,
debido principalmente al encarecimiento del coste energético, informo el 24 de agosto
el Gobierno.

La inflacion subyacente, que excluye los precios de los alimentos por su alta volatilidad,
se mantuvo invariable con respecto al incremento del 0,8 % experimentado en junio,
pero todavia esta lejos de alcanzar la meta del 2 % establecida por el Banco de Japdn
(BoJ).
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Japon: Inflacion al consumidor (% interanual)
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Fuente: Elaboracién de Popular Valores con datos de Bloomberg.
Economia de Zona Euro

Actividad econdmica del segundo trimestre

El PIB ajustado estacionalmente aumentd un 0,4% tanto en la zona del euro (EA19)
como en la UE28 durante el segundo trimestre de 2018, en comparacién con el trimestre
anterior, segun un calculo preliminar publicado el 14 de agosto por Eurostat, la oficina

estadistica de la Unidén Europea. En el primer trimestre de 2018, el PIB también crecio
un 0,4% tanto en la zona del euro como en la UE28.

Comparado con el mismo trimestre del afio anterior, el PIB desestacionalizado aumenté
un 2,2% tanto en la zona del euro como en la UE28 en el segundo trimestre de 2018,
después de + 2,5% y + 2,4%, respectivamente, en el trimestre anterior
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Zona Euro: Actividad econdmica trimestral (% anualizado)
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Fuente: Elaboracion de Popular Valores con datos del Banco Central Europeo.

Inflacion de julio

La tasa de inflacién anual de la zona del euro fue del 2,1% en julio de 2018, frente al
2,0% de junio de 2018. Un afio antes, la tasa fue del 1,3%. La inflacién anual de la
Union Europea fue del 2,2% en julio de 2018, frente al 2,1% de junio. Un afo antes, la
tasa fue del 1.5%. Estas cifras son publicadas el 17 de agosto por Eurostat, la oficina de
estadistica de la Unién Europea.

Las tasas anuales mas bajas se registraron en Grecia (0,8%), Dinamarca (0,9%) e
Irlanda (1,0%). Las tasas anuales mas altas se registraron en Rumania (4,3%), Bulgaria
(3,6%), Hungria (3,4%) y Estonia (3,3%). En comparacién con junio de 2018, la
inflacion anual disminuyd en nueve Estados miembros, se mantuvo estable en seis y
aumenté en trece.

En julio de 2018, la mayor contribucion a la tasa anual de inflacion de la zona del euro
provino de la energia (+0,89 puntos porcentuales, pp), seguida de los servicios (+0,64
pp), alimentos, alcohol y tabaco (+0,49 pp) y productos no energéticos (+0.12 pp).
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Zona Euro: Inflacién al consumidor (% interanual)
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Fuente:

Elaboracion de Popular Valores con datos del Banco Central Europeo.

Desempleo de julio

La tasa de desempleo desestacionalizada de |la zona del euro (EA19) fue del 8,2% en
julio de 2018, estable en comparacion con junio de 2018 y del 9,1% en julio de 2017.
Esta es la tasa mas baja registrada en la zona del euro desde noviembre de 2008

La tasa de desempleo de la UE28 fue del 6,8% en julio de 2018, frente al 6,9% en
junio de 2018 y del 7,6% en julio de 2017. Esta es la tasa mas baja registrada en la

UE28 desde abril de 2008. Estas cifras fueron publicadas por Eurostat, la oficina de
estadistica de la Unidn Europea, el 31 de agosto.
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Zona Euro: Tasa de desempleo
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Fuente: Elaboracion de Popular Valores con datos del Banco Central Europeo
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DISCLAIMER

El presente boletin se trata de comunicacion comercial que no
constituye asesoria ni debe ser considerado un sustituto de este
servicio, y ha sido elaborado con un fin informativo general, sin
tomar en cuenta los objetivos de inversion, situacion financiera,
aversion al riesgo y las necesidades particulares de un
inversionista. De tal manera que este documento no se
constituye en una recomendacion explicita de inversion,
calificacion o bondad de un valor. Asimismo, no se da garantia,
ni se acepta responsabilidad sobre la exactitud o detalle de Ia
informacidn aqui suministrada. Todas las afirmaciones que no
estén basadas en hechos, constituyen Unicamente opiniones
actuales que puedan sufrir modificaciones y no necesariamente
representan la opinion o punto de vista de este Puesto de Bolsa.
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