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Informe Mensual de abril 

2018 sobre ESTADOS UNIDOS, 

ZONA EURO Y JAPÓN1 

  

                                                           
1 Este boletín se refiere a los indicadores macroeconómicos más sobresalientes publicados durante el mes 

mencionado. 
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Informe Mensual de Abril 2018 sobre 
Estados Unidos, Zona Euro y Japo n 

 

 

Economía de Estados Unidos 

Actividad económica del primer trimestre 

Según datos de la Oficina de Análisis Económico publicadas el 27 de abril, la economía 

de Estados Unidos creció 2,30% anualizado en el primer trimestre del 2018. Si bien es 

cierto es una desaceleración en comparación con el 2,90% del último trimestre del 2017, 

hay que tomar en cuenta que cada período tiene su propia dinámica, y estacionalmente 

no se espera que el primer trimestre sea particularmente dinámico. Sin embargo, este 
resultado es el mejor de los últimos tres años. 

Este primer trimestre el consumo privado aumentó 1,10%, la menor variación desde el 

2015, destacando el consumo de bienes con una variación de -1,10%. Este 

comportamiento se compensa con una variación de 7,30% en la inversión de las 
empresas. 

Estos resultados hacen pensar que la política fiscal expansiva aún tiene camino por andar 
antes de dar resultados sólidos. 

Un segundo avance de los resultados de la producción se publicará el 30 de mayo. 

Fuente: Elaboración de Popular Valores con datos de www.bea.gov 
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Fuente: Elaboración de Popular Valores con datos de FRED 

Inflación al consumidor en marzo 

La inflación a marzo aumentó un 2,4 por ciento, siguiendo su tendencia al alza observada 

desde el año pasado. 

Sorpresivamente el índice disminuyó 0,10% en marzo en comparación con febrero. Esto 

se debió a que un descenso en el índice de la gasolina más que compensó los aumentos 

en los índices de refugio, atención médica y alimentos para dar lugar a la ligera 

disminución ajustada estacionalmente en el índice de todos los artículos. El índice de 

energía cayó fuertemente debido principalmente a la disminución de 4,9 por ciento en 

el índice de gasolina. 

Fuente: Elaboración de Popular Valores con datos de FRED 
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Estados Unidos: Inflación (% interanual)
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Estados Unidos: Inflación subyacente  (% interanual)
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Inflación subyacente 

Excluyendo los volátiles componentes de los alimentos y la energía, el IPC subió un 0,2 

por ciento, igualando el avance de febrero, llevan a la inflación subyacente a un aumento 

del 2,1 por ciento interanual en marzo, su mayor alza desde febrero de 2017, tras subir 
un 1,8 por ciento en febrero. 

Fuente: Elaboración de Popular Valores con datos de FRED 

Inflación al productor en marzo 

El Índice de Precios al Productor para la demanda final avanzó 0.3 por ciento en marzo, 

ajustado estacionalmente, según datos de la Oficina de Estadísticas Laborales de los 

Estados Unidos. Los precios finales de la demanda aumentaron 0.2 por ciento en febrero 

y 0.4 por ciento en enero. Sin ajustes, el índice de demanda final aumentó un 3,0 por 
ciento para los 12 meses finalizados en marzo. 

Fuente: Elaboración de Popular Valores con datos de FRED 
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Estados Unidos: Inflación al Productor (% interanual)
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Estados Unidos: Tasa de desempleo

(% de la población económicamente activa)
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Empleo en marzo 

Las nóminas no agrícolas se incrementaron en 103.000 en marzo debido a que los 

sectores de la construcción y minorista eliminaron puestos, según datos del 

Departamento del Trabajo. Se trató del menor aumento desde septiembre y tuvo lugar 
tras la creación de 326.000 puestos en febrero. 

La tasa de desempleo, en tanto, se mantuvo estable en 4,1 por ciento por sexto mes 
consecutivo. 

Economía de Japón 

Fuente: Elaboración de Popular Valores con datos de www.e-stat.go.jp 

Inflación de marzo 

La inflación de Japón se desaceleró en marzo respecto a febrero, subrayando los 

problemas que enfrenta el banco central para lograr su meta de crecimiento de los 

precios de un 2 por ciento tras cinco años de estímulo, lo que mantuvo la presión sobre 
el organismo para que continúe con su política monetaria expansiva. 

El índice de precios al consumidor, que incluye a los precios de los productos del petróleo 

pero excluye a los de los alimentos frescos, subió 0,9 por ciento interanual en marzo, 

mostraron el jueves 19 de abril datos del Ministerio de Asuntos Internos y 
Comunicaciones. La cifra sigue al 1,0 por ciento de febrero. 

Los datos mostraron que la medición de la inflación que excluye a los precios de los 

alimentos frescos y la energía subió 0,5 por ciento en el año a marzo, estable respecto 
al mes anterior. 
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Japón: Inflación general y subyacente (% interanual)

General Subyacente
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Política monetaria 

El 27 de abril el Banco de Japón publica su comunicado de política monetaria en la que 

indica que continuará con "Flexibilización monetaria cuantitativa y cualitativa (QQE) con 

control de curva de rendimiento", con el objetivo de alcanzar el objetivo de estabilidad 

de precios del 2%, siempre que sea necesario para mantener ese objetivo de manera 

estable. Esto implica que continuará expandiendo la base monetaria hasta que la tasa 

de aumento interanual del índice de precios al consumidor observado (IPC, todos los 

artículos menos alimentos frescos) exceda el 2% y se mantenga por encima del objetivo 
de manera estable.  

Adicionalmente, la tasa de interés de política monetaria se mantendrá en -0,10% con la 

intención de llevar la tasa de los bonos soberanos a 10 años hasta el 0% 

El Banco realizará ajustes de política según corresponda, teniendo en cuenta la evolución 

de la actividad económica y los precios, así como las condiciones financieras, con el fin 
de mantener el impulso hacia el logro de la meta de estabilidad de precios. 

Economía de Zona Euro 

Fuente: Elaboración de Popular Valores con datos del Banco Central Europeo 

Inflación en marzo 

La tasa de inflación anual de la zona del euro fue del 1,3% en marzo de 2018, frente al 

1,1% de febrero. Un año antes, la tasa fue del 1.5%. La inflación anual de la Unión 

Europea fue del 1,5% en marzo de 2018, frente al 1,4% de febrero. Un año antes, la 

tasa era del 1,6%. Estas cifras son publicadas por Eurostat, la oficina de estadística de 
la Unión Europea. 
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Zona Euro: Inflación general (% interanual)
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Las tasas anuales más bajas se registraron en Chipre (-0,4%), Grecia (0,2%) y 

Dinamarca (0,4%). Las tasas anuales más elevadas se registraron en Rumania (4,0%), 

Estonia (2,9%), Eslovaquia y Lituania (ambos, 2,5%). En comparación con febrero, la 

inflación anual disminuyó en seis Estados miembros, se mantuvo estable en seis y 
aumentó en quince. 

En marzo de 2018, la mayor contribución a la tasa de inflación anual de la zona del euro 

provino de los servicios (+0,67 puntos porcentuales), seguida de alimentos, alcohol y 

tabaco (+0,41 puntos porcentuales), energía (0,20 puntos porcentuales) y productos 
industriales no energéticos (0,07 puntos porcentuales). 
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DISCLAIMER 
 
El presente boletín se trata de comunicación comercial que no 
constituye asesoría ni debe ser considerado un sustituto de este 
servicio, y ha sido elaborado con un fin informativo general, sin 
tomar en cuenta los objetivos de inversión, situación financiera, 
aversión al riesgo y las necesidades particulares de un 
inversionista. De tal manera que este documento no se 
constituye en una recomendación explícita de inversión, 
calificación o bondad de un valor. Asimismo, no se da garantía, 
ni se acepta responsabilidad sobre la exactitud o detalle de la 
información aquí suministrada. Todas las afirmaciones que no 
estén basadas en hechos, constituyen únicamente opiniones 
actuales que puedan sufrir modificaciones y no necesariamente 
representan la opinión o punto de vista de este Puesto de Bolsa. 


