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POPULAR VALORES, PUESTO DE BOLSA S.A
BALANCE DE SITUACION AL: 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
{en colones sin céntimos)
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DICIFMBRE DICIEMBRE VARIACION VARIACION
DESCRIPCION NOTA 201 2010 ABSOLUTA RELATIVA %
ACTIVOS
ACTIVO CIRCULANTE
Disponibilidades Caja y Bancos 3 ¢ 1925608360 ¢ 4462956680 ¢ -2,537.348,120 -56.85
Disponibilidades Restringuidas, Fogabona, y oteas 428,124,680 241,805,500 186,228,780 7699
Valores Negooiables ¢ 49.446,320660 44,730,318.010 4,716,081 1,950 10.54
Intereses y Productos por cobrar 736,306,290 636,038,370 100,267,920 15.76
Cuentas por cobrar ncto 838,235,830 961,533,860 -123,298,010 -12.82
CGastos pagados por anticipado 246,313,970 164,913,810 81,400,160 49.36
Otros Activos Resiringidos 17,405,130 16,326,960 1,082,170 6.03
TOTHL ACTIVO CIRCULANTE 53,638,328 440 51,213,983,59¢ 2,424,344,850 4,73
Activo Fijo Neto 157,769.M0 135997410 21,711,600 15.94
Qtros Activos Juversiones 42,531,560 42,531,560 0 0.06
Activos Intangibles 67,623,160 107,952 598 10,329,430 -37.36
TOTAL ACTIVO ¢ 53906,092,170 ¢ 51380465150 ¢ 2,404,727,020 4.67
PASIVO
PASIO CIRCULANTE
Cuentas por pagar Bolsa poy Op. Reportos Tripartitos 5 ¢ 38,658,063,350 ¢ 33409972020 ¢ 5.241,001.370 15.69
Cargos por obligaciones Op. de repoitos Tripastilos 143,673,448 98,119,980 45,523 460 46,38
Cuestas y comisiones por pagar 264,864,100 157,666,420 104,197.680 66.09
Provisiones genecrales 206,980,430 162,355,160 14,625,270 760
Cuentas por pagar por Cperaciones [ 849,580,080 2,920,639,800 -2,071,059,720 -70.9t
lipuesto sobre In renta por pagar y 3% Comision Engrgencias 170,081,570 351,141,140 181,059,570 -5L36
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 40,283 ,243,010 37,129,924,520 3,153,318,498 849
Tmpuesto Diferido por pagar 3981,180 19,043,960 -13.062,780 -68.39
TOTAL PASIVO g 40,289224,190 ¢ 37,148968,480 ¢ 3,140,255,710 845
PATRIMONIO
Capital Acciones 7 g 5900,600000 ¢ 1,900,000,000 ¢ -2.000,000,000 -25.32
Capital Adicional Pagado 0 0 0 0.00
Ganancia (Perdida) No Realizadas por Valuacion de Inv. -1,291,382 460 -1,404,568 830 113,186,420 -8.06
Rescivas 608,555,690 549,194,950 39,360,700 10.81
Qlras cucntas patnimoriales 386,342,560 421,271,760 34,929,140 -829
Uhilidades ( pérdida) por distribuir: 8 6,885,598,85C 5,548,031 810 1,336,667,040 2409
Utitidades ( péxdida) det periodo 1,127 833 340 1,336,667,030 -208 813,710 -15.62
TOTAL PATRIMONIO 13616967980 14,351,496,670 -734,528,690 512
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO ¢ 539006,192,170 ¢ 55,500465,150 ¢ 2,405,727,020 4,67
CUENTAS DE ORDEN ¢ 92158234377 ¢ 655,508,928,396 ¢ 266,0173,415,406 1039
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POPULAR VALORES, PUESTO DE BOLSA S.A,
ESTADO DE RESULTADOS AL: 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
{en colones sin céntimos)
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DICTFAIBRE BICEMNBRE VARIACION VARIACION
NOTA 2011 2010 ABSOLUTA RELATIVA
Ingreses financieros
Intereses, Descuentos y Dividendos 2,907,598,000 2,651,150,590 256,447,410 90.67
Canacia en Negoe, Dz VaiNeg. y Prod, Derivades 476,260,560 871,935,510 -395,644,950 {43.38)
Ganancias por Diferencial Cambiazio 186,234,710 123,784,290 62,450,420 3045
Totat ingresos fimancieros IEI123270 ¢ 3646870390 ¢ 16,747,120 2.10)
Gastos finzacleros
Por obligaciones operaciones de recompra y 0tros 1,846,662,350 1,532,372,230 314,290,120 20.51
Pérdidas en Neg. de Val. Negoce. ¥ Prod. Derivados 18,587,330 28,800,200 -10,212,870 (35.46)
Perdidas por Diferencial Cambiario 0 G 0 0.00
.l gastos financieros 1,865,249,680 ¢ 1,563,172,430 ¢ 304,077,250 1948
Castos pot cstimacion por ineobrables 0 Q 0 0.00
Resultado financicero 1,704,873,59¢ 2,085,697,960 -380,824,370 (18.26)
Otros ingresos de operacion
Comisiones bursatiles 2,266,789,770 ¢ £,975,829,960 g 250,939,810 14.73
Por Operaciones de Terceros 2,162,522,970 1,90:4,048,170 258,474,800 13.58
Por Servicios de Administracion de Carteras 104,266,300 71,781,790 32,485,010 45,26
Ganancias por cambio y atbitraje de divisas 70,975,020 94,748,190 -23,773,170 (23.0%
Otros ingresos 139,703,540 224,265,370 84,561,830 (31.711)
Ingresos Extraordinarios 0 0 a 0.00
‘Total otvos ingresos de aperacidn 2477468,33¢ ¢ 2,294 843,520 [ 182,624,810 796
Otvos gastos de operacidn
Cuotas y Comisiones de Operacion 86,817,930 79,029,480 7,788,450 9.86
Ctros gastos 5,373,450 3,801 460 -518,010 {8.79)
Perdidas por cambio y arbitiaje de divisas 34,522,940 16,254,800 18,268,140 100,00
Total otvos gastos e operacibn 126,714,320 ¢ 101,175,740 ¢ 25,538,580 25,24
stos Administratives
Castos de Personal 1,965,430,640 1,804,319,500 164,115,140 3.93
Otros gastos de administsacion 732,901,350 716,887,150 16,014,200 223
Total gastos ndminisératives 2,698,331,990 ¢ 2,521,206,630 ¢ 177,125,340 7.03
' Util. Antes del impuesto S/Renta ¢ hitereses Mino. 1,357,295,610 1,758,159,096 -400,863,480 (22.80)
Impuesio sobre larenta 129,362,300 208,396,350 169,034,030 (56.63)
Impuesta det 3% Sobre I Renta comision de nizrgencias 40,719.270 32,744,190 -12,025,520 (22.80)
Utitidad (pdrdida) neta del perfode antes de reserva 1,i87,214,040 ¢ 1,407,017,950 [ -219,803,910 {15.62})
Resarva legal 59,360,700 70,350,903 -10,990,200
Utilidad (pérdida} neta del perioio 1,127 853,340 ¢ 1,336,667,050 [ -208,813,710 (15.62)
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POPULAR VALORES, PUESTO DE BOLSA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL, 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
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FUENTES (USOS) DE EFECTIVO:

ACTIVIDADES OPERACIONALES: 2011 2010
Uiilidad MNeta del Perfodo 1,127,853,330 d {,382,686,746
Partidas que no requieren efectivo (perdida por valoracion de inversionss)
Depreciacidn de Mobiliario y Equipo y Otros 89,273,375 100,072,925
Amartizaciones Gastos Diferidos 0 0
Efectivo Provisto porlas Operaclones 1,217,126,705 1,482,759,665
Efectivo Provisto por { usado para) cambios en:
Diepositos y iargenes -186,228,780 216,905,570
Intereses por cobrar -100,267,920 139,048,090
Cugntas por Cobrar 123,298,010 -288,687,860
Gastos pagados por adelantado -81,400,160 -64,806,420
Otros Activos -1,082,170 -16,326,960
Cuentas por pagar Boka por Op. Reportos Trjpartiios 5,241,091,370 8,515,719.200
Carzos por obligaciones Op. de reportos Tripastitos 45,523,460 18,748,220
Cuentas y comisiones por pagar 104,197,680 -92,137,940
Provisiones generales 14,625,270 14,673,400
Cuentas por pagar por Operaciones -2,071,059,720 -401,892,150
Impuesto sobre la rema por pagar y 3% Comision Emergencias -181,059,570 144,520,970
Impuesto diferido por pagar -13,062,780 -6,821,510
Total Variaciones Activos y Pasivos Circulanies 2,894,574,690 8,141,448,170
Efectivo nete provisto por fas Actividades Operacionales 4,111,701,395 ¢ 9,624,207,838
Actividades de Taversiom
Adiciones de Mobiliario y Equipo -70,655,545 ¢ «93,453,745
Inversiones en tittdos -4,716,011,950 -10,145,231.640
LEfective usado porlas Actividades de Invession -4,786,607,495 -10,238,6085,385
Actividades de Financinmiento:
Capital Acciones -2,000,000,000 0
Capilal Acciones Pagado 0] 0
Ganancia (Perdida por Valuacion de Inversiones) 113,186,42¢ -135,175,642
Reserva Lepal 59,360,700 72,772,980
Opras actividades de faanciamiento -34,929,142 40,458,350
Utilidades no Distribuidas (Periodos Anteriores) 0 0
fuentes por Actividades de Flnancinmiento. -1,862,382,022 Tk -21,944,302
Efectivo y equivalentes de efetivo al inicio de periodo 4,462,956,680 5,099,378,530
Vartacion -2,537,348,120 -(336,428,830
Efectivo y equivalentes de efetivo 2l final de periede 1,925,608,560 é 4,462,956,680
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Nota 1. Constitucion y Operaciones:

popular Valores Puesto de Bolsa S.A. Es un Puesto de Bolsa constituido de acuerdo a las
feyes costarricenses (compafifa totalmente posefda por, El Banco Popular y de Desarrolio
Comunal). El Puesto de Bolsa inicid operaciones el 01 de mayo del 2000 bajo una
conceslon otorgada por la Bolsa Nacional de Valores de Costa Rica, la cual permite al
Puesto de Bolsa servir de intermediario entre los inversionistas y la Bolsa Nacional de
Valores para negocios Bursaties compra y venta de titulos y administrar carteras de
inversiones, actualmente cuenta con 75 funcionarios.

Nota 2. Bases de presentacion y principales politicas de contabilidad:

a. Bases de prasentacion
La situacion financiera y los resultados de operacion del Puesto se presentan con base en
fas disposiciones reglamentarias y normativas emitidas por el Consejo Nacional de

Supervisién del Sistema Financiero (CONASSIF), Sugeval y Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NiIF).

Para normar su implementacion ef CONASSIF emitio fa Normativa Contable Aplicable a las
Entidades Supervisadas por la SUGEF, la SUGEVAL y la SUPEN y a los emisores no
financieros.

El CONASSIF ha establecido cudles politicas contables deben ser utilizadas en los casos
en que las normas incluyen un tratamiento aiternativo.

b. Politicas contables

L.as politicas contables mas importantes se resumen a continuacion:

b1 Moneda v requlaciones cambiarias

Los estados financieros son presentados en colones costarricenses (¢), que es la moneda
funclonal de curso tegal en la Republica de Costa Rica.

Las hransacciones en monedas extranjeras son registradas al tipo de cambio vigente a la
fecha de |a fransaccion v los saldos pendientes a la fecha del balance son ajustados al tipo
de camblo en vigor a esa fecha; la diferencia de cambio resultante es liguidada por
resultados de operacion. . .

h.2 Usg de estimaciones

Las disposiciones reglamentarias y normativas eritidas por el CONASSIF vy la SUGEVAL
requieren que la administracion del Puesto registre estimaciones y supuestos que afectan
jos importes de ciertos activos y pasivos, asi como la divulgacién de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, y los montos de los ingresos y gastos
durante el perfodo. Los resultados reales podrian difertr de esas estimaciones.
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b.3 Efectivo v eauivalentes de efectivo

Las actividades de operacion en el estado de flujos de efectivo s presentan por el método
indirecto, Para este proposito se consideran como efectivo v equivalentes de efectivo el
saldo del rubro de disponibilidades.

b.4 Valores hegociables

Instrumentos financieros no derivados:
Clasificacion:

La normativa actual requiere registrar las inversiones en vaiores como para negociacion y
disponibles para la venta. Las inversiones para negociacién v las disponibles para la venta
se valdan a precio de mercado utifizando vectores de precios proporcionados por
entidades especializadas en este tipo de servicios (PIPCA, S.A.). Como caso de excepcidn
y para todas las monedas, sl no se logra contar con una cotizacion por medio de estos
sistermnas, se realiza la valoracion a partir de la metodologla indicada en el Reglamento
sobre valoracion de instrumentos financieros y el acuerdo SGV-168 Instrucciones para &l
Reglamento de gestion de riesgos, especificamente articulo 8-Procedimiento para
completar fas series de precios.

Medicidn:

El efecto de la valuacion a precio de mercado de las inversiones para negociacién se
incluye directamente en los resultados.

El efecto de la valuacion a precio de mercado de las inversiones disponibles para la venta
se incluye en una cuenta patrimoniai.

Los reportos tripartitos no se valtan a precio de mercado.

Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar se registran al costo amortizado, ef cual se
aproxima o es igual a su valor de mercado.

La compra y venta de activos financieros por la via ordinaria se registran por el método de
la fecha de liquidacion, que es aquella en la que se entrega 0 recibe un activo.

Reconocimiento:

Los instrumentos financieros son registrados inicialmente &} costo incluyendo los costos de
transaccion. Para los activos financieros el costo es el valor justo de la contrapartida
entregada. Los costos de transaccion son los que se originan en la compra de las
inversiones.

Des-reconocintiento.

Un activo financiero es dado de baja cuando no se tenga control de los derechos
contractuales que componen el activo. Eslo ocurte cuando los derechos se aplican, expiran
o ceden a terceros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el contrato ha
sido pagada o cancelada, o haya expirado.

T T R P T R S R PR T
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instrumentos financieros derlvados:

Los instrumentos financieros derivados son reconccidos inicialmente al costo. Posterior a
su reconocimiento inicial los instrumentos financieros derivados son Hevados a su valor
razonable. El tratamiento de cambios en el valor razonable depende de la clasificacion en
las siguientes categorias: coberiura de valor razonable, cobertura de flujo de efective y
derivados implicitos. El Puesto no tiene instrumentos financieros derivados.

b.b Amortizacién de primas v descuentos

La amortizacion de primas y descuentos sobre las inversiones es por el meétodo del interes
efectivo.

b.G Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se registran al costo amortizado.

h.7 (astos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado se registran al costo y se amortizan por el método de
lthea recta.

h.8 iMohiliario v equino

El mobiliario y el equipo se registran al costo; las pérdidas y ganancias originadas en la
venta de activos se reconocen en el periodo en que se incurren, Los desembolsos por
mantenimiento, renovaciones y reparaciones menores se cargan a las operaciones
conforme s incurren,

bh.9 Depreciacion y amortizagion

El mobiliario y el equipo se deprecian por el método de ilnea recta para afactos financieros
e impositivos con base en fa vida (il estimada de los activos respectivos. Las mejoras a
propiedades arrendadas y el software se amortizan en perlodos de tres afios.

Los porcentajes de depreciacion utifizados se basan en las vidas Ctiles estimadas
siguientes;

Vida il
Equipo de computo y comunicaciones 5 afios
Mobiliario vy eguipo de oficina 10 afios
Software y activos intangibles 3 aflos
Vehiculos 10 aflos

b.10 Deterioro en el valor de fos activos

R S R P A e

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista
indicacion de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por
deterioro slempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe
recuperable. Esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los activos an
cuestion se contabilizan por st precio de adquisicién o costo de preduccién, y como
disminucion de las cuentas de superdvit por reevaluacion si el activo se contabiliza por su
valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor de

uso; se calcularfa trayendo a valor presente los flujos de efectivo gue se espera que surjan

de la operacion continua del activo a lo largo de la vida Util. El importe recuperable se
2 e G e e
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puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina una unidad generadora de efectivo,
que es el mas pequefio grupo identificable que incluya el que se esta considerando y cuya
utilizacién continuada genera entradas de efectivo que sean en buena medida
independientes de las entradas producidas por otros activos o grupos de activos,

b.11 lnversiones en acciones

Corresponden a acciones de la Bolsa Nacional de Valores de Costa Rica, S.A., las cuales
son requeridas por ley para operar como puesto de bolsa, Estas acciones se mantienen al
costo y no a su valor razonable, debido a que fueron desinscritas de oferta publica, por lo
gue no se cotizan en bolsa. Al 31 de diciembre det 2011 el Puesto posee 8.793.554
acciones comunes con valor nominai de ¢10,04 cada una.

b.12 Beneficios legales de empleados

(i) Beneficios de despido o terminacion y prestaciones legales

Ef pago de auxilio de cesantia al personal despedido sin causa justa, por muerte o pension
equivalente a 20 dias de sueldo por cada afio de sarvicio continue, con un limite de ocho
afios. Es politica del Puesto traspasar 6.33% de los salarios devengados a la Asociacion
Solidarista de Empleados como adelanto de esta contingencia. £l monto de la provision sa
actualiza mensualmente de conformidad a la antigledad de cada empleado,
manteniéndose en las cuentas dal Puesto.

{iiy Aguinaldo

Sa paga un doceavo del salaric mensual por cada mas trabajado. Este pago se efecttia en
el mes de diciembre al empleado independienternente si es despedido 0 no. El Puesto
registra mensualmente una provisicn para cubrir desembolsos futuros por este concepto.

(iii} Vacaciones

La sociedad otorga a los trabajadores el disfrute de vacaciones remuneradas, por cada 50
semanas de trabajo, de acuerdo con la siguiente escala:
a) De 50 semanas a un afio y cincuenta semanas de labores continuas: 15 dias
habiles
b) De dos afios cincuenta semanas de labores continuas en adelante: 18 dias
habiles.
El Puesto registra una provisién por este concepto

b.13 Reserva legal

De acuerdo con la legislacién costarricense el Puesto debe registrar una reserva
equivalente a 5% de las utilidades netas de cada afio hasta alcanzar 20% del capital social.

b.14 Diferencial cambiaric

La politica de calculo del diferencial cambiario es hacerlo de acuerdo con la posicidn en
monadas extranjeras al cierre de cada dia y se registran separadamente el ingreso y el
gasto respactivos.
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Reconocimiento de ingresos y gastos

Se aplica en general el principio contable de devengado para el reconccimiento de fos
ingresos v los gastos.

b.18 Arrendamientos

i} Arrendamiento financiero. La cuota mensual de los contratos de arrendamiento esta
compuesta por cargos financieros y amortizacion de la deuda. Los cargos financieros
son reconocidos directamente en los resultados del periodo. Los activos capitalizados
se deprecian con base en a vida atil del bien arrendado.

i)  Arrendamiento operativo. Los pagos sobre estos arrendamientes, de acuserdo con las
tarifas establecidas en los contratos respectivos, son reconocidos como gastes de
forma lineal a lo targo del plazo de arrendamiento.

n.17 Impuestos diferidos

El Puesto calcula el impuesto sobre la renta corriente sobre la utiidad contable excluyendo
ciertas diferencias entfre la ufilidad contable y la wtilidad gravable. El impuesto sobre fa
renta diferido es determinado usando el método pasivo sobre todas las diferencias que
existen a la fecha de los estados financieros entre la base fiscal de activos y pasivos y los
montos para propositos financieros. El impuesto sobre la renta diferido es reconocido sobre
todas las diferencias temporales gravables y las diferencias temporales deducibles,
siempre y cuando exista la posibifidad de que los pasivos y activos se lleguen a realizar.

h.18 Operaciones de mercago de liguidez

Es un mecanismo que permite obtener o dar liquidez a través de la BNV. Cuando se
obtiene un financiamiento se ragistra el pasivo correspondiente y cuande se invierte se
registra el active correspondiente.

b 18 QOperaciones a plazo

El objetivo es garantizar un rendimiento y plazo adecuados. El comprador a plazo debe
dejar un margen de garantia de cumplimiento que se establece el dfa siguiente a la
negociacion y si su precio varfa se da una llamada a margen.

h.20 Operaciones de reporto tripartito

Su objetivo es proporcionar liquidez temporal sin tener que deshacerse det instrumento
financiero. £ titulo se deja en garantia en |a Central do Valores, S.A. (Ceval), se vende a
hoy y se acuerda el reporto tripartito a plazo.

Los raportos tripartitos se clasifican como activos y pasivos. Las aclivas representan una
inversion que proporciona liquidez a la contraparte. Si es una posicion pasiva se busca
liquidez, por lo que se reciben fos fondos correspondientes registrandose un pasive por
ellos.

bh.21 Operaciones en corio

Las operaciones en corto son instrumentos financieros con riesgo fuera de balance. El
control de estas operaciones se mantiene en cuentas de orden al igual gue el efecto de su
valoracion a precio de mercado. El efecto de la valoracion se incluye en resultados cuando
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h.22 Operaciones en argo

Las operaciones en largo son instrumentos financieros con riesgo registrados en cuentas
de balance. Normalmente representan operaciones financiadas en 100%. El efecto de la
valoracién de estos instrumentos financieros se inciuye en una cuenta patrimonial hasta
que se realice.

h.23 Unidad monetaria

La unidad monetaria de la Reptblica de Costa Rica es el colon (¢1.00), por lo que los
estados financieros se expresan en esa moneda. Al 31 de diclembre del 2011 y 2010 los
tipos de cambio de registro de dolares de los Estados Unidos de América eran ¢505,35
para el 2011 y de ¢500,85 para el 2010 por cada US $1.00. De existir una posicion en
cualquier moneda diferente al dolar, se realiza la conversion en funcion del tipo de cambio
det dolar.

b.23 Unidad de Desarrolle

., En Costa Rica se emiten inversiones en Unidedes de Desarrollo, las cuales estan
indexadas a la inflacién, para lo cual la SUGEVAL tiene un registro que se actualiza
diariamente, v que al cierre de diciembre 2011 fue de ¢749,790. Dichas inversiones estan
sujetas al calculo sobre la renta de las inversiones, por ser un titulo indexado a la inflacion,
debiendo realizar el calculo correspondiente de manera mensual.

h.25 Periodo fiscal

E! Puesto opera con el periodo fiscal del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

Nota 3. Disponibilidades caja y bancos:

Para el mes de diciembre del 2011 las disponibilidades de Popular Valores disminuyen a
$1.925,61 millones, $2,537,35 millones por debajo def monto exhibido en noviembre del
2010. La disminucion indicada responde principaimente, a un menor volumen de rectirsos
de clientes pendientes de invertir con respecto al 2010; es Importante indicar que estos
recursos de clientes se mantienen en las cuentas corfientes, cuentas de reserva y cuentas
de depdsito en entidades de custodia del Puesto respetando la moneda, y su contrapartida
se observa en al pasivo en el region de cuentas por pagar por operaciongs.

Nota 4. Valores negociables:

Al cierre del mes de diciembre del 2011, los valores negociables de Popular Valores
exhiben un monto por ¢49.446,33 millones, mostrando un aumento con respecto al mismo
mes del afio anterior por ¢4.716,01 millones; fundamentalmente por la adquisicion de una
mayor cantidad de instrumentos financieros de la cartera propia, los cuales son financiados
fundamentalmente por operaciones de repoito tripartito, para este Gltimo caso puede
observarse la contrapartida de ese aumento en el pasivo, en cuentas por pagar por esta
tipo de operaciones,
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Nota 5. Cuentas por pagar por Op. de reporto fripartito:

Al 31 de diciembre 2011, ef aumento de la partida de cuentas por pagar por operaciones de
reporto tripartito, con respecto a diciembre 2010, es de ¢5.241,09 millones, aspecto que
rasponde a un mayor financiamiento de cartera propia via operaclones de reporto tripartito
en el perfodo 20114, con respecto al 2010, como se indicara en la nota de valores
negociables.

Nota 6. Cuentas por pagar por operacicnes:

La disminucion exhibida por esta partida del 31 de diciembre 2010 al 31 de diciembre 2011,
es de ¢2.071,06 miliones, la cual responde fundamentaiments a que para el cierre de
diclembre del presente afio los clientes mantienen un menor volumen de recursos
pendientes de invertir con respecto al mismo perfodo del afio anterior. Es importante
indicar, que como e$ requerido por la normativa, los dineros pendientes de invertir de
clientes se mantienen en las cuenias corrientes, cuentas de reserva’y cuentas de deposito
en custodios del Puesto de Bolsa, respetando la moneda.

Nota 7. Capital Acciones:

De diciembre 2010 a diciembre 2011, esta partida experimenta una disminucion da
¢2.000,00 millones, consecuencia de que en el mes de abril del 2011, se concreta la
devolucién al Banco Popular de Desarrolio Comunal de ¢2.000,00 millones de capital
semilla, acto que se presupuesté para el 2011 y fue aprobado por la Junta Directiva del
Puesto de Bolsa mediante el acuerdo No.50 de la sesion 374 celebrada el 28 de febrero
del 2011, y por la Junta Directiva Nacional con et acuerdo No.171 de la sesion 4836 del 03
de marzo del 2011. Adicionalmente, esta disminucion fue autorizada por [a Bolsa Nacional
de Valores mediante el oficio G/076/2011 del 8 de abril del 2011. Con este movimiento, (8
cldusula Quinta del pacto constitutivo de Popular Valores, indica que el Capital Social
asciende a ¢5.900,00 mitlones.

Nota 8. Utilidad por distribuir (0 acumuladas):
Al ciarre del mes de diciembre del 2011, Popular Valores registra una utilidad acumulada o
por distribuir de ¢6.885,60 millones, la cual supera la exhibida a noviembre def 2010 en

§$1.336,67 millones, monto que responde a la utifidad del perfodo 2010 excluyendo el
monto que se registra como aumento en la reserva legal para ei perfodo.

Nota 8. Pasivos contingentes:

a) Procesos:

Al 31 de diciembre del 2011, el Puesto de bolsa enfrenta varios procesos judiciales
orincipalmente de Indole laboral. Enfrenta también tres procesos interpuestos por
inversionistas, por faita de informacion y/o asesorfa. Debe indicarse que de estos procesos
se tenian provisionados dos; no ohstante, en el mes de noviembre se realizé el pago de
une de estos ante (a infimacion de la SUGEVAL.
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b} Eiscal:
Durante el primer semestre del 2008, la Administracion Tributaria de Grandes
Contribuyentes realizé a Popular Valores una fiscalizacion abarcando los perfodos fiscales
2006 y 2007, i traslado de cargos fue realizado el dia 11 de junio dei 2009 dando al
Puesto un plazo de 30 dias habiles para presentar por escrito el reclamo. El 20 de abril del
2010, se recibié comunicacién de Grandes Contribuyentes, donde se rechaza el recurso de
apelacién presentado, y se estén realizando ias gestiones correspondientes para continuar
con el proceso en las instancias correspondientes. Al cierre del mes de diciembre del afio
2011 no se realiza provision para este 6aso, dado gue se esta en plazo y gue de acuerdo
con la metodologla atin no aplica et aprovisionamiento.




