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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias en colones
administrado por la
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias

del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.
Balance de situacion

al 31 de diciembre
(en colones)

Activo

Disponibilidades
Cuentas corrientes en entidades financieras publicas del pais
Cuentas de ahorro en entidades financieras del pais

Total de disponibilidades

Inversiones en valores

Inversiones en valores de emisores nacionales:
Valores emitidos por el Banco Central de Costa Rica
Valores emitidos por el gobierno de Costa Rica
Valores emitidos por otras entidades publicas no financieras
Valores emitidos por Bancos Comerciales del Estado
Valores emit por bancos piblicos creados por leyes especiales
Valores emitidos por Bancos Privados
Valores emitidos por entidades no financieras privadas
Titulos de participacién en Fondos de Inversion Cerrados
Titulos de participacion en Fondos de Inversion Abiertos
Operaciones de recompra y reportos
Subtotal inversiones en valores

Inversiones en valores de emisores extranjeros

En valores emitidos por gobiernos

Valores emitidos por entidades financieras privadas
Subtotal inversiones en valores de emisores extranjeros
Total inversiones en valores

Cuentas y productos por cobrar
Cuentas por cobrar
Productos por cobrar sobre inversiones de emisores nacionales
Productos por cobrar sobre inversiones de emisores extranjeros
Total cuentas y productos por cobrar
Total activo

Pasivo y patrimonio
Pasivo

Comisiones por pagar
Total pasivo

Patrimonio
Cuentas de capitalizacion individual
Aportes recibidos por asignar
Plusvalia (minusvalia) no realizada por valoracién a mercado
Plusvalia (minusvalia) no realizada por variacién en el valor
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio
Cuentas de orden

Las notas son parte integrante de los estados financieros

Notas

5.1

5.1

52

53

5.4

NNl D

Cuadro A

2008 2007
310,445,520 129,708,075
253,289,649 4,978,081
563,735,169 134,686,156

2,120,926,026  7,211,475,685
13,101,782,699  23,506,966,214
0 768,293,488
2,597,666,871 854,846,131
2,431,608,351  2,324,599,358
5,667,718,370  1,464,085,819
93,704,123 521,559,498
1,618,018,586 584,304,419
466,431,634 205,380,358
142,181,349 1,187,963,734
28,240,038,008 _ 38,629,474,703
0 478,710,811
1,147,317,000  2,878,763,635
1,147,317,000 _ 3,357,474,446
29.387,355,008  41,986,949.149
34,705,406 50,439,598
691,618,722  1,047,521,476
16,726,055 70,107,878
743,050,182 1,168,068,952
30,694,140,360 _ 43,289,704,257
16,466,981 27,363,854
16,466,981 27,363,854
30,443,883,108  40,729,737,267
50,466,015 19,994,972
183,324256  2,507,846,453

0 4,761,711
30,677,673,379 _ 43,262,340,403
30,694,140,360  43,289,704,257
43,197,118,496  60,952,327,150

MBA Marvm dr| uez C,
Gerente Gener
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Auditor Interno -
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias en colones

Ingresos operacionales
Intereses sobre inversiones
Ganancia por fluctuacién de cambios
Negociacion de instrumentos financieros
Intereses en cuentas corrientes -

Total

Gastos operacionales
Por negociacion de instrumentos financieros
Pérdidas por fluctuacion de cambios

Total

administrado por

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias
del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Estado de resultados

por los periodos del 31 de diciembre

(en colones)

Notas

5.5

5.6

Rendimiento antes de comisiones

Comisiones

Comisiones ordinarias

Rendimiento neto del periodo

Las notas son parte integrante de los estados financieros

MBA. Marvin Redr }qezC
Gerente Gé

ral

2008

3,144,063,064

2007

4,065,152,651

Cuadro B

518,409,899 34,328,058
874,376,078 645,635,803
7,641,270 42,548,209
4,544,490,311 4,787,664,722
242,489,841 14,487,014
301,268,384 208,787,783
543,758,226 223,274,796
4,000,732,085 4,564,389,926
609,858,318 476,975,198
3,390,873,768 4,087,414,728

Ll&—ALllQ_g,quamagua
Auditor Interno ™

"\w—-}iefe Administracion y Finanzas
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-4- Cuadro D
Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias en colones
administrado por
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias
del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.
Estado de flujos de efectivo
por los periodos del 31 de diciembre
(en colones)
Nota 2008 2007
f'uentes (usos) de efectivo
Actividades de operacion
Rendimiento neto del periodo ¢ 348,324,577 294,166,719
Efectivo provisto (usado) por cambios en:
Cuentas por cobrar - 42,621,957 27,320,826
Comisiones por pagar (23,856,644) 27,306,521
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 367,089,889 348,794,066
Actividades de inversion:

Compras netas de inversiones disponibles para la venta 1,988,191,676 (119,339,725)
Efectivo neto provisto (usado) por las actividades de inversion 1,988,191,676 (119,339,725)
Actividades de financieras:

Aportes recibidos de afiliados 565,992,498 724,804,545

Retiros efectuados por afiliados (2,496,058,989) (946,954,190)
Efectivo neto (usado) para las actividades de financiamiento (1,930,066,491) (222,149,645)

Aumento neto en disponibilidades 425,215,074 7,304,696

Disponibilidades al inicio del mes 138,520,094 127,381,460
Disponibilidades al final del mes 8 ¢ 563,735,169 134,686,156
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias en Colones
Administrado por
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
(En colones)

Nota 1 Bases de presentacion y principales politicas contables

a. Constitucion y operaciones

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y de
Desarrollo Comunal, S.A. (la Operadora) fue constituida en 1993 y autorizada
para operar como en setiembre de 1996 bajo las leyes de la Republica de Costa
Rica. Como operadora de planes de pensiones estd supeditada a las
disposiciones de la Ley No.7523 del Régimen Privado de Pensiones
Complementarias y Reformas, de la Ley Reguladora del Mercado de Valores y
del Cddigo de Comercio, la Ley de Proteccion al Trabajador No.7983 y por las
normas disposiciones de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN). Sus
oficinas principales se ubican en Heredia, Costa Rica.

Como resultado de la creacion de la Ley Reguladora del Mercado de Valores,
Ley N° 7732 se estableci6 que toda operadora de planes de pensiones
complementarias se debe constituir como sociedad anénima autorizandose a los
bancos publicos a constituir estas sociedades. En cumplimiento con esa ley el
Banco Popular de Desarrollo Comunal S.A. (el Banco, Banco Popular)
constituyé la Operadora de Planes de Pensiones Complementarias y de
Desarrollo Comunal, S.A. como sociedad anénima en octubre de 1999 y en
operaciones en mayo del 2000.

Su principal actividad es la administracion de planes de pensiones
complementarias y ofrecer los servicios adicionales de planes de invalidez y
muerte a los afiliados del Régimen. Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 la
Operadora administra el plan de pension complementaria denominado Régimen
Voluntario de Pensiones Complementarias en colones (el Régimen), el cual
consiste en un plan individual de acumulacién para pension voluntaria, regulado
por las normas establecidas en la Ley de Protecciéon al Trabajador, con el
propdsito de invertir los fondos que reciba de los afiliados y capitalizar los
rendimientos productos de dichas inversiones, una vez deducidas las
comisiones. Los afiliados tienen participacién en la propiedad del fondo en
proporcién al monto acumulado en el mismo.
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Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las actividades de inversién son
administradas por la Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular de Desarrollo Comunal S.A.

Un fondo de pensidn es el patrimonio integrado por aportes de personas para su
inversion en valores, u otros activos autorizados por la Supen. El objetivo del
fondo es maximizar la plusvalia sobre el monto invertido a través de la
administracion de titulos valores, cuyo rendimiento estd relacionado con el
comportamiento del valor del mercado de los titulos valores.

Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema de
Informacién Financiera (Conassif) y la Supen, que es una base comprensiva de
contabilidad diferente de las normas internacionales de informacién financiera
(NIIF, NIC), de las cuales se indica las principales diferencias en la nota 12.

Principales politicas contables
c.1 Moneda

Los registros de contabilidad son llevados en colones costarricenses (¢),
que es la moneda de curso legal en la Republica de Costa Rica. Las
transacciones en monedas extranjeras son registradas al tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccion y los saldos pendientes son ajustados
diariamente al tipo de cambio en vigor, y la diferencia de cambio
resultante es liquidada por resultados de operacion.

¢.2 Reconocimiento de ingresos y gastos

Se utiliza en general el principio contable de devengado para el
reconocimiento de los ingresos y los gastos.

¢.3 Instrumentos financieros

La normativa actual requiere registrar las inversiones en valores como
disponibles para la venta valoradas a precio de mercado utilizando el
vector de precios proporcionado por la Bolsa Nacional de Valores, S.A.
(BNV).

El efecto de la valoracion a precio de mercado de las inversiones
disponibles para la venta se incluye en una cuenta patrimonial.

La compra y venta de activos financieros por la via ordinaria se registran
por el método de la fecha de liquidacion, que es aquella en que se entrega
un activo al Fondo por parte de él.

3



c.S

c.6

c.7

c.8

Los instrumentos financieros son registrados inicialmente al costo
incluyendo los costos de transaccion. Para los activos financieros el costo
es el valor justo de la contrapartida entregada. Los costos de transaccion
son los que se originan en la compra de las inversiones.

Un activo financiero es dado de baja cuando el Fondo no tenga control
sobre los derechos contractuales que componen el activo. Esto ocurre

cuando los derechos se realizan, expiran o ceden a terceros.

Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar se registran al costo
amortizado, el cual se aproxima o es igual a su valor de mercado.

Las prima3 y descuentos sobre inversiones se amortizan por el método del
interés efectivo.

Método de contabilizacion de productos por cobrar

La contabilizacion de los productos por cobrar es por el método de
devengado, registrandose diariamente en las cuentas y productos por
cobrar, por lo que se refleja en los estados financieros como cuentas
independientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El Fondo considera como efectivo y equivalentes de efectivo los recursos
disponibles en cuentas bancarias.

Errores fundamentales

Los errores fundamentales que se relacionen con periodos anteriores se
ajustan retrospectivamente para restaurar comparabilidad.

Periodo econémico

El periodo econémico del Fondo inicia el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre del mismo afio.

Deterioro en el valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos
cuando exista una indicacidon de que puede haberse deteriorado su valor.
Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre que el importe en
libros del activo sea mayor que su importe recuperable.
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El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta
neto y su valor de uso; se calcularia trayendo a valor presente los flujos de
efectivo que se espera que surjan de la operacion continua del activo a lo
largo de la vida util.

¢.9 Valor cuota

El valor cuota se determina diariamente al final del dia de acuerdo con la
variacion de los activos menos pasivos entre el nimero de cuotas del dia'y
se utiliza al dia siguiente para calcular el nimero de cuotas representativas
de los aportes recibidos de cada afiliado segin lo establecido por la
SUPEN.

¢.10 Aportes recibidos por asignar

Los movimiéntos que por recaudacion se registran transitoriamente
mientras corrobora que los documentos e informacién de los afiliados se
encuentran en orden para su posterior traslado a las cuentas individuales.

¢.11 Comisiéon por administracion

El Fondo debe cancelar a la Operadora una comisiéon por administracion
calculada sobre el rendimiento antes de comisiones ordinarias, ajustado
por el efecto de la ganancia o pérdida no realizada por valoracion a
mercado originada por las inversiones en valores. La comisién se reconoce
sobre la base de devengado y se calcula diariamente.

¢.12 Limites de inversion

Los limites de inversion se rigen de conformidad con las disposiciones del
Reglamento de Inversiones de las Entidades Autorizadas y las
disposiciones de politica de inversién del Comité de Inversiones de la
Operadora y los fondos administrados.

Custodia de valores

Los titulos valores que respaldan las inversiones del Fondo se encontraban
custodiados en la Central de Valores, S.A. (Ceval), hasta el 06 de octubre del 2007 y a
partir de esta fecha en BN Custodio, donde tienen acceso al sistema de custodia que
permite hacer consultas sobre los instrumentos financieros ahi depositados.

La Operadora deposita oportunamente en la custodia especial para el Fondo los
valores que respaldan las inversiones y mantiene conciliaciones de los instrumentos
financieros custodiados respecto de los registros contables.



Nota 3

Nota 4

Nota 5

Rentabilidad del Fondo

El célculo de la rentabilidad mensual del Fondo se hace de acuerdo con la
metodologia establecida en el oficio SP-A-008-2002 emitido por la SUPEN, en el
que se establecen las disposiciones generales a cerca del célculo de la rentabilidad
de los fondos administrados. Este rendimiento resulta de la variacion del valor cuota
promedio para los ultimos doce meses.

La metodologia utilizada para el célculo del valor cuota bruto es la dispuesta por la
Supen para determinar los rendimientos diarios del Fondo, lo cual se verifica
mediante la conciliacién de la totalidad de las cuotas acumuladas del archivo de
afiliados en relacion con el archivo neto del Fondo.

De acuerdo con esa metodologia la rentabilidad del Fondo en el mes de diciembre
del 2008 y 2007 es de.3.74% y 11.62%, respectivamente.

Comisiones
La Operadora devenga comision de 10% sobre los rendimientos generados por la
administracion del Fondo durante el afio 2007 y de 1.5% para el afio 2008 de
conformidad con el articulo 49 de la Ley de Proteccion al Trabajador y el capitulo VI

del reglamento.

Composicion de los rubros de los estados financieros

5.1 Inversiones en valores

Al 31 de diciembre las inversiones en valores se detallan como sigue:

2008 2007

Valores emitidos por el Banco Central de Costa Rica ¢ 2.120.926.026 7.211.475.685
Valores emitidos por el gobierno de Costa Rica 13.101.782.699 23.506.966.214
Valores emitidos por otras entidades publicas no

Financieras 0 768.293.488
Valores emitidos por Bancos comerciales del Estado 2.597.666.871 854.846.131
Valores emitidos por Bancos Publicos creados por
Leyes Especiales 2.431.608.351 2.324.599.358
Valores emitidos por Bancos privados 5.667.718.370 1.464.085.819
Valores emitidos por entidades no financieras privadas 93.704.123 521.559.498
Titulos de participacion en fondos de inversion cerrados 1.618.018.586 584.304.419
Titulos de participacion en fondos de inversion abiertos 466.431.634 205.380.358
Operaciones de recompra y reportos 142.181.349 1.187.963.734
Subtotal 28.240.038.008 38.629.474.703
Inversiones en valores de emisores extranjeros
Valores emitidos por gobiernos 0 478.710.811
Valores emitidos por entidades financieras privadas 1.147.317.000 2.878.763.635

Total inversiones en valores

¢ 29.387.355.008 41.986.949.149
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5.2 Cuentas y productos por cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas y productos por cobrar se detallan como sigue:

2008 2007

Cuentas por cobrar (1) ¢ 34.705.406 50.439.598
Productos por cobrar sobre inversiones

de emisores nacionales 691.618.722 1.047.521.476
Productos por cobrar sobre inversiones

de emisores extranjeros 16.726.055 70.107.878

Total cuentas y productos por cobrar ¢ 743.050.182 1.168.068.952

(1) Corresponde a la retencién, del 8% de impuesto sobre la renta aplicada a las
inversiones realizadas en el Fondo.

.-

5.3 Comisiones por pagar

Las comisiones por pagar por ¢16.466.981 y ¢ 27.363.854 al 31 de diciembre
del 2008 y 2007 respectivamente corresponden a sumas adeudadas a la
Operadora por la administracion de los recursos del Fondo.

5.4 Patrimonio

Al 31 de diciembre el patrimonio se compone de:

2008 2007

Cuentas de capitalizacion individual (1) ¢  30.443.883.108  40.729.737.267

Aportes recibidos por asignar 50.466.015 19.994.972
Plusvalia no realizada por

valoracion a mercado 183.324.256  2.507.846.453
Plusvalia no realizada por

Variacion en el valor de las particip. 0 4.761.711

Total ¢ 30.677.673.379 43.262.340.403

(1) Corresponde a los fondos administrados de los afiliados del Régimen
Voluntario de Pensiones Complementarias en Colones.

5.5 Ingresos operacionales
En los periodos del 31 de diciembre los ingresos del Fondo se detallan asi:

2008 2007
Intereses sobre inversiones ¢ 3.144.063.064 4.065.152.651
Ganancia por fluctuaciéon cambiaria 518.409.899 34.328.058
Negociacion de instrumentos financieros 874.376.078 645.635.803
Intereses en cuentas corrientes 7.641.270 42.548.209

Total ¢ 4.544.490.311  4.787.664.722
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5.6 Gastos operacionales

Los gastos operacionales en los periodos del 31 de diciembre consisten en:

2008 2007
Por negociacion de instrumentos financieros ¢ 242.489.841 14.487.014
Pérdida por fluctuacion cambiaria 301.268.384 208.787.783
Total ¢ 543.758.226  223.274.796

Cuentas de orden

Al 31 de diciembre, las cuentas de orden del Fondo presentan el valor nominal de
los titulos valores, cupones, aportes pagados mediante cheques y titulos de unidades

Hechos relevantes

De acuerdo con lo establecido en el articulo 4bis del “Reglamento sobre
Apertura y Funcionamiento de las Entidades autorizadas y el Funcionamiento de
los Fondos de Pensiones, Capitalizacion Laboral y Ahorro Voluntario previstos
en la Ley de Proteccion al Trabajador” , a partir del 31 de octubre del 2008 se
separan los fondos voluntarios de pensién complementaria, (tanto los
denominados en colones como en délares), en Fondo Voluntario “A” y Fondo
voluntario “B”, con las siguientes caracteristicas:

Fondo “A” corresponde a los contratos en los cuales el afiliado puede hacer
retiros totales o parciales, estos contratos fueron suscritos antes de la entrada en
vigencia de la Ley de proteccion al trabajador o autorizados por el transito XV
del a Ley 7983.

Fondo “B”: incluye las cuentas individuales del Régimen Voluntario de
pensiones cuyos contratos hubiesen sido suscritos al ampara de la Ley 7983.
para realizar retiros anticipados, total o parcial, el afiliado debe haber cotizado al
menos sesenta y seis meses al fondo y los retiros parciales no pueden ser
mayores al treinta por ciento del saldo de la cuenta individual y se pueden
realizar cada doce meses.

de Desarrollo (TUDES).

Detalle . 2008 2007
Valor nominal de los titulos valores depositados ¢
en custodia 28.666.948.972  37.814.902.546
Valor nominal de los cupones en custodia 12.807.185.166 21.573.296.193
Aportes pagados mediante cheques 5.397.777 0
Titulos de Unidades de Desarrollo en custodia

(TUDES) 1.717.586.581 1.564.128.411
Total ¢ 43.197.118.496 60.952.327.150
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Nota 8 Conciliaciéon del efectivo e inversiones del balance de situacion y el estado de
flujos de efectivo

Las NIIF requieren la conciliacion entre el efectivo y equivalentes de efectivo al
final del periodo revelados en el estado de flujos de efectivo y los saldos en el
balance de situacion:

2008 2007

Saldo en caja y bancos ¢ 563.735.169 134.686.156
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo

en el estado de flujos de efectivo g 563.735.169  134.686.156

Nota 9 Principales diferencias con las NIIF

Diferencias mas significativas en la base de presentacion de estos estados financieros con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF, NIC).

Para normar su implementacién el CONASSIF emiti6 la “Normativa Contable Aplicable a
las Entidades Supervisadas por la SUGEF, la SUGEVAL y la SUPEN, y a los emisores no

financieros.

El CONASSIF ha establecido cuales politicas contables deben ser utilizadas en los casos
en que las normas incluyen un tratamiento alternativo.

Algunas estimaciones, provisiones y reservas se establecen con base en la legislacion
pertinente o requerimientos de las entidades reguladoras, con valores que no conforman
necesariamente la realidad econdmica de los hechos que fundamentan la aplicacién de las
normas.

Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacion de estados financieros

El CONASSIF ha establecido la adopcion en forma parcial de las NIIF. Esta situacion se
aparta del espiritu de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas las normas y sus
interpretaciones si se adoptan las NIIF.

La NIC 1 revisada, prohibe revelar informaciones sobre partidas extraordinarias en los
estados financieros. El plan de cuentas para entidades fiscalizadas por SUPEN, requiere la
revelacion de partidas extraordinarias en el estado de resultados.
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Norma Internacional de Contabilidad No.7: Estado de flujos de efectivo

El CONASSIF requiere la aplicacion del método indirecto para la elaboracién del estado de
flujos de efectivo, sin la opcion de poder elegir el método directo, el cual también es
permitido por las NIIF.

Norma Internacional de Contabilidad No. 12: Impuesto a las Ganancias

El Consejo no ha contemplado la totalidad del concepto de impuesto de renta diferido
dentro del Plan de Cuentas. Las entidades han debido registrar estas partidas en cuentas que
no son las apropiadas, segun lo establece la NIC 12. El ingreso por impuesto de renta
diferido no se incluye dentro de la cuenta de resultados del gasto por impuesto de renta
diferido.

Norma Internacional de Contabilidad No.36: Deterioro del Valor de los Activos
La NIC 36 establece que la plusvalia que es un tipo de activos intangibles es de vida
indefinida, por lo que prohib€ su amortizacién, aunque requiere que la plusvalia comprada

se siga amortizando, hasta por un periodo de veinte afios.

Norma Internacional de Contabilidad No. 37: Provisiones, activos y pasivos
contingentes

Algunas superintendencias requieren que se mantenga el registro de algunas provisiones
que no cumplen con lo establecido por las NIIF.

Norma Internacional de Contabilidad No. 39: Instrumentos Financieros
Reconocimiento y Medicion

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relacioén con la clasificacion de los instrumentos
financieros, los cuales no han sido adoptados. Algunos de estos cambios son:

e Se establece la opcion de clasificar los préstamos y las cuentas por cobrar como
disponibles para la venta.

e Los valores cotizados en un mercado activo podran clasificarse como disponibles
para la venta, mantenidos para negociar o mantenidos hasta su vencimiento.

e La categoria de préstamos y cuentas por cobrar se amplié para incluir a los
préstamos y cuentas por cobrar comprados y no cotizados en un mercado activo.

FEl Consejo establecié montos maximos de ventas de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, que no tienen efecto en la clasificacion del portafolio de inversiones.
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El Consejo requiere para carteras mancomunadas, fondos de inversion y fondos de pension,
que las inversiones se mantengan como disponibles para la venta. La NIC 39 permite otras
clasificaciones de acuerdo con la intencion para lo cual se han adquirido.

Norma Internacional de Contabilidad No.40: Inversiones en propiedades

El CONASSIF no permite reconocer como ingreso la actualizaciéon del valor de las
propiedades mantenidas para inversién. La NIC 40 requiere reconocer en resultados esta
evaluacion.

Nota 10 Normas de contabilidad recientemente emitidas
NIIF 8 Segmentos de operacion
Esta NIIF reemplaza a la NIC 14, Informacion Financiera por Segmentos. Es aplicable en
los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del 2009. Siendo esta normativa
relacionada expresamente con tevelaciones de informacion, no tendra un efecto que se deba
cuantificar y revelar en estas notas.

Interpretaciones de las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entraran en vigencia en periodos
posteriores:

CINIF 11: NIIF 2 Grupo y transacciones en acciones en tesoreria.
Efectiva a partir del 1 de marzo del 2007.

CINIIF 12: Acuerdos de servicios de concesion.
Efectiva a partir del 1 de enero del 2009

CINIIF 13: Programa de lealtad de clientes.
Efectiva a partir del 1 de julio del 2008.

CINIIF 14: Limites en planes de pension definidos, requerimientos de fondo minimo.
Efectiva a partir del 1 de enero del 2008.



