Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias
Administrado por La
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Estados Financieros

Al 30 de setiembre del 2019 y 2018




Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias
Administrado por La
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Indice de contenido

Cuadro Pagina
Estado de Situacién Financiera A 1
Estado de Resultado Integral B 2
Estado de Cambios en el Patrimonio C 3
Estado de Flujos de Efectivo D 4

Notas a los Estados Financieros 5




-1-

Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias
administrado por La
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias
del Banco Popular y de Desarrollo Comunal. S.A
Estado de Situacién Financiera
al 30 de Setiembre
(en colones)

Cuadro A

Activo Notas 2019 2018
Disponibilidades

Cuentas Corrientes en Entidades Financieras Publicas del Pais ¢ 24.985,509,665 18.012,122,603

Cuentas Corrientes en Entidades Financieras Privadas del Pais 7.024,667,387 2,980,061,414

Cuentas de Ahorro en Entidades Financieras del Pais 0 15,009,372,063
Total de Disponibilidades 8 32,010,177,052 36,001,556,080
Inversiones en Valores
Inversiones en Valores de Emisores Nacionales

Valores emitidos por el Banco Central de Costa Rica 58.488.821.977 79,739.435.371

Valores emitidos por el Gobierno 1.430.249.832,615 998.311,204.620

Valores emitidos por otras Entidades Publicas no Financieras 31.710,630,042 32.508,936,036

Valores emitidos por Bancos Comerciales del Estado 151.158,034.360 208,038,908,259

Valores emitidos por Bancos Publicos Creados por Leyes Especiales 17.823,781,528 17,904,322,281

Valores emitidos por Bancos Privados 73.013,834,052 105,040,342 .974

Valores emitidos por Entidades Financieras Privadas 1,914,525,880 0

Valores emitidos Entidades no Financieras Privadas 54.147.955,929 55,823,225.647

Titulos de participacién en Fondos de Inversién Cerrados 23.570.365,298 27,177,059,278

Operaciones de Recompras y Reportos 0 16,474,189,680

Subtotal Inversiones en Valores de Emisores Nacionales 1,842,077,781,681 1,541,017,624,146
Inversiones en Valores de Emisores Extranjeros

Inversion en Fondos Internacionales 600,750,701,722 513,876,364,471
Subtotal Inversiones en Valores de Emisores Extranjeros 600,750,701,722 513,876,364,471
Total Inversiones en Valores 5.1 2,442,828,483,404  2,054,893,988,617
Cuentas y Productos por Cobrar

Cuentas por Cobrar 2 2.221.202.920 2,561,461.556

Productos por Cobrar sobre Inversiones de Emisores Nacionales 22.143.787,854 19,462,273,359
Total Cuentas y Productos por Cobrar 52 24,364,990,774 22,023,734,915
Total Activo 2,499,203,651,230  2,112,919,279,612
Pasivo y Patrimonio
Pasivo

Comisiones por Pagar 53 1.019,163,839 862,788,826
Total Pasivo 1,019,163,839 862,788,826
Patrimonio

Cuentas de Capitalizacién Individual 2,423,978,482,205  2,110.689,687.085

Aportes Recibidos por Asignar 6,670,166 6,674,066

Plusvalia (Minusvalia) no Realizada por Valoracién a Mercado 74.199,335,020 1,360,129,635
Total Patrimonio 54 2,498,184,487,391  2,112,056,490,786
Total Pasivo y Patrimonio ¢ 2,499,203,651,230  2,112,919,279,612
Cuentas de Orden 6 ¢ 3,337,119,721,409  2,699,037,482,616
Las notas son parte integrante de los estados financieros
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Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias
administrado por La
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias
del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.
Estado de Resultado Integral
al 30 de Setiembre
(en colones)

Ingresos Operacionales
Intereses sobre Inversiones
Ganancias por Fluctuacion Cambiaria
Negociacion de Instrumentos Financieros
Intereses en Cuentas Corrientes
Ganancias por Variaciones en la Unidad de Desarrollo
Total Ingresos Operacionales

Gastos Operacionales
Negociacion de Instrumentos Financieros.
Pérdidas por Fluctuacion Cambiaria
Pérdidas por Variaciones en la Unidad de Desarrollo
Total Gastos Operacionales

Rendimiento Antes de Comisiones

Comisiones
Comisiones Ordinarias

Rendimiento Neto del Periodo
Otros resultados integrales, neto de impuesto

Ajuste por Valuacion de Inversiones disponibles
para Venta, neto impuesto sobre renta

Ajuste por Valuacién de Inversiones disponibles
para Venta, neto impuesto sobre renta Fondos Abiertos
Resultados Integrales Totales de Periodo

Las notas son parte integrante de los estados financieros

-

Cuadro B

Notas 2019 2018
¢ 119,614,695,443 96,434,210,458
149,719,951,374 13,976,466,68 |
8,668,579,585 7,782,955,719
1,560,579,578 244,520,600
4,667,320,443 3,454,831,911
5.5 284,231,126,423 121,892,985,369
6,163,483,476 8,964,419,411
187,292,032,208 0
446,028,783 0
5.6 193,901,544,467 8,964,419,411
90,329,581,956 112,928,565,958
8,646,925,317 7,439,697,727
¢  81,682,656,639 105,488,868,231
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100,733,974,052

Ca

~\

~

¥ s
Lic. Réger Porras R.,
Gerente General

M .lf énez V.,
Auditor Ifiterno

Licda.

;{'@ /L)

ya Solano F..

Directora d‘ Administracion




uppenSIUIWPY
‘| ouEgos BA

LI RENTT |
ek

owsajuy soppny
A ZIUUIR ) SIS

[BIIUIN) ILIIIN)
-y seduod 1239y ]

(fl.l.l\.\\ ~
16€ L8P PRI ‘86T 0 0Z0'SEC 66 1°PL 0 991°0L9'9 SOT'T8Y'8LE'EIY'T
665°9LL S00°9S1 0 6659LL'S00°9S T 0 0 0
T6LOIL'SLITYE'T 0 (6LS'TH'908°18) 0 991'0L9'9 SOT'T8Y'8LE'STY'T
0 0 0 0 (691°LTS) 691°LTS
(P8L°6SS LY LET) 0 0 0 YT s¥r'D) (9ESPIISH8°LED)
11LP6LTI9°S6C 0 0 0 LIY'TL6T $67°TT8°609°56T
0 0 0 (6£9'959°789°18) 0 6£9°959°789°18
6£9°959°789°18 0 0 6£9959°789°18 0 0
9TT'618'0€L°T01'T 0 (6LS 19+°908°18) 0 991°0L9'9 6€9°06S 0€S H81'T
98L06"9S0°TI1‘T 0 SE9'6TI'09€°1 0 990'vL9‘9 $80°L89°689011‘C
(6L1168YSLY) (££8°989°17) (90€°L0TEELY) 0 . 0 0
$96'v8E 1189117 £18989'17 I76'9€€°€60°9 0 990'bL9'9 $80°L89°689°01 1T
0 0 0 0 (zer'681) eV 681
(896°1¥t°€0€°86) 0 0 0 (8s1°LST'1) (018°v87°20€°86)
$9E°LO9YECYET 0 0 0 F8E°0SE°1 086'9STEEEVET
0 0 0 (1€2°898°88%°501) 0 1£2'898°881°501
1£2°898°881°501 0 0 1€2°898°881°501 0 0
SECISCT6T'SLET £L8°989‘17 196'9€€°€60°9 0 LT0LY'9 TST'LS9'691'698'T
oluowrijed [ap [ejo s03131q8 opedsauw opousad jap leugdise |enpialpul
uQISIdAUL € UQIIBJIO[BA (epipaad) pepijun Jod sopiqiaaa ugnezifended
ap sopuoj ap Jod epezijeal sapiody ap sejuan))

D oapen)

sauonedidyaed
Se[ ap J0]BA
Ud UQIIBLIBA
Jod epezijeal ou
o (erpeasnuly)
serjeasnjq

ou (seijeAsnulu)
o seifeAsn|J

(sauojoo us)

21quISNAS 3P O€ [¢

OIOWLIIB] [3 UJ SOIqUIB)) IP OPEISH
V'S ‘feunwo) ofjoLresac] ap £ rejndod osueg [9p
seiRjuswaldwo)) sauoisus op ssuejd 9p eloperad()

e Jod opensiuiwpe
seLeiuowR|dwo)) sauolsuaj ap o1I03eSIqQ) uswiISY

|m|

SOIDIOURUT} SOPYISI SO 3p JuUeIaNUI aed NOS SEI0U Sk

'S 610T I3P 21quIdlyas ap (¢ |& sopjeg
S2IO0[BA U2 SIUOISIOAU] SE] 9P S]qRUO7RY IO[EA [3 U SO1qURy)

sajea3aju| sopeynsay soa3Q)
Jezoqng

SOpIqIoaY souody op uoeudisy
SOpel[i}Y 3p SOy

soperji}y ap sspody

sapepl|n(] 3p uororzifeyde)
opola ] [ap opelnsay

6102 13p 0.19u3 3p [( |& sopJeS

|47 S8T0Z PP 21QWIANDS IP O [& SOP(ES
‘S2IO0[B A 112 SAUOISIOAU] Se[ 9p J[qBUOZRY IO[E A |3 U3 SOIqUIR)

£3[RIBI] SOpeINSIY SOII()
(ejo1qng
'sop1q19y saptody 9p uoroRudISY
SOPEI[IJ Y 3p SOy
"sopelll}y ap sapody
'sapepI|n() 3p uorezifende)
0poLI3] [9p OpeInSaYy
8T0T I2p 01202 3p () [& OpP[ES
SEION



4 - Cuadro D

Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias
administrado por La
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias
del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

al 30 de Setiembre
(en colones)

Nota 2019 2018
Fuentes (usos) de Efectivo
Actividades de Operacion

Rendimiento Neto del Periodo ¢ 81,682,656,639 105,488,868,231

Efectivo Provisto (usado) por Cambios en:

Cuentas por Cobrar 2,206,783,568 3,199,430,977
Comisiones por Pagar 124,649,559 70,590,321
Efectivo Neto Provisto por las Actividades de Operacion 84,014,089,766 108,758,889,529

Actividades de Inversion:

Compras Netas de Inversiones Disponibles para la Venta (292,960,675,235) (225,600,736,589)
Efectivo Neto Provisto (usado) por las Actividades de Inversion (292,960,675,235) (225,600,736,589)
Actividades de financieras:

Aportes Recibidos de Afiliados 295,612,794,711 234,334.607,364
Retiros Efectuados por Afiliados (137,847,559,784) (98,303,441,968)
Efectivo Neto (usado) para las Actividades de Financiamiento 157,765,234,927 136,031,165,396

Variacién Neta en Disponibilidades (51,181,350,542) 19,189.318,336
Disponibilidades al Inicio del Periodo 83,191,527,594 16,812,237,744
Disponibilidades al Final del Periodo 8 ¢ 32,010,177,052 36,001,556,080
Las notas son parte integrante de los estados financieros
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Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias
Administrado por La
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Notas a los estados financieros

Al 30 de setiembre del 2019 y 2018
(En colones)

Bases de presentacion y principales politicas contables

Constitucion y operaciones

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y de
Desarrollo Comunal, S.A. (La Operadora) fue constituida en 1993 y autorizada
para operar como tal en el afio 1996 bajo las leyes de la Republica de Costa
Rica. Como operadora de planes de pensiones estd supeditada a las
disposiciones de la Ley No.7523 del Régimen Privado de Pensiones
Complementarias y Reformas, de la Ley Reguladora del Mercado de Valores y
del Codigo de Comercio, la Ley de Proteccion al Trabajador No.7983 y por las
normas y disposiciones de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN). Sus
oficinas principales se ubican en San José, Costa Rica.

Como resultado de la creacion de la Ley Reguladora del Mercado de Valores,
Ley N°7732 se establecid que toda Operadora de Planes de Pensiones
Complementarias se debe constituir como sociedad andénima autorizandose a los
bancos publicos a constituir estas sociedades. En cumplimiento con esa ley el
Banco Popular y de Desarrollo Comunal S.A. (El Banco) constituyé La
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y de
Desarrollo Comunal, S.A. como sociedad anénima en octubre de 1999 y en
operaciones en mayo del 2000.

Su principal actividlad es la administracion de planes de pensiones
complementarias y ofrecer servicios adicionales de planes de invalidez y muerte
a los afiliados de los fondos. Al 30 de setiembre del 2019 y 2018 La Operadora
administra el Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias (el Fondo), el
cual consiste en un sistema de capitalizacion individual, constituido con las
contribuciones de los afiliados seguin se establece en el Titulo III de la Ley de
Proteccion al Trabajador, y los rendimientos o productos de las inversiones, una
vez deducidas las comisiones.

Al 30 de setiembre del 2019 y 2018, las actividades de inversion son
administradas por La Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular y de Desarrollo Comunal S.A.
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Un fondo de pension es el patrimonio integrado por aportes de personas para su
inversion en valores, u otros activos autorizados por la SUPEN. El objetivo del
fondo es maximizar la plusvalia sobre el monto invertido a través de la
administracion de titulos valores, cuyo rendimiento estd relacionado con el
comportamiento del valor del mercado de los titulos valores.

Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Supervisién del Sistema de
Informacién Financiera (CONASSIF) y la SUPEN, que es una base
comprensiva de contabilidad diferente de las normas internacionales de
informacion financiera (NIIF, NIC), de las cuales se indica las principales
diferencias en la nota 9.

Principales politicas contables
c.1 Moneda

Los registros de contabilidad son llevados en colones costarricenses (¢),
que es la moneda de curso legal en la Republica de Costa Rica. Las
transacciones en monedas extranjeras son registradas al tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccion y los saldos pendientes son ajustados
diariamente al tipo de cambio en vigor, y la diferencia de cambio
resultante es liquidada por resultados de operacion.

¢.2 Reconocimiento de ingresos y gastos

Se utiliza en general el principio contable de devengado para el
reconocimiento de los ingresos y los gastos.

¢.3 Instrumentos financieros

La normativa actual requiere registrar las inversiones en valores como
disponibles para la venta valoradas a precio de mercado utilizando el
vector de precios proporcionado por la empresa Valmer Costa Rica, S.A.

El efecto de la valoraciéon a precio de mercado de las inversiones
disponibles para la venta se incluye en una cuenta patrimonial.

La compra y venta de activos financieros por la via ordinaria se registran
por el método de la fecha de liquidacién, que es aquella en que se entrega
un activo al Fondo por parte de €l.
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Los instrumentos financieros son registrados inicialmente al costo
incluyendo los costos de transaccion. Para los activos financieros el costo
es el valor justo de la contrapartida entregada. Los costos de transaccion
son los que se originan en la compra de las inversiones.

Un activo financiero es dado de baja cuando el Fondo no tenga control
sobre los derechos contractuales que componen el activo. Esto ocurre

cuando los derechos se realizan, expiran o ceden a terceros.

Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar se registran al costo
amortizado, el cual se aproxima o es igual a su valor de mercado.

Las primas y descuentos sobre inversiones se amortizan por el método del
interés efectivo.

Método de contabilizaciéon de productos por cobrar

La contabilizacién de los productos por cobrar es por el método de
devengado, registrandose diariamente en las cuentas y productos por
cobrar, por lo que se refleja en los estados financieros como cuentas
independientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El Fondo considera como efectivo y equivalentes de efectivo los recursos
disponibles en cuentas bancarias.

Errores fundamentales

Los errores fundamentales que se relacionen con periodos anteriores se
ajustan retrospectivamente para restaurar compatibilidad.

Periodo econémico

El periodo econémico del Fondo inicia el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre del mismo afio.

Deterioro en el valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos
cuando exista una indicaciéon de que puede haberse deteriorado su valor.
Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre que el importe en
libros del activo sea mayor que su importe recuperable.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta
neto y su valor de uso; se calcularia trayendo a valor presente los flujos de
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efectivo que se espera que surjan de la operacion continua del activo a lo
largo de la vida util.

¢.9 Valor cuota

El valor cuota se determina diariamente al final del dia de acuerdo con la
variacién de los activos menos pasivos entre el nimero de cuotas del dia y
se utiliza al dia siguiente para calcular el nimero de cuotas representativas
de los aportes recibidos de cada afiliado segun lo establecido por la
SUPEN.

¢.10 Aportes recibidos por asignar

Los movimientos que por recaudaciéon se registran transitoriamente
mientras corrobora que los documentos e informacion de los afiliados se
encuentran en orden para su posterior traslado a las cuentas individuales.

¢.11 Comisién por administracién

El Fondo debe cancelar a La Operadora una comisién por administracion.
La comisién se reconoce sobre la base de devengado y se calcula
diariamente.

¢.12 Limites de inversion

Los limites de inversién se rigen de conformidad con las disposiciones del
Reglamento de Inversiones de las Entidades Autorizadas y las
disposiciones de politica de inversién del Comité de Inversiones de la
Operadora y los fondos administrados.

Custodia de valores

Los titulos valores que respaldan las inversiones del Fondo se encuentran custodiados
en BN Custodio y BPDC Custodio, donde se tiene acceso al sistema de custodia que
permite hacer consultas sobre los instrumentos financieros ahi depositados.

La Operadora deposita oportunamente en la custodia especial para el Fondo los
valores que respaldan las inversiones y mantiene conciliaciones de los instrumentos
financieros custodiados respecto de los registros contables.
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Al 30 de setiembre 2019 y 2018 los montos correspondientes a renta por cobrar son
las siguientes:

Renta por Cobrar a Custodios de Valores 2019 2018

Ceval ¢ 34,543,213 ¢ 34,543,213

BN Custodio 156,525,350 169,338,538

BPDC Custodio 2,030,134,357 2,357,579,805

Total Renta por Cobrar ¢ 2,221,202,920 ¢ 2,561,461,556
Rentabilidad del Fondo

El calculo de la rentabilidad mensual del Fondo se hace de acuerdo con la
metodologia establecida en el oficio SP-A-008-2002 emitido por la SUPEN, en el
que se establecen las disposiciones generales acerca del calculo de la rentabilidad de
los fondos administrados. Este rendimiento resulta de la variacién del valor cuota
promedio para los ultimos doce meses.

La metodologia utilizada para el calculo del valor cuota bruto es la dispuesta por la
SUPEN para determinar los rendimientos diarios del Fondo, lo cual se verifica
mediante la conciliacién de la totalidad de las cuotas acumuladas del archivo de
afiliados en relacion con el activo neto del Fondo.

De acuerdo con esa metodologia la rentabilidad nominal del Fondo al 30 de
setiembre del 2019 y 2018 es de 10.31% y 6.99%, respectivamente.

Comisiones

La Operadora devenga una comisién del 0.50% sobre saldos administrados al 30 de
setiembre 2019 y 2018 respectivamente por la administracion del Fondo, de
conformidad con el articulo 49 de la Ley de Proteccion al Trabajador y el capitulo VI
del reglamento.
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Composicion de los rubros de los estados financieros

5.1 Inversiones en valores

Al 30 de setiembre las inversiones en valores se detallan como sigue:

Inversiones en Valores de Emisores Nacionales 2019 2018

Valores emitidos por el Banco Central de Costa Rica ¢ 58,488,821,977 ¢ 79,739,435,371
Valores emitidos por el Gobierno 1,430,249,832,615 998,311,204,620
Valores emitidos por Otras Entidades Publicas no Financieras 31,710,630,042 32,508,936,036
Valores emitidos por Bancos Comerciales del Estado 151,158,034,360 208,038,908,259
Valores emitidos por Bancos Publicos Creados por Leyes Especiales 17,823,781,528 17,904,322,281
Valores emitidos por Bancos Privados 73,013,834,052 105,040,342,974
Valores emitidos por Entidades Financieras Privadas 1,914,525,880 0
Valores emitidos Entidades no Financieras Privadas 54,147,955,929 55,823,225,647
Titulos de Participacion en Fondos de Inversién Cerrados 23,570,365,298 27,177,059,278
Operaciones de Recompras y Reportos 0 16,474,189,680
Subtotal Inversiones en Valores de Emisores Nacionales ¢1,842,077,781,681 ¢ 1,541,017,624,146

Inversiones en Valores de Emisores Extranjeros

Inversién en Fondos Internacionales ¢  600,750,701,722 ¢ 513,876,364,471
Subtotal Inversiones en Valores de Emisores Extranjeros ¢ 600,750,701,722 ¢ $513,876,364,471
Total Inversiones en Valores ¢2,442,828,483,404 ¢ 2,054,893,988,617

5.2 Cuentas y productos por cobrar

Al 30 de setiembre las cuentas y productos por cobrar se detallan como sigue:

2019 2018
Cuentas por Cobrar (1) ¢ 2,221,202,920 ¢ 2,561,461,556
Productos por Cobrar sobre Inversiones de Emisores Nacionales 22,143,787,854 19,462,273,359
Total Cuentas y Productos por Cobrar ¢ 24,364,990,774 ¢ 22,023,734,915

(1) Corresponde a la retencion del 8% de impuesto sobre la renta aplicada a las
inversiones realizadas en el Fondo.

5.3 Comisiones por pagar

Las comisiones por pagar por ¢1,019,163,839 y ¢862,788,826 al 30 de setiembre
del 2019 y 2018 respectivamente, corresponden a sumas adeudadas a La Operadora
por la administracion de los recursos del Fondo.
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5.4 Patrimonio

Al 30 de setiembre el patrimonio se compone de:

2019 2018
Cuentas de Capitalizacion Individual (1) ¢ 2,423,978,482,205 ¢  2,110,689,687,085
Aportes Recibidos por Asignar 6,670,166 6,674,066
Plusvalia (Minusvalia) no Realizada por Valoracién a Mercadc 74,199,335,020 1,360,129,635
Total Patrimonio ¢ 2,498,184,487,391 ¢ 2,112,056,490,786

(1) Corresponde a los fondos administrados de los afiliados del Régimen Obligatorio
de Pensiones Complementarias.

5.5 Ingresos operacionales

En los periodos al 30 de setiembre los ingresos del Fondo se detallan asi:

2019 2018
Intereses sobre Inversiones ¢ 119,614,695,443 ¢  96,434,210,458
Ganancias por Fluctuaciéon Cambiaria 149,719,951,374 13,976,466,681
Negociacién de Instrumentos Financieros 8,668,579,585 7,782,955,719
Intereses en Cuentas Corrientes 1,560,579,578 244,520,600
Ganancia por Variaciones en la Unidad de Desarrollo 4,667,320,443 3,454,831,911
Total Ingresos Operacionales ¢ 284,231,126,423 ¢ 121,892,985,369

5.6 Gastos operacionales

Los gastos operacionales en los periodos al 30 de setiembre consisten en:

2019 2018
Negociacion de Instrumentos Financieros ¢ 6,163,483,476 ¢ 8.964,419.411
Pérdida por Fluctuacion Cambiaria 187,292,032,208 0
Gasto por Variaciones en Unidades de Desarrollo 446,028,783 0

Total Gastos Operacionales ¢ 193,901,544,467 ¢ 8,964,419,411




Nota 6

Nota 7

Nota 8

-12 -
Cuentas de orden

Al 30 de setiembre las cuentas de orden del Fondo presentan:

Detalle: 2019 2018

Valor nominal de los titulos valores depositados

en custodia ¢ 2,384,505,612,006 ¢  2,055,633,754,993
Valor nominal de los cupones en custodia 952,614,109,403 643,403,727,623
Total Cuentas de Orden ¢3,337,119,721,409 ¢  2,699,037,482,616

Hechos relevantes

Al 30 de setiembre del 2019 y 2018, no se presentan hechos relevantes y
subsecuentes que requieran ser revelados.

Conciliacién del efectivo e inversiones del balance de situacién y el

estado de flujos de efectivo

Nota 9

Las NIIF requieren la conciliacién entre el efectivo y equivalentes de efectivo al
final del periodo revelados en el estado de flujos de efectivo y los saldos en el
balance de situacion:

2019 2018
Saldo en caja y bancos ¢ 32,010,177,052 ¢  36,001,556,080
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo
en el estado de flujos de efectivo ¢ 32,010,177,052 ¢ 36,001,556,080

Diferencias significativas en la base de presentacién de estos estados
financieros con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF, NIC)

Para normar su implementacién el CONASSIF emitié la Normativa Contable
Aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF, la SUGEVAL, la SUPEN,
la SUGESE y a los emisores no financieros.

El CONASSIF ha establecido cuales politicas contables deben ser utilizadas en
los casos en que las normas incluyen tratamiento alternativo. Por otra parte, el
CONASSIF establece la normativa contable de acuerdo con la versién de las
NIIF que rigen a partir del 1 de enero de 2011, habiendo existido cambios a las
NIIF que han regido posteriormente.
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Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de flujos de efectivo

El CONASSIF requiere la aplicacion del método indirecto para la elaboracién
del estado de flujos de efectivo, sin la opcion de elegir el método directo, que es
permitido por NIIF.

Norma Internacional de Contabilidad No. 39: Instrumentos financieros
reconocimiento y medicién

El CONASSIF requiere que las inversiones en instrumentos financieros se
mantengan como disponibles para la venta. SUPEN no permite otra
clasificacién que no sea como disponibles para la venta. La contabilizacion de
derivados requiere que se reconozcan como mantenidos para negociacion
excepto los que sean contratos de garantia financiera o hayan sido designados
como instrumentos de cobertura y cumplan las condiciones para ser eficaces.
Asimismo, podrian permanecer mas de noventa dias de acuerdo con la NIC 39,
ya que esta norma se refiere solamente a su venta en un futuro cercano y no
indica plazo.

La NIC 39 requiere reclasificar los instrumentos financieros de acuerdo con su
tenencia, lo que podria implicar otras clasificaciones posibles como lo son
mantenidas al vencimiento y al valor razonable.

Normas de contabilidad recientemente emitidas

El CONASSIF ha establecido cudles politicas contables deben ser utilizadas en
los casos en que las normas incluyen tratamiento alternativo. Con fecha 4 de
abril del 2013 se emite el C.N.S 1034/08 donde se establece que para el periodo
que inicia el 1 de enero del 2014 se aplicaran las NIIF 2011 con excepcion de
los tratamientos especiales indicados en el capitulo II de la normativa aplicable a
las entidades reguladas.

A

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion
financiera sobre activos financieros de manera que presente informacion util
y relevante para los usuarios de los estados financieros de cara a la
evaluaciéon de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de
efectivo futuros de la entidad. La norma incluye tres capitulos referidos a
reconocimiento y medicion, deterioro en el valor de los activos financieros e
instrumentos financieros de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9
(2013). Sin embargo, para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de
enero de 2018, una entidad puede optar por aplicar las versiones anteriores de
la NIIF 9 en lugar de aplicar esta Norma, si, y solo si, la fecha
correspondiente de la entidad de la aplicacion inicial es anterior al 1 de
febrero de 2015.
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NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes

Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 15, Ingresos de
Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes establece los
principios de presentacién de informacién 1til a los usuarios de los estados
financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los
ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de
contratos de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicard a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 15 deroga:

(a) la NIC 11 Contratos de Construccion;

(b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

(c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

(e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
() la SIC-31 Ingresos Permutas de Servicios de Publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los
usuarios de los estados financieros, al evaluar la situacion y rendimiento
financieros de una entidad. Sin embargo, los requerimientos anteriores de
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (IFRS) diferian de los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América
(PCGA de los EE.UU.) y ambos conjuntos de requerimientos necesitaban
mejoras. Los requerimientos de reconocimiento de los ingresos de
actividades ordinarias de las NIIF previas proporcionaban guias limitadas vy,
por consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos
de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar
en transacciones complejas. Ademas, la NIC 18 proporcionaba guias
limitadas sobre muchos temas importantes de los ingresos de actividades
ordinarias, tales como la contabilizacion de acuerdos con elementos
multiples. Por el contrario, los PCGA de los EE.UU. comprendian conceptos
amplios de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, junto con
numerosos requerimientos para sectores industriales o transacciones
especificos, los cuales daban lugar, en algunas ocasiones, a una
contabilizacion diferente para transacciones econémicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacién
Financiera (IASB) y el emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el
Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (FASB), iniciaron un
proyecto conjunto para clarificar los principios para el reconocimiento de los
ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una norma comuin sobre
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ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y los PCGA de los EE.UU.,
que:

eliminaréd las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores
sobre ingresos de actividades ordinarias;

proporcionard un marco mas sélido para abordar los problemas de los
ingresos de actividades ordinarias;

mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y
mercados de capitales;

proporcionard informacion mas 1til a los usuarios de los estados financieros a
través de requerimientos sobre informacién a revelar mejorados; y
simplificara la preparacion de los estados financieros, reduciendo el niumero
de requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje
la contraprestaciéon a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de
dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacion de las
siguientes etapas:

Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente un contrato es un
acuerdo entre dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles.
Los requerimientos de la NIIF 15 se aplican a cada contrato que haya sido
acordado con un cliente y cumpla los criterios especificados. En algunos
casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine contratos y los
contabilice como uno solo. La NIIF 15 también proporciona requerimientos
para la contabilizacién de las modificaciones de contratos.

Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempeiio en el contrato un contrato
incluye compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos
bienes o servicios son distintos, los compromisos son obligaciones de
desempefio y se contabilizan por separado. Un bien o servicio es distinto si el
cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto con otros
recursos que estan facilmente disponibles para el cliente y el compromiso de
la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por
separado de otros compromisos del contrato.

Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion el precio de la transaccion es
el importe de la contraprestacién en un contrato al que una entidad espera
tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios
comprometidos con el cliente. El precio de la transacciéon puede ser un
importe fijo de la contraprestaciéon del cliente, pero puede, en ocasiones,
incluir una contraprestacion variable o en forma distinta al efectivo. El precio
de la transaccidon también se ajusta por los efectos de valor temporal del
dinero si el contrato incluye un componente de financiacién significativo, asi
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como por cualquier contraprestacion pagadera al cliente. Si la
contraprestaciéon es variable, una entidad estimard el importe de la
contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los bienes o servicios
comprometidos. El importe estimado de la contraprestacién variable se
incluira en el precio de la transaccién solo en la medida en que sea altamente
probable que no ocurra una reversion significativa del importe del ingreso de
actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se resuelva
posteriormente la incertidumbre asociada con la contraprestacion variable.

Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de
desempeiio del contrato una entidad habitualmente asignara el precio de la
transaccion a cada obligacién de desempeifio sobre la base de los precios de
venta independientes relativos de cada bien o servicio distinto comprometido
en el contrato. Si un precio de venta no es observable de forma
independiente, una entidad lo estimara. En algunas ocasiones, el precio de la
transaccion incluye un descuento o un importe variable de la contraprestacion
que se relaciona en su totalidad con una parte del contrato. Los
requerimientos especifican cudndo una entidad asignard el descuento o
contraprestacion variable a una o mas, pero no a todas, las obligaciones de
desempefio (o bienes o servicios distintos) del contrato.

Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida
que) la entidad satisface una obligacion de desempefio una entidad
reconocera el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que)
satisface una obligacion de desempefio mediante la transferencia de un bien o
servicio comprometido con el cliente (que es cuando el cliente obtiene el
control de ese bien o servicio). El importe del ingreso de actividades
ordinarias reconocido es el importe asignado a la obligacion de desempefio
satisfecha. Una obligacién de desempefio puede satisfacerse en un momento
determinado (lo que resulta habitual para compromisos de transferir bienes al
cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para compromisos de prestar
servicios al cliente). Para obligaciones de desempefio que se satisfacen a lo
largo del tiempo, una entidad reconocera un ingreso de actividades ordinarias
a lo largo del tiempo seleccionando un método apropiado para medir el
progreso de la entidad hacia la satisfaccion completa de esa obligaciéon de
desempefio.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del
1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las
entidades que permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar la
naturaleza de y riesgos con las inversiones en otras entidades; y los efectos
de esas inversiones en la posicién financiera, rendimientos y flujos de
efectivo.
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NIIF 13: Medicion del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del
1 de enero de 2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo
marco conceptual en las NIIF para medir el valor razonable y requiere
revelaciones sobre la medicion del valor razonable. Esta NIIF aplica a otras
NIIF que permiten la medicién al valor razonable.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion
de Otros resultados integrales

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del
1 de julio del 2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a
parrafos especificos relacionados con la presentacion de los Otros resultados
integrales. Estos cambios requerirdn que los Otros resultados integrales se
presenten separando aquellos que no podran ser reclasificados
subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser reclasificados
subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones
especificas.

IFRIC 21: Gravamenes

Esta interpretaciéon aborda la contabilizaciéon de un pasivo para pagar un
gravamen si ese pasivo esta dentro de la NIC 37. También aborda la
contabilizaciéon de un pasivo para pagar un gravamen cuyo importe y
vencimiento son ciertos.

Esta interpretacion no trata la contabilizaciéon de los costos que surgen del
reconocimiento de un pasivo para pagar un gravamen. Las entidades deberian
aplicar otras Normas para decidir si el reconocimiento de un pasivo para
pagar un gravamen da lugar a un activo o a un gasto.

El suceso que genera la obligacion que da lugar a un pasivo para pagar un
gravamen es la actividad que produce el pago del gravamen, en los términos
sefialados por la legislacion. Por ejemplo, si la actividad que da lugar al pago
de un gravamen es la generacion de un ingreso de actividades ordinarias en el
periodo presente y el calculo de ese gravamen se basa en el ingreso de
actividades ordinarias que tuvo lugar en un periodo anterior, el suceso que da
origen a la obligacion de ese gravamen es la generacion de ingresos en el
periodo presente. La generacién de ingresos de actividades ordinarias en el
periodo anterior es necesaria, pero no suficiente, para crear una obligacion
presente.

Una entidad no tiene una obligacién implicita de pagar un gravamen que se
generard por operar en un periodo futuro como consecuencia de que dicha
entidad esté forzada econdémicamente a continuar operando en ese periodo
futuro.
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La preparacion de los estados financieros segin la hipdtesis de negocio en
marcha no implica que una entidad tenga una obligacién presente de pagar un
gravamen que se generara por operar en un periodo futuro.

El pasivo para pagar un gravamen se reconoce de forma progresiva si ocurre
el suceso que da origen a la obligacion a lo largo de un periodo de tiempo (es
decir si la actividad que genera el pago del gravamen, en los términos
sefialados por la legislacion, tiene lugar a lo largo de un periodo de tiempo).
Por ejemplo, si el suceso que da lugar a la obligacion es la generacion de un
ingreso de actividades ordinarias a lo largo de un periodo de tiempo, el
pasivo correspondiente se reconocera a medida que la entidad produzca dicho
ingreso.

Una entidad aplicard esta Interpretacion en los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014.

NIC 39: Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion.

Tratamiento de penalidades por pago anticipado de préstamos como
intimamente relacionado a un derivado implicito. Exencion del alcance de esta
norma en contratos para combinaciones de negocios.

Modificaciones a normas existentes:
Novacion de Derivados y Continuacion de la Contabilidad de Coberturas
(Modificaciones a la NIC 39)

Este documento establece modificaciones a la NIC 39, Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion. Estas modificaciones proceden de
las propuestas del Proyecto de Norma 2013/2, Novacion de Derivados y
Continuaciéon de la Contabilidad de Coberturas, y las correspondientes
respuestas recibidas (Modificaciones Propuestas a la NIC 39 y NIIF 9) que se
publico en febrero de 2013.

IASB ha modificado la NIC 39 para eximir de interrumpir la contabilidad de
coberturas cuando la novacién de un derivado designado como un
instrumento de cobertura cumple ciertas condiciones. Una exencién similar
se incluira en la NIIF 9, Instrumentos Financieros.

Es efectiva a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero del 2014.
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Nota 11 Cambio en la presentacién de los Estados Financieros 2015-2014
En atencién al oficio CNS-1171/08 emitido por el Consejo Nacional de

Supervisién del Sistema Financiero en fecha 2 de setiembre de 2015, se
modificé la presentacion del ingreso y el gasto por diferencial cambiario.




