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Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias

administrado por la

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Balance de Situacién

al 31 de diciembre
(en colones)

Notas 2013 2012

Activo
Disponibilidades

Cuentas corrientes en entidades financieras publicas del pais 23,645,427,243 27,235,814,378

Cuentas corrientes en entidades financieras privadas del pais 0 333,250,181

Cuentas corrientes en bancos del exterior 0 901,210,875

Total de disponibilidades 8 23,645,427,243 28,470,275,434
Inversiones en valores
Inversiones en valores de emisores nacionales

Valores emitidos por el Banco Central de Costa Rica 44,486,692,222 79,636,634,457

Valores emitidos por ¢l gobierno de Costa Rica 573,522,179,563 397,791,689,214

Valores Emitidos por otras entidades Piblicas no Financieras 36,589,948,769 35,578,646,090

Valores emitidos por Bancos comerciales del estado 79,789,967,007 49,235,195,991

Valores emitidos por Bancos Piblicos Creados por Leyes Especiales 34,904,381,604 31,249,422,728

Valores emitidos por bancos privados 28.516,620,981 27.873,404,430

Valores emitidos por Entidades Financieras Privadas 9,870,581,694 11,200,960,612

Valores emitidos entidades no financieras privadas 13,922,292,557 20,807,592,415

Titulos de participacién en Fondos de Inversién Cerrados 23,566,048.845 19,988,750,669

Titulos de participacion en Fondos de Inversién Abiertos 13,455,937,548 32,276,187,649

Operaciones de recompras y reportos 1,764,485,282 3,815,125,022
Subtotal 5.1 860,389,136,072 709,453,609,277
Inversiones en valores de emisores extranjeros
En valores emitidos por Entidades Financieras Privadas 48,370,000,000 23,682,900,000
En cuotas de participacion en fondos indices accionarios 43,764,203,244 35,517,424,468
Subtotal inversiones en valores de emisores extranjeros 92,134,203,244 59,200,324,468
Total de inversiones en valores 5.1 952,523,339,316 768,653,933,745
Cuentas y productos por cobrar

Cuentas por cobrar 98,882,414 592,683,398

Productos por cobrar sobre inversiones de emisores Nacionales 14,332,276,331 11,352.494,190

Productos por cobrar sobre inversiones de emisores Extranjeros 116,666,667 0
Total cuentas y productos por cobrar 52 14,547,825,411 11,945,177,587
Total activo 990,716,591,970 809,069,386,767
Pasivo y patrimonio
Pasivo

Comisiones por pagar 5.3 179,096,180 743,710,926
Total pasive 179,096,180 743,710,926
Patrimonio

Cuentas de capitalizacion individual 970.,017,232,943 800,016,616,959

Aportes recibidos por asignar 7,933,507 8,579,498

Plusvalfa (minusvalia) no realizada por valoracién a mercado 20,512,329,341 8,300,479,384
Total patrimonio 5.4 990,537,495,791 808,325,675,841
Total pasivo y patrimonio 990,716,591,970 809,069,386,767
Cuentas de orden 6 ¢ 1,024,879,193,612 866,306,163,289
Las notas son parte integrante de los estados financieros
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Cuadro B

22
Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias
administrado por la
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.
Estado de resultados
por los periodos del 31 de diciembre
(en colones)
Notas 2013 2012

Ingresos operacionales

Intereses sobre inversiones ¢ 61,974,615,562 54,056,484,470

Ganancias por fluctuacién de cambios 16,536,684,960  25,451,728,890

Negociacién de instrumentos financieros 17,319,588,564 3,660,089,868

Intereses en cuentas corrientes 259,406,986 236,402,743

Total 5.5 96,090,296,071 83,404,705,971
Gastos operacionales

Negociacion de instrumentos financieros 731,323,587 182,317,129

Pérdidas por fluctuacién de cambios 11,568,064,969 17,847,689,531

Total 56 12,299,388,556  18,030,006,660
Rendimientos antes de comisiones 83,790,907,515 65,374,699,311

Comisiones ordinarias 10,193,085,882 7,976,715,084
Rendimiento neto del periodo ¢ 73,597,821,634 57,397,984,227

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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MBA, Marv guez C,,
Gerente General

Lic./‘ gua B,,
Auditor Inferno

Jefe Administracion y Finanzas



sezueuly] £ ugREHSIUIWPY 2 OUWId}U] IQAIpNY e uaen
‘. Bpary “q enselueg Eaum\.ﬁ.nj 1 e no:ﬂ?ﬁmi
\ T S TR T
I6L°S6¥°LES 066 IFE6TETIS0T 0 LOS'EE6'L €P6 TET'LIN0LE ?ops €107 [9P 21qUWARIP P [€ [€ OP|ES
956°68°11Z°TI 956678 11T°T1 0 0 0 S210[BA U SOUOISIOAUL SE| 3P J[QEUOZEL I0[BA [3 U3 SOIqUIED)
0 0 0 (e€1°261°1) EE1°TOI'L sopiqioal sapode ap ugioeudisy
(T66°€1+°691°7¢) 0 0 (596°€ZT'8¢€) (LTO'061°1€1°TE) sopel[iye 1od SOpen}aaja soiay
16€795°1L5°8T1 0 0 LOT'OLL'SE PPT TOL TES 8T sopel|ije ap sopiqial sapody
0 0 (P£9°128°L6S'EL) O #€9'1T8°L6S EL sapepI[un ap ugroezifende)
FEY 1T L6S EL 0 PEOITRL6SEL 0 0 opouad [op ojusmUIpUSY
I¥8°SLY°STE 808 P8E6LP00E'S 0 86F°6LS8 656'919°010°008 €107 PP 0J2u2 ap [() e OpP[ES
IP8°SLY'STE 808 F8E'6LY 00E'S 0 86F'6L5'8 656'919°910°008 ?ovs 10T 9P 1qQUIdBIP 2P [¢ [B OPIES
879°C0S LIS 8¥9°50S LEF'S 0 0 0 SIO[BA U2 S2UOISISAUI SB| 9P J[qRUOZEI JO[BA [2 U2 SOIqUIR))
0 0 0 (LEV'6ST'Y) LEV'6ST'Y sopiqioal sapode ap ugreugisy
(38+°6¥0°1EE°H01) 0 0 (F1+°96+°C) (PLO'ESS STEVOT) soperjiye 1od sopen)oajo so1y
ECHPSE 81981 0 0 £8L°9TI'8 0LYLTT9LI'981 sopeI[iye ap sopiqual sapody
0 0 (LTT'v86°L6ELS) O LTTHB6'LOELS sapepi[un ap ugezijejide)
LTTYB6°LOELS 0 LTTY86°L6ELS 0 0 # opouad [ap ojuaruiipuay
700°188°979°€99 9EL'EL6'TSE'T 0 995°80Z°01 669869°€9L°099 Z10Z 19p 013623 P [ € OP[ES
ommowined opedJaw onnI pPp Jendise [EnpIAIpUL SEJON
®o], Ip UQIIBIO[EA (eprpiad) 1od sopiqiaaa uonezijended ap sejuan)
1od epezieal o pepinn sajaody
ou (erjeasnuiu)
o eIjeAsn|g
(sauojoo ua )
21qUIAIP 2P [ ¢ [op sopouad so] 10d
ormourLyjed 2 W SOIQUIED P OPEISH
V'S ‘[eunwio)) ojjoLesa(] ap A rejndod ooueg
[P seurjusWS]dWO.) SAUOISUIJ P Saue[J ap eloperadQ
] 1od opensiunupe
seuejuawadwoy) sauoisua ap ouoledijqQ uawisyy
D oapen)
&




administrado por la

Estado de flujos de efectivo
por los periodos del 31 de diciembre

(en colones)

Nota

Fuentes (usos) de efectivo
Actividades de operacion

Rendimiento neto del periodo ¢
Efectivo provisto (usado) por cambios en:

Cuentas por cobrar

Comisiones por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Actividades de inversion:
Compras netas de inversiones disponibles para la venta
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Actividades financieras:
Aportes recibidos de afiliados
Retiros efectuados por afiliados
Efectivo neto provisto por las actividades financieras ¢

Variacion neta en disponibilidades
Disponibilidades al inicio del mes

Disponibilidades al final del mes 8

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Cuadro D

2013 2012
9,551,962,796 8,205,334,901
2,375,097,425 2,607,209,381

119,761,426 242,683,013
12,046,821,648  11,055,227,295
(10,448,220,937)  (10,966,134,969)
(10,448,220,937)  (10,966,134,969)
5,039,499,445 3,597,605,929
(2,707,422,430)  (2,127,948,401)
2,332,077,014 1,469,657,528
3,930,677,725 1,558,749,854
19,714,749,518  26,911,525,580
23645427243  28,470,275,434

\ N\
L}é@pﬁﬂo fmiagua B.,

MBA. Marvi iguez C.,
Gerente General Auditor Interno

Jefe Adminisfracion y Finanzas



Nota 1

Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias
Administrado por
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
(En colones)

Bases de presentacion y principales politicas contables

a. Constitucién y operaciones

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y de
Desarrollo Comunal, S.A. (la Operadora) fue constituida en 1993 y autorizada
para operar como en diciembre de 1996 bajo las leyes de la Republica de Costa
Rica. Como operadora de planes de pensiones estd supeditada a las
disposiciones de la Ley No.7523 del Régimen Privado de Pensiones
Complementarias y Reformas, de la Ley Reguladora del Mercado de Valores y
del Cédigo de Comercio, la Ley de Proteccién al Trabajador No.7983 y por las
normas disposiciones de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN). Sus
oficinas principales se ubican en San José, Costa Rica.

Como resultado de la creacion de la Ley Reguladora del Mercado de Valores,
Ley N°7732 se establecio6 que toda operadora de planes de pensiones
complementarias se debe constituir como sociedad anénima autorizandose a los
bancos piblicos a constituir estas sociedades. En cumplimiento con esa ley el
Banco Popular de Desarrollo Comunal S.A. (el Banco, Banco Popular)
constituyé la Operadora de Planes de Pensiones Complementarias y de
Desarrollo Comunal, S.A. como sociedad anénima en octubre de 1999 y en
operaciones en mayo del 2000.

Su principal actividad es la administracion de planes de pensiones
complementarias y ofrecer servicios adicionales de planes de invalidez y muerte
a los afiliados de los fondos. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Operadora
administra el régimen obligatorio de pensiones complementarias (el Fondo), el
cual consiste en un sistema de capitalizacion individual, constituido con las
contribuciones de los afiliados segin se establece en el Titulo III de la Ley de
Proteccion al Trabajador, y los rendimientos o productos de las inversiones, una
vez deducidas las comisiones.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las actividades de inversiéon son
administradas por la Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular de Desarrollo Comunal S.A.
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Un fondo de pensién es el patrimonio integrado por aportes de personas para su
inversién en valores, u otros activos autorizados por la Supen. El objetivo del
fondo es maximizar la plusvalia sobre el monto invertido a través de la
administraciéon de titulos valores, cuyo rendimiento estd relacionado con el
comportamiento del valor del mercado de los titulos valores.

b. Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Supervisién del Sistema de
Informacién Financiera (Conassif) y la Supen, que es una base comprensiva de
contabilidad diferente de las normas internacionales de informacion financiera
(NIIF, NIC), de las cuales se indica las principales diferencias en la nota 9.

c. Principales politicas contables
c.1 Moneda

Los registros de contabilidad son llevados en colones costarricenses (¢),
que es la moneda de curso legal en la Republica de Costa Rica. Las
transacciones en monedas extranjeras son registradas al tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccion y los saldos pendientes son ajustados
diariamente al tipo de cambio en vigor, y la diferencia de cambio
resultante es liquidada por resultados de operacion.

¢.2 Reconocimiento de ingresos y gastos

Se utiliza en general el principio contable de devengado para el
reconocimiento de los ingresos y los gastos.

¢.3 Instrumentos financieros

La normativa actual requiere registrar las inversiones en valores como
disponibles para la venta valoradas a precio de mercado utilizando el
vector de precios proporcionado por la Bolsa Nacional de Valores, S.A.
(BNV).

El efecto de la valoracion a precio de mercado de las inversiones
disponibles para la venta se incluye en una cuenta patrimonial.

La compra y venta de activos financieros por la via ordinaria se registran
por el método de la fecha de liquidacion, que es aquella en que se entrega
un activo al Fondo por parte de é€l.



c.4

c.5

c.6

c.7

c.8

m

Los instrumentos financieros son registrados inicialmente al costo
incluyendo los costos de transaccion. Para los activos financieros el costo
es el valor justo de la contrapartida entregada. Los costos de transaccién
son los que se originan en la compra de las inversiones.

Un activo financiero es dado de baja cuando el Fondo no tenga control
sobre los derechos contractuales que componen el activo. Esto ocurre
cuando los derechos se realizan, expiran o ceden a terceros.

Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar se registran al costo
amortizado, el cual se aproxima o es igual a su valor de mercado.

Las primas y descuentos sobre inversiones se amortizan por el método del
interés efectivo.

Método de contabilizacién de productos por cobrar

La contabilizacion de los productos por cobrar es por el método de
devengado, registrandose diariamente en las cuentas y productos por
cobrar, por lo que se refleja en los estados financieros como cuentas
independientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El Fondo considera como efectivo y equivalentes de efectivo los recursos
disponibles en cuentas bancarias.

Errores fundamentales

Los errores fundamentales que se relacionen con periodos anteriores se
ajustan retrospectivamente para restaurar comparibilidad.

Periodo econdmico

El periodo econémico del Fondo inicia el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre del mismo afio.

Deterioro en el valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos
cuando exista una indicacion de que puede haberse deteriorado su valor.
Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre que el importe en
libros del activo sea mayor que su importe recuperable.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta
neto y su valor de uso; se calcularia trayendo a valor presente los flujos de
efectivo que se espera que surjan de la operacion continua del activo a lo
largo de la vida util.



Nota 2

Nota 3

¢.9 Valor cuota

El valor cuota se determina diariamente al final del dia de acuerdo con la
variacion de los activos menos pasivos entre el nimero de cuotas del dia y
se utiliza al dia siguiente para calcular el nimero de cuotas representativas
de los aportes recibidos de cada afiliado segin lo establecido por la
SUPEN.

c¢.10 Aportes recibidos por asignar

Los movimientos que por recaudacién se registran transitoriamente
mientras corrobora que los documentos e informacién de los afiliados se
encuentran en orden para su posterior traslado a las cuentas individuales.

c.11 Comisién por administracién

El Fondo debe cancelar a la Operadora una comisién por administracion.
La comisiéon se reconoce sobre la base de devengado y se calcula
diariamente.

¢.12 Limites de inversiéon

Los limites de inversion se rigen de conformidad con las disposiciones del
Reglamento de Inversiones de las Entidades Autorizadas y las
disposiciones de politica de inversion del Comité de Inversiones de la
Operadora y los fondos administrados.

Custodia de valores

Los titulos valores que respaldan las inversiones del Fondo se encuentran custodiados
en BN Custodio, HSBC Custodio, BBH Custodio y en el Banco Popular y de
Desarrollo Comunal, donde tienen acceso al sistema de custodia que permite hacer
consultas sobre los instrumentos financieros ahi depositados.

La Operadora deposita oportunamente en la custodia especial para el Fondo los
valores que respaldan las inversiones y mantiene conciliaciones de los instrumentos
financieros custodiados respecto de los registros contables.

Rentabilidad del Fondo

El célculo de la rentabilidad mensual del Fondo se hace de acuerdo con la
metodologia establecida en el oficio SP-A-008-2002 emitido por la SUPEN, en el
que se establecen las disposiciones generales a cerca del célculo de la rentabilidad
de los fondos administrados. Este rendimiento resulta de la variacion del valor cuota
promedio para los tGltimos doce meses.
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La metodologia utilizada para el célculo del valor cuota bruto es la dispuesta por la
Supen para determinar los rendimientos diarios del Fondo, lo cual se verifica
mediante la conciliacién de la totalidad de las cuotas acumuladas del archivo de
afiliados en relacién con el activo neto del Fondo.

De acuerdo con esa metodologia la rentabilidad del Fondo en el mes de diciembre
del 2013 y 2012 es de 13.18% y 13.25%, respectivamente.

Nota 4 Comisiones
La Operadora devenga una comisién del 1.10% sobre saldos administrados por la
administracion del Fondo, de conformidad con el articulo 49 de la Ley de Proteccién
al Trabajador y el capitulo VI del reglamento.
Nota 5 Composicion de los rubros de los estados financieros
5.1 Inversiones en valores
Al 31 de diciembre las inversiones en valores se detallan como sigue:
2013 2012
Valores emitidos por el Banco Central de CostaRica ¢ 44,486,692,222 ¢  79,636,634,457
Valores emitidos por el Gobierno de Costa Rica 573,522,179,563 397,791,689,214
Valores emitidos por otras Entidades Publicas no Financieras 36,589,948,769 35,578,646,090
Valores emitidos por Bancos Comerciales del Estado 79,789,967,007 49,235,195,991
Valores emitidos por Bancos Puiblicos Creados por Leyes Especial  34,904,381,604 31,249,422,728
Valores emitidos por Bancos Privados 28,516,620,981 27,873,404,430
Valores emitidos por entidades Financieras Privadas 9,870,581,69%4 11,200,960,612
Valores emitidos por entidades No Financieras Privadas 13,922,292,557 20,807,592,415
Titulos de Participacion en Fondos de Inversién Cerrados 23,566,048,845 19,988,750,669
Titulos de Participacién en Fondos de Inversién Abiertos 13,455,937,548 32,276,187,649
Operaciones de Recompra y Reportos 1,764,485,282 3,815,125,022

Sub-Total

Inversiones en Valores de Emisores Extranjeros

En valores emitidos por Entidades Financieras Privadas
En cuotas de participacion en fondos indices accionarios

¢ 860,389,136,072

48,370,000,000
43,764,203,244

¢ 709,453,609,277

23,682,900,000
35,517,424,468

Total inversiones en Valores

¢ 952,523,339,316 ¢ 768,653,933,745
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5.2 Cuentas y productos por cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas y productos por cobrar se detallan como sigue:

2013 2012
Cuentas por cobrar (1) ¢ 08,882,414 ¢ 592,683,398
Productos por cobrar sobre inversiones de emisores nacionales 14,332,276,331 11,352,494,190
Productos por cobrar sobre inversiones de emisores extranjeros 116,666,667 0
Total cuentas y productos por cobrar ¢ 14,547,825,411 ¢ 11,945,177,587

(1) Corresponde a la retencion del 8% de impuesto sobre la renta aplicada a las
inversiones realizadas en el Fondo.

5.3 Comisiones por pagar

Las comisiones por pagar por ¢179,096,180 y ¢743,710,926 del 31 de diciembre del 2013
y 2012 respectivamente corresponden a sumas adeudadas a la Operadora por la
administracion de los recursos del Fondo.

5.4 Patrimonio

Al 31 de diciembre el patrimonio se compone de:

2013 2012
Cuentas de capitalizacion individual (1) ¢ 970,017,232,943 ¢ 800,016,616,959
Aportes recibidos por asignar 7,933,507 8,579,498
Plusvalia no realizada por valoracién a mercado 20,512,329,341 8,300,479,384
Total ¢ 990,537,495,791 ¢ 808,325,675,841

(1) Corresponde a los fondos administrados de los afiliados del Régimen Obligatorio
de Pensiones Complementarias.

5.5 Ingresos operacionales

En los periodos del 31 de diciembre los ingresos del Fondo se detallan asi:

2013 2012
Intereses sobre inversiones ¢ 61,974,615,562 ¢ 54,056,484,470
Ganancia por Fluctuacion cambiaria 16,536,684,960 25,451,728,890
Negociacién de instrumentos financieros 17,319,588,564 3,660,089,868
Intereses en cuentas corrientes 259,406,986 236,402,743

Total ¢ 96,090,296,071 ¢ 83,404,705,971
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5.6 Gastos operacionales

Los gastos operacionales en los periodos del 31 de diciembre consisten en:

2013 2012
Por negociacion de instrumentos financieros ¢ 731,323,587 ¢ 182,317,129
Pérdida por fluctuacion cambiaria 11,568,064,969 17,847,689,531
Total ¢ 12,299,388,556 ¢ 18,030,006,660

Nota 6 Cuentas de orden

Al 31 de diciembre las cuentas de orden del Fondo presentan:

Detalle: 2013 2012
Valor nominal de los titulos valores depositados

en custodia ¢ 930,812,789,323 ¢ 773,636,242,217
Valor nominal de los cupones en custodia 88,432,264,356 87,275,781,138
Aportes Pagados Mediante Cheque 0 0
Excesos de inversién del fondo 5,634,139,933 5,394,139,933
Total ¢ 1,024,879,193,612 ¢ 866,306,163,289

Nota 7 Hechos relevantes

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no se presentan hechos relevantes y
subsecuentes que requieran ser revelados.

Nota 8 Conciliacion del efectivo e inversiones del balance de situacion y el
estado de flujos de efectivo

Las NIIF requieren la conciliacién entre el efectivo y equivalentes de efectivo al
final del periodo revelados en el estado de flujos de efectivo y los saldos en el
balance de situacion:

2013 2012

Saldo en caja y bancos ¢ 23,645,427,243 ¢ 28,470,275,434
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo
en el estado de flujos de efectivo ¢ 23,645,427,243 ¢ 28,470,275,434
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Principales diferencias con las NIIF

Para normar su implementacion el CONASSIF emiti6 la Normativa Contable
Aplicable a las Entidades Supervisadas por la SUGEF, la SUGEVAL y la SUPEN,
y a los emisores no financieros.

El CONASSIF ha establecido cudles politicas contables deben ser utilizadas en los
casos en que las normas incluyen un tratamiento alternativo.

Algunas estimaciones, provisiones y reservas se establecen con base en la
legislacion pertinente o requerimientos de las entidades reguladoras, con valores
que no conforman necesariamente la realidad econémica de los hechos que
fundamentan la aplicacion de las normas. Tales estimaciones y provisiones incluyen
principalmente las siguientes:

a)

b)

c)

d)

Norma Internacional de Contabilidad No.1: Presentacion de estados financieros

El CONASSIF ha establecido la adopcion en forma parcial de las NIIF. Esta
situacion se aparta del espiritu de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas
las normas y sus interpretaciones si se adoptan las NIIF.

Norma Internacional de Contabilidad No.7: Estado de flujos de efectivo

El CONASSIF requiere la aplicacién del método indirecto para la elaboracion
del estado de flujos de efectivo, sin la opcién de poder elegir el método directo,
el cual también es permitido por las NIIF.

Norma Internacional de Contabilidad No.37: Provisiones, activos y pasivos
contingentes

La NIC 37 requiere que las provisiones se reconozcan por el valor presente de
las erogaciones futuras que se realizarian como parte del pago de beneficios
econdmicos. El catilogo de cuentas homologado requiere el reconocimiento de
la obligacion presente.

Norma Internacional de Contabilidad No.39: Instrumentos Financieros

Reconocimiento y Medicion

El Consejo requiere que las inversiones se mantengan como disponibles para la
venta. SUGEVAL y SUGEF permiten clasificar otras inversiones como
instrumentos financieros mantenidos para negociar, siempre que exista
manifestacién expresa de su intencién para negociarlos en un plazo que no
supere los noventa dias contados a partir de la fecha de adquisicién. SUPEN no
permite otra clasificacién que no sea como disponible para la venta. La
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contabilizacion de derivados requiere que las mismas se reconozcan como
mantenidas para negociacion excepto los derivados que sean contratos de
garantia financiera o hayan sido designados como instrumentos de cobertura y
cumplan las condiciones para ser eficaces. Asimismo podrian permanecer mas
de noventa dias de acuerdo con la NIC 39 ya que esta norma se refiere
solamente a su venta en un futuro cercano y no indica plazo.

La NIC 39 requiere clasificar los instrumentos financieros de acuerdo con su
tenencia lo que podria implicar otras clasificaciones posibles como lo son
mantenidas al vencimiento y al valor razonable con cambios en resultados.

Normas de contabilidad recientemente emitidas
NIC 24: Informacion a revelar sobre partes relacionadas

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad revisé la NIC 24 en 2009
para: (a) Simplificar la definicién de “partes relacionadas”, aclarar el significado
que se pretende dar a este término y eliminar incoherencias de la definicién. (b)
Proporcionar una exencion parcial de los requerimientos de informacién a
revelar para entidades relacionadas con el gobierno.

Una entidad aplicara esta norma en forma retroactiva para los periodos anuales
que comiencen a partir del 01 de enero de 2012. Se permite la aplicacion
anticipada de la norma completa o de la exencion parcial de los parrafos 25 a 27
para las entidades relacionadas del gobierno. Si una entidad aplicase esta Norma
completa o esa exencidn parcial en un periodo que comience antes del 1 de
enero de 2012, revelara este hecho.

NIC 27: Estados financieros consolidados y separados

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1
de enero del 2013. El objetivo de esta NIF es el de describir el tratamiento
contable y las revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas cuando la entidad prepara estados financieros separados.

NIC 28: Inversiones en asociadas

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después de 1 de
enero del 2013. El objetivo de esta NIIF es de describir el tratamiento contable
para inversiones en asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion
de participacion patrimonial al contabilizar inversiones en asociadas y negocios
conjuntos.
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NIIF 3: Combinaciones de negocios

Las enmiendas a la NIIF 3 se deben aplicar prospectivamente a partir del 1 de
julio de 2009.

En esta enmienda se desarrollan adicionalmente los conceptos del método de
adquisicion y se establecen los principios para reconocer y medir los activos
identificables adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier participacion no
controladora en la adquirida.

NIIF9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacién
financiera sobre activos financieros de manera que presente informacion util y
relevante para los usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacion de
los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la
entidad.

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1
de enero del 2013.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1
de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las
revelaciones financieras de las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades
controladas conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades.

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1
de enero del 2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las
entidades que permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar la
naturaleza y riesgos con las inversiones en otras entidades; y los efectos de esas
inversiones en la posicién financiera, rendimientos y flujo de efectivo.

NIIF 13: Medicion del valor razonable.

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1
de enero de 2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco
conceptual en las NIIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones
sobre la medicion del valor razonable.

Esta NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicién al valor razonable.
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NIC 19: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1
de enero 2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos
para los cuales requeria anteriormente que las remediciones de las valoraciones
actuariales se reconocieran en el estado de resultados o en Otros resultados
integrales. La nueva NIC 19 requerird que los cambios en las mediciones se
incluyan en otros resultados integrales y los costos de servicios € intereses se
incluyan en el estado de resultados.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion de
otros resultados integrales.

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1
de julio 2012. Los cambios que se han incluidos en la NIC 1 son a parrafos
especificos relacionados con la presentacidén de los Otros resultados integrales.
Estos cambios requeriran que los Otros resultados integrales se presenten
separando aquellos que no podran ser reclasificados subsecuentemente al Estado
de resultados y los que podran ser reclasificados subsecuentemente al estado de
resultado si se cumplen ciertas condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacion de activos
subyacentes.

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1
de enero 2012. Deroga la SIC 21 Recuperacion de activos no depreciables
revaluados. Los cambios proveen un enfoque préctico para medir activos y
pasivos por impuestos diferidos al medir al valor razonable las propiedades de
inversion.



