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Fondo de Capitalizacién Laboral

administrado por la

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias
del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Balance de situaciéon

al 31 de diciembre
(en colones)

Activo
Disponibilidades

Cuentas Corrientes en Entidades Financieras Publicas del Pais
Total de Disponibilidades

Inversiones en Valores

Inversiones en Valores de Emisores Nacionales
Valores Emitidos por el Banco Central de Costa Rica
Valores Emitidos por el Gobierno
Valores Emitidos por Otras Entidades Publicas no Financieras
Valores Emitidos por Bancos Comerciales del Estado
Valores Emitidos por Bancos Publicos Creados por Leyes Especiales
Valores Emitidos por Bancos Privados
Valores Emitidos por Entidades Financieras Privadas
Valores Emitidos por Entidades no Financieras Privadas
Titulos de Participacion en Fondos de Inversiéon Cerrados
Titulos de Participacion en Fondos de Inversion Abiertos
En Operaciones de Recompras y Reportos

Total Inversiones en Valores de Emisores Nacionales

Inversiones en Valores de Emisores Extranjeros

En Cuotas de Participacién en Fondos Accionarios
Total Inversiones en Valores de Emisores Extranjeros
Total Inversiones en Valores

Cuentas y Productos por Cobrar

Cuentas por Cobrar

Productos por Cobrar sobre Inversiones de Emisores Nacionales
Total Cuentas y Productos por Cobrar

Total Activo

Pasivo y Patrimonio
Pasivo
Comisiones por Pagar
Total Pasivo

Patrimonio
Cuentas de Capitalizacion Individual
Aportes Recibidos por Asignar
Plusvalia (Minusvalia) no Realizada por Valoracién a Mercado
Plusvalia (minusvalia) no realizada por variacién en el valor de

las participaciones de fondos de inversion abiertos
Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Cuentas de Orden

Las notas son parte integrante de los estados financieros

_ N\ iy

_

Notas

31

5.1

5.2

53

5.4

2014

12,452,049,935

Cuadro A

2013

7,938,971,231

12,452,049,935

7,938,971,231

18,651,327,284
58,826,717,523
2,885,968,189
19,575,466,930
7,069,667,100
12,754,571,328
1,114,319,245
3,251,478,693

19,594,131,271
49,424,242,993
3,216,610,885
22,841,380,594
9,258,006,034
5,913,102,207
2,156,951,825
3,309,937,490

768,250,789 740,079,168
2,000,222,815 2,210,637,706
372,188,927 187,106,456
127,270,178,823 118,852,186,629
4,611,926,219 0
4,611,926,219 0
131,882,105,043 118,852,186,629
106,145,733 48,790,109

2,141,029,370

2,050,137,309

2,247,175,103

2,098,927,418

146,581,330,080

128,890,085,277

16,058,290

35,259,250

16,058,290

35,259,250

148,867,775,656
26,857,414
(2,329,584,096)

222,815

127,090,743,513
28,330,919
1,735,751,595

0

146,565,271,790

128,854,826,028

146,581,330,080

128,890,085,277

139,868,045,942

127,088,390,940

MBA. Marvin Rn: e c
Gerente G al

LM{fménez V.
Auditor [dterno a.i.

olano F.,

imidtracion y Finanzas



Fondo de Capitalizacion Laboral

administrado por

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias
del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Estado de resultados

por los periodos del 31 de diciembre

(en colones)

Notas

Ingresos operacionales
Intereses sobre inversiones
Ganancias por fluctuacion de cambios
Por negociacidn de instrumentos financieros
Intereses en cuentas corrientes
Ganancias por variaciones en la Unidad de Desarrollo
Total 55

Gastos operacionales
Por negociacion de instrumentos financieros
Pérdidas por fluctuacién cambiaria
Total 5.6

Rendimiento antes de comisiones

Comisiones
Comisiones ordinarias

Rendimiento neto del periodo

Las notas son parte integrante de los estados financieros/

Y 2

2014

¢ 8,915,518,746

Cuadro B

2013

8,713,099,972

1,610,079,351 517,499,662
1,800,434,064 2,466,947,368
134,656,986 69,121,163
301,267,115 0
12,761,956,262  11,766,668,165
29,743,149 6,021,196
1,587,802,214 423,097,467
1,617,545,363 429,118,664
11,144,410,900  11,337,549,502

2,515,517,679

2,187,493,367

¢ 8,628,893,221

9,150,056,135

MBA. Marvin Radriguez C.,
Gerente General

. i
[Ml énez V.,
Auditor Intérno a.i.




SBZUEBUL] A UQEBI§IGIUPY Jaf ‘I'B OULAA] J0JIpny
] OURjOS T 1° A Zouu uﬂ SINTL 4
06L 1LT'S9S ¥ 1 SIS TTT (960°¢85°67€T) 0 PIvLS89T 9S9°SLL LISV
(9L8°TI1°S90°) S18°TCT (169°5£€°590°Y) 0 0 0
0 0 0 0 (900°6LL°T) 900°6LL°l
(8€T°108°879°69) 0 0 0 (886°C19°1) (082 161°L29°69)
SS9°69F°SLL T8 0 0 0 684°816°1 991°1$S°€LL TS
0 0 0 (122°£68°879°8) 0 122°¢68°879°8
122°€68°879°8 0 0 122°€68°879°8 0 0
870'978°vS8‘8TI 0 S6SISLSELT 0 616°0€€'8T CIS‘CHL'060°LTI
870°978'YS8‘8TI 0 S6SISLSELT 0 616°0€€'8T CIS'EHL060°LTI
ovr161°¢18 0 vt 161°€18 0 0 0
0 0 0 0 (Z16°206°1) 162061
(10S°6VL°€ESLS) 0 0 0 (906°9L8°9) (P65°TL89TSLS)
881°965°96¥°69 0 0 0 99 v62°T £20°T0EY6Y°69
0 0 0 (SE1°950°051°6) 0 SE1°950°0S1°6
SEI°950°0S1°6 0 0 SE1°950°0S1°6 0 0
99b*1€L°876°901 0 951095726 0 TLTIIR'PE 8€0'SSE1L6'SO01
c_-oE_._uN& motu_a& opedasu e Oﬁo_._o& .-N-—M_mﬂ [enplAarpur
1P (810 L ugQIsIdAUL uodes0jeA Jod 19p (epipaad) J1od sopiqiaaz uonezijeyided
2p sopuoj ap mﬁﬂ&N_—No._ ou vav:ﬁ: m@a._oa_< ap m-wu_.:.-:mv
mo-c_uwamu_tﬁa_ Amam_ﬁ>w==_Ev
Se[ Ip JdojeAa 0 greAsnyq
ul ugneLieAa
Jod epezijeaa
ouo seljeAsnjq
(sauojoo ua)
2IquBIDIP 3p [ ¢ [op soportad sof Jod
orsowriyed [3 U3 soiquied Ip ope)sy
V'S ‘eunwo)) ojjoLresa(] ap 4 Jeindod odueg [ap
selejuowadwoy) sauoisuad ap saue|] ap eiopriadQ
Jod opensiuiwpe
[e1oqe| uoldeziende)) ap opuo.|
D oapen)

-¢-

[B4RUI5) 2)uaIaD)
“D su:MWM-m WAL VI

DTN

SOIJIDURULI SOPBISI SO[ Ip 2jurIZoul Utma uos sejou seq

v'e P10T I9P 21QWIBIP 3p [ ¢ [e Sop[eS
$3I0[BA UD SOUOISIIAUT SB] 9P J[qRUOZEI IO[EA [3 US SOIqUIR))
sop1q1oas saytode ap uoioeuISY

SOpeI[je 3P SOJ119Y

soperfje ap sauody

Sopeplnn 3p ugroezijende)

opouad [ap opeynsay

$10T PP 042U3 3p [( |& SOpP[ES

Ve €107 I2P 21qu_DDIp 3p [¢ e sop[eS
SAIO[BA UD SOUOISIOAUI SB[ 3P J]qBUOZEI JO[BA [3 UJ SOIqIE))
sop1q1921 sajiode ap ugrorudisy

SOpEI[1J& 9P SO111Y

soperjiye ap sagody

Sopepi[in ap uotoezifejide)

opouad [ap opeijnsay

€107 I3p 049U 3p [() & SOp[eS

SEJON



Fondo de Capitalizacion Laboral
administrado por

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias
del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, S.A.

Estado de flujos de efectivo

por los periodos del 31 de diciembre
(en colones)

Fuentes (usos) de efectivo
Actividades de operacion
Rendimiento neto del periodo
Efectivo provisto (usado) por cambios en:
Cuentas por cobrar
Comisiones por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Actividades de inversion

Compras netas de inversiones disponibles para la venta
Efectivo neto usado por las actividades de inversién

Actividades financieras
Aportes recibidos de afiliados
Retiros efectuados por los afiliados

Efectivo neto provisto por las actividades financieras

Variacion neta en disponibilidades
Disponibilidades al inicio del mes

Disponibilidades al final del mes

Las notas son parte integrante de los estados financieros

& C
=

Cuadro D

2014 2013
802,676,603 640,446,785
231,991,099 281,582,038

(7,320,502) 21,624,570
1,027,347,199 943,653,393

(3,522,018,431)

2,320,345,980

(3,522,018,431)

2,320,345,980

6,295,528,401
(2,685,964,759)

5,992,603,021
(1,955,571,547)

3,609,563,643

4,037,031,474

1,114,892.411
11,337,157,524

7,301,030,847
637,940,383

12,452,049,935

7,938,971,231

MBA. Marvin RodPiguez C., S Luis
Auditor/Interno a.i.

Gerente General

Jefe Adminigtracion y Finanzas



Nota 1

a.

Fondo de Capitalizacién Laboral
Administrado por
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular y de Desarrollo Comunal. S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(En colones)

Bases de presentacion y principales politicas contables

Constitucion y operaciones

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y de
Desarrollo Comunal, S.A. (la Operadora) fue constituida en 1993 y autorizada
para operar como tal en el afio 1996 bajo las leyes de la Republica de Costa
Rica. Como Operadora de Planes de Pensiones estd supeditada a las
disposiciones de la Ley No.7523 del Régimen Privado de Pensiones
Complementarias y Reformas, de la Ley Reguladora del Mercado de Valores y
del Codigo de Comercio, la Ley de Proteccion al Trabajador No.7983 y por las
normas y disposiciones de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN). Sus
oficinas principales se ubican en San José, Costa Rica.

Como resultado de la creacion de la Ley Reguladora del Mercado de Valores,
Ley N° 7732 se establecié que toda Operadora de Planes de Pensiones
Complementarias se debe constituir como sociedad anénima autorizdndose a los
bancos publicos a constituir estas sociedades. En cumplimiento con esa ley el
Banco Popular y de Desarrollo Comunal S.A. (Banco Popular) constituyd la
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y de
Desarrollo Comunal, S.A. como sociedad anénima en octubre de 1999 y en
operaciones en mayo del 2000.

Su principal actividad es la administracion de planes de pensiones
complementarias y ofrecer los servicios adicionales de planes de invalidez y
muerte a los afiliados del fondo. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y de
Desarrollo Comunal S.A., administra el plan de pensién complementaria
denominado Fondo de Capitalizacién Laboral, el cual consiste en un sistema
constituido con las contribuciones de los patronos segin se establece en el titulo
III de la Ley de Proteccion al Trabajador, y los rendimientos o productos de las
inversiones una vez deducidas las comisiones.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las actividades de inversién son
administradas por la Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del
Banco Popular y de Desarrollo Comunal S.A.
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Un fondo de pension es el patrimonio integrado por aportes de personas para
su inversion en valores, u otros activos autorizados por la SUPEN. El objetivo
del fondo es maximizar la plusvalia sobre el monto invertido a través de la
administracion de titulos valores, cuyo rendimiento esta relacionado con el
comportamiento del valor del mercado de los titulos valores.

b. Base de presentacion

C.

Los

estados financieros han sido preparados de conformidad con las

disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema de
Informaciéon Financiera (CONASSIF) y la SUPEN, que es una base
comprensiva de contabilidad diferente de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF, NIC), de las cuales se indica las principales
diferencias en la nota 9.

Principales politicas contables

c.l

c.2

c.3

Moneda

Los registros de contabilidad son llevados en colones costarricenses (¢),
que es la moneda de curso legal en la Republica de Costa Rica. Las
transacciones en monedas extranjeras son registradas al tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccion, los saldos pendientes son ajustados
diariamente al tipo de cambio en vigor y la diferencia de cambio resultante
es liquidada por resultados de operacion.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Se utiliza en general el principio contable de devengado para el
reconocimiento de los ingresos y los gastos.

Instrumentos financieros

La normativa actual requiere registrar las inversiones en valores como
disponibles para la venta valoradas a precio de mercado utilizando el
vector de precios proporcionado por la Bolsa Nacional de Valores, S.A.
(BNV).

El efecto de la valoraciéon a precio de mercado de las inversiones
disponibles para la venta se incluye en una cuenta patrimonial.

La compra y venta de activos financieros por la via ordinaria se registran
por el método de la fecha de liquidacion, que es aquella en que se entrega
un activo al fondo por parte de él.



cd

c.5

c.6

c.7

c.8
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Los instrumentos financieros son registrados inicialmente al costo
incluyendo los costos de transaccion. Para los activos financieros el costo
es el valor justo de la contrapartida entregada. Los costos de transaccion
son los que se originan en la compra de las inversiones.

Un activo financiero es dado de baja cuando el fondo no tenga control
sobre los derechos contractuales que componen el activo. Esto ocurre

cuando los derechos se realizan, expiran o ceden a terceros.

Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar se registran al costo
amortizado, el cual se aproxima o es igual a su valor de mercado.

Las primas y descuentos sobre inversiones se amortizan por el método del
interés efectivo.

Método de contabilizacion de productos por cobrar

La contabilizacién de los productos por cobrar es por el método de
devengado, registrandose diariamente en las cuentas y productos por
cobrar, por lo que se refleja en los estados financieros como cuentas
independientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El fondo considera como efectivo y equivalentes de efectivo los recursos
disponibles en cuentas bancarias.

Errores fundamentales

Los errores fundamentales que se relacionen con periodos anteriores se
ajustan retrospectivamente para restaurar compatibilidad.

Periodo econémico

El periodo econdémico del Fondo inicia el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre del mismo afio.

Deterioro en el valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos
cuando exista una indicacién de que puede haberse deteriorado su valor.
Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre que el importe en
libros del activo sea mayor que su importe recuperable.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta
neto y su valor de uso; se calcularia trayendo a valor presente los flujos de



Nota 2

Nota 3
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efectivo que se espera que surjan de la operacién continua del activo a lo
largo de la vida util.

¢.9 Valor cuota

El valor cuota se determina diariamente al final del dia de acuerdo con la
variacion de los activos menos pasivos entre el numero de cuotas del dia y
se utiliza al dia siguiente para calcular el niimero de cuotas representativas
de los aportes recibidos de cada afiliado segun lo establecido por la
SUPEN.

c.10 Aportes recibidos por asignar

Los movimientos que por recaudacién se registran transitoriamente
mientras corrobora que los documentos e informacién de los afiliados se
encuentran en orden para su posterior traslado a las cuentas individuales.

¢.11 Comision por administracién

Los Fondos deben cancelar a la Operadora una comision por
administracién. Tal comisién se reconoce sobre la base de devengado y
se calcula diariamente.

¢.12 Limites de inversion

Los limites de inversién se rigen de conformidad con las disposiciones del
Reglamento de Inversiones de las Entidades Autorizadas y las
disposiciones de politica de inversion del Comité de Inversiones de la
Operadora y los fondos administrados.

Custodia de valores

Los titulos valores que respaldan las inversiones del Fondo se encuentran custodiados
en BN Custodio y en el Banco Popular y de Desarrollo Comunal, donde tienen acceso
al sistema de custodia que permite hacer consultas sobre los instrumentos financieros
ahi depositados.

La Operadora deposita oportunamente en la custodia especial para el Fondo los
valores que respaldan las inversiones y mantiene conciliaciones de los instrumentos
financieros custodiados respecto de los registros contables.

Rentabilidad del Fondo

El calculo de la rentabilidad mensual del fondo se hace de acuerdo con la
metodologia establecida en el oficio SP-A-008-2002 emitido por la SUPEN, en el
que se establecen las disposiciones generales acerca del calculo de la rentabilidad de
los fondos administrados. Este rendimiento resulta de la variacién del valor cuota
promedio para los Gltimos doce meses.




Nota 4

Nota 5§

-9.-

La metodologia utilizada para el calculo del valor cuota bruto es la dispuesta por la
SUPEN para determinar los rendimientos diarios del fondo, lo cual se verifica
mediante la conciliacion de la totalidad de las cuotas acumuladas del archivo de

afiliados en relacidn con el activo neto del fondo.

De acuerdo con esa metodologia la rentabilidad del Fondo en el mes de diciembre
del 2014 y 2013 es de 12.60% y 13.19% respectivamente.

Comisiones

La Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y de
Desarrollo Comunal, S.A. devenga una comision por administracion del 2% sobre

saldo administrado.

Composicion de los rubros de los estados financieros

5.1 Inversiones en valores

Al 31 de diciembre las inversiones en valores se detallan como sigue:

Inversiones en Valores de Emisores Nacionales
Valores emitidos por el Banco Central de Costa Rica
Valores emitidos por el Gobierno de Costa Rica

Valores emitidos por otras Entidades PUblicas no Financieras

Valores emitidos por Bancos Comerciales del Estado

Valores emitidos por Bancos Publicos Creados por Leyes Especiales

Valores emitidos por Bancos Privados

Valores emitidos por entidades Financieras Privadas
Valores emitidos por entidades No Financieras Privadas
Titulos de Participacion en Fondos de Inversidon Cerrados
Titulos de Participacion en Fondos de Inversidn Abiertos
Operaciones de Recompra y Reportos

Total Inversiones en Valores de Emisores Nacionales

Inversiones en Valores de Emisores Extranjeros
En Cuotas de Participacion en Fondos Accionarios
Total Inversiones en Valores de Emisores Extranjeros

Total inversiones en Valores

15

2014

18,651,327,284 ¢

58,826,717,523
2,885,968,189
19,575,466,930
7,069,667,100
12,754,571,328
1,114,319,245
3,251,478,693
768,250,789
2,000,222,815
372,188,927

2013

19,594,131,271
49,424,242,993
3,216,610,885
22,841,380,594
9,258,006,034
5,913,102,207
2,156,951,825
3,309,937,490
740,079,168
2,210,637,706
187,106,456

¢ 127,270,178,823

4,611.926.219

¢ 118,852,186,629

0

4,611,926,219

0

¢ 131,882,105,043 ¢ 118,852,186,629
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5.2 Cuentas y productos por cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas y productos por cobrar se detallan como sigue:

2014 2013
Cuentas por cobrar (1) ¢ 106,145,733 ¢ 48,790,109
Productos por cobrar sobre inversiones de emisores nacionales 2,141,029,370 2,050,137,309
Total cuentas y productos por cobrar ¢ 2,247,175,103 ¢ 2,098,927,418
(n Corresponde a la retencion del 8% de impuesto sobre la renta aplicada a las

inversiones realizadas en el fondo.

5.3 Comisiones por pagar

Las comisiones por pagar por ¢16,058,290 y ¢35,259,250 al 31 de diciembre del
2014 y 2013 respectivamente corresponden a sumas adeudadas a la Operadora por la
administracion de los recursos del fondo.

5.4 Patrimonio

Al 31 de diciembre el patrimonio se compone de:

2014 2013
Cuentas de capitalizacién individual (1) ¢ 148,867,775,656 ¢ 127,090,743,513
Aportes recibidos por asignar 26,857,414 28,330,919
Plusvalia no realizada por valoracién a mercado (2,329,584,096) 1,735,751,595
Plusvalia (minusvalia) no realizada por variacion en el valor de
las participaciones de fondos de inversion abiertos 222,815 - 0
Total ¢ 146,565,271,790 ¢ 128,854,826,028

(1) Corresponde a los fondos administrados de los afiliados del Fondo de
Capitalizacion Laboral

5.5 Ingresos operacionales

En los periodos del 31 de diciembre los ingresos del Fondo se detallan asi:

2014 2013
Intereses sobre inversiones ¢ 8,915,518,746 ¢ 8,713,099,972
Ganancia por Fluctuacién cambiaria 1,610,079,351 517,499,662
Negociacion de instrumentos financieros 1,800,434,064 2,466,947,368
Intereses en cuentas corrientes 134,656,986 69,121,163
Ganancia por Variaciones en la Unidad de Desarrollo 301,267,115 0

Total ¢ 12,761,956,262 ¢ 11,766,668,165
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5.6 Gastos operacionales

Los gastos operacionales en los periodos del 31 de diciembre consisten en:

2014 2013
Por negociacién de instrumentos financieros ¢ 29,743,149 ¢ 6,021,196
Pérdida por fluctuacion cambiaria 1,587,802,214 423,097,467
Total ¢ 1,617,545,363 ¢ 429,118,664

Nota 6 Cuentas de orden

Al 31 de diciembre, las cuentas de orden del Fondo presentan:

Detalle: 2014 2013
Valor nominal de los titulos valores depositados
en custodia ¢ 132,581,937,351 ¢ 115,080,567,715
Valor nominal de los cupones en custodia 6,885,721,527 11,646,909,451
Excesos de inversién del fondo 400,387,063 360,913,774
Total ¢ 139,868,045,942 ¢ 127,088,390,940
Nota 7 Hechos relevantes

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se presentan hechos relevantes y
subsecuentes que requieran ser revelados.

Nota 8 Conciliacion del efectivo e inversiones del balance de situacién y el
estado de flujos de efectivo

Las NIIF requieren la conciliacion entre el efectivo y equivalentes de efectivo al
final del periodo revelado en el estado de flujos de efectivo y los saldos en el
balance de situacidn:

2014 2013

Saldo en cajay bancos ¢ 12,452,049,935 ¢ 7,938,971,231
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo

en el estado de flujos de efectivo ¢ 12,452,049,935 ¢ 7,938,971,231




Nota 9

-12 -

Diferencias significativas en la base de presentacion de estos Estados
Financieros con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF, NIC)

Para normar su implementaciéon el CONASSIF emitié la Normativa Contable
Aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF, la SUGEVAL, la SUPEN,
la SUGESE y a los emisores no financieros.

El CONASSIF ha establecido cuéles politicas contables deben ser utilizadas en
los casos en que las normas incluyen tratamiento alternativo. Por otra parte el
CONASSIF establece la normativa contable de acuerdo con la versién de las
NIIF que rigen a partir del 1 de enero de 2008, habiendo existido cambios a las
NIIF que han regido posteriormente.

Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacion de Estados
Financieros

El CONASSIF ha establecido la adopcion en forma parcial de las NIIF. Esta
situacion se aparta del espiritu de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas
las normas y sus interpretaciones si se adoptan las NIIF.

La NIC 1 revisada requiere revelar en un quinto estado financiero o en un estado
de resultados integrales los movimientos del periodo referidos a cuentas que las
NIIF requieren reconocer en una cuenta patrimonial (Otros resultados integrales)
como la valuacién de las inversiones disponibles para la venta y el superéavit de
capital. Los formatos actuales no contemplan estos cambios.

Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de Flujos de Efectivo

El CONASSIF requiere la aplicacion del método indirecto para la elaboracion
del estado de flujos de efectivo, sin la opcion de elegir el método directo, que es
permitido por NIIF.

Norma Internacional de Contabilidad No. 39: Instrumentos Financieros
Reconocimiento y Medicion

El CONASSIF requiere que las inversiones en instrumentos financieros se
mantengan como disponibles para la venta. SUPEN no permite otra clasificacion
que no sea como disponible para la venta. La contabilizacién de derivados
requiere que se reconozcan como mantenidos para negociacion excepto los que
sean contratos de garantia financiera o hayan sido designados como
instrumentos de cobertura y cumplan las condiciones para ser eficaces.
Asimismo podrian permanecer més de noventa dias de acuerdo con la NIC 39,
ya que esta norma se refiere solamente a su venta en un futuro cercano y no
indica plazo.
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La NIC 39 requiere reclasificar los instrumentos financieros de acuerdo con su
tenencia, lo que podria implicar otras clasificaciones posibles como lo son
mantenidas al vencimiento y al valor razonable.

Normas de contabilidad recientemente emitidas

El CONASSIF ha establecido cudles politicas contables deben ser utilizadas en
los casos en que las normas incluyen tratamiento alternativo. Por otra parte el
CONASSIF establece la normativa contable de acuerdo con la version de las
NIIF que rige a partir del 1 de enero de 2008, habiendo existido cambios en las
NIIF que han regido posteriormente.

Con fecha 4 de abril del 2013 se emite el C.N.S 1034/08 donde se establece que
para el periodo que inicia el 1 de enero del 2014 se aplicaran las NIIF 2011 con
excepcion de los tratamientos especiales indicados en el capitulo II de la
normativa aplicable a las entidades reguladas.

NIC 1: Presentacion de estados financieros

La nueva NIC 1 entr6 en vigencia a partir de los periodos que comienzan en o
después del 1 de enero de 2009.

Esta norma ha sido modificada y sus principales variaciones son las siguientes:

Se afecta la presentacion del estado de cambios en el patrimonio donde
solamente se mantendrdn los cambios en el patrimonio de los accionistas. Los
otros cambios de asuntos que no son de los accionistas, conocidos como “otras
ganancias integrales” deben ser presentados en el estado de resultados o en un
estado aparte que se denomine “Estados de Cambios en Otras Ganancias
Integrales™.

La NIC 1 requiere que se revelen las reclasificaciones y ajustes y el impuesto
sobre la renta referido a cada componente de las otras ganancias integrales. Las
reclasificaciones son los ajustes que se llevan a resultados en el periodo
corriente pero que fueron reconocidos en periodos anteriores.

Se deben revelar en el estado de cambios en el patrimonio los dividendos
distribuidos a los accionistas cuando corresponda. Asimismo se debe incluir las
distribuciones por accién cuando asi es requerido, cuando corresponda. Ya no se
permite que esta informacion se incluya en el estado de resultados.

Variacion en el nombre de algunos estados financieros. La nueva NIC 1 utiliza
el término “estado de posicion financiera” en lugar del término balance general.

Se requiere que cuando haya ajustes y reclasificaciones cuando la entidad aplica
retroactivamente un cambio en una politica contable o ajusta o reclasifica
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cuentas en estados financieros ya presentados, se incluya un estado de posicion
financiera al inicio del periodo comparativo que se esta presentando.

NIC 24: Informacién a revelar sobre partes relacionadas

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad revisé la NIC 24 en 2009
para: (a) Simplificar la definicion de “partes relacionadas”, aclarar el significado
que se pretende dar a este término y eliminar incoherencias de la definicion, (b)
Proporcionar una exencion parcial de los requerimientos de informaciéon a
revelar en entidades relacionadas con el gobierno.

Esta norma se aplicara en forma retroactiva en los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2011. Se permite la aplicacion anticipada
de la norma completa o de la exencion parcial de los parrafos 25 a 27 para las
entidades relacionadas con el gobierno. Si una entidad aplicase esta norma
completa o esa exencion parcial en un periodo que comience antes del 1 de
enero de 2011, revelara este hecho.

NIIF 3: Combinaciones de negocios

Las enmiendas a la NIIF 3 se deben aplicar prospectivamente a partir del 1 de
julio de 2009. En esta enmienda se desarrollan adicionalmente los conceptos del
método de adquisicién y se establecen los principios para reconocer y medir los
activos identificables adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier participacion
no controladora en la adquirida.

NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1
de enero de 2015. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la
informacién financiera sobre activos financieros de manera que presente
informacion util y relevante para los usuarios de los estados financieros de cara
a la evaluacién de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de
efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacién y estados financieros separados
y la SIC 12 Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de
aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.
El objetivo de esta NIIF establece los principios de consolidacion cuando una
entidad controla una o mas entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos
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Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1
de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las
revelaciones financieras de las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades
controladas conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1
de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las
entidades que permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar la
naturaleza y riesgos relacionados con las inversiones en otras entidades; y los
efectos de esas inversiones en la posicion financiera, rendimientos y flujos de
efectivo.

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1
de enero de 2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco
conceptual en las NIIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones
sobre la medicion del valor razonable. Esta NIIF aplica a otras NIIF que
permiten la medicidn al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1
de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento
contable y las revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas cuando la entidad prepara estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1
de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento
contable para inversiones en asociadas y determina los requerimientos para la
aplicacion del método de participacién patrimonial al contabilizar inversiones
en asociados y negoctos conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1
de enero de 2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios
definidos para los cuales requeria anteriormente que las remediciones de las
valoraciones actuariales se reconocieran en el estado de resultados o en Otros
resultados integrales. La nueva NIC 19 requerird que los cambios en las
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mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y los costos de servicios e
intereses netos se incluyan en el Estado de resultados.

NIC 1: Presentacién de estados financieros: Mejoras en la presentacion de
Otros resultados integrales

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1
de julio del 2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos
especificos relacionados con la presentacion de los Otros resultados integrales.
Estos cambios requeriran que los Otros resultados integrales se presenten
separando aquellos que no podran ser reclasificados subsecuentemente al Estado
de resultados y los que podréan ser reclasificados subsecuentemente al estado de
resultado si se cumplen ciertas condiciones especificas.

IFRIC 17: Distribuciones de activos, no en efectivo, a los duenos

Efectiva a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de
2009. Su aplicacion es prospectiva y no es permitida su aplicacion retroactiva.

IFRIC 18: Transferencias de activos por parte de los clientes

Efectiva a partir de los activos transferidos por clientes a proveedores a partir
del 1 de julio de 2009. Esta interpretacién es de aplicacion a entidades que
transfieran activos a otras entidades por bienes o servicios de naturaleza
diferente, requiriéndose entonces reconocer ingreso por la diferencia en el valor.

IFRIC 19: Amortizando pasives financieros con instrumentos de
patrimonio.

Efectiva a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de
2010.

IFRIC 21: Gravamenes

Esta Interpretacién aborda la contabilizacion de un pasivo para pagar un
gravamen si ese pasivo estd dentro de la NIC 37. También aborda la
contabilizacion de un pasivo para pagar un gravamen cuyo importe y
vencimiento son ciertos.

Esta interpretacion no trata la contabilizacion de los costos que surgen del
reconocimiento de un pasivo para pagar un gravamen. Las entidades deberian
aplicar otras Normas para decidir si el reconocimiento de un pasivo para pagar
un gravamen da lugar a un activo o a un gasto.

El suceso que genera la obligacion que da lugar a un pasivo para pagar un
gravamen es la actividad que produce el pago del gravamen, en los términos
sefialados por la legislacion. Por ejemplo, si la actividad que da lugar al pago de
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un gravamen es la generacion de un ingreso de actividades ordinarias en el
periodo presente y el calculo de ese gravamen se basa en el ingreso de
actividades ordinarias que tuvo lugar en un periodo anterior, el suceso que da
origen a la obligacion de ese gravamen es la generacién de ingresos en el
periodo presente. La generacion de ingresos de actividades ordinarias en el
periodo anterior es necesaria, pero no suficiente, para crear una obligacion
presente.

Una entidad no tiene una obligacién implicita de pagar un gravamen que se
generara por operar en un periodo futuro como consecuencia de que dicha
entidad esté forzada econdmicamente a continuar operando en ese periodo
futuro.

La preparacion de los estados financieros segiin la hipétesis de negocio en
marcha no implica que una entidad tenga una obligacion presente de pagar un
gravamen que se generara por operar en un periodo futuro.

El pasivo para pagar un gravamen se reconoce de forma progresiva si ocurre el
suceso que da origen a la obligacién a lo largo de un periodo de tiempo (es
decir si la actividad que genera el pago del gravamen, en los términos sefialados
por la legislacion, tiene lugar a lo largo de un periodo de tiempo). Por ejemplo,
si el suceso que da lugar a la obligacion es la generacion de un ingreso de
actividades ordinarias a lo largo de un periodo de tiempo, el pasivo
correspondiente se reconocerd a medida que la entidad produzca dicho ingreso.

Una entidad aplicara esta Interpretacion en los periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2014.



