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Informe de los auditores independientes

A laJdunta Directivade
Banco Popular y de Desarrollo Comunal
y ala Superintendencia General de Entidades Financieras

Hemos auditado e balance de situacion consolidado que se acompaiia del Banco Popular y de
Desarrollo Comunal y subsidiarias a 31 de diciembre del 2005 y los estados de resultados, de cambios
en e patrimonio y de flujos de efectivo por €l periodo de un aio terminado en esa fecha La
preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la administracion del Banco Popular y
de Desarrollo Comunal y sus subsidiarias. Nuestra responsabilidad es expresar opinion sobre esos
estados financieros basados en la auditoria realizada. Los estados financieros consolidados por €
periodo de un ano terminado € 31 de diciembre del 2004 fueron auditados por otros contadores
publicos, que emitieron opinion sin salvedades fechada 2 de febrero del 2005.

Realizamos la auditoria de acuerdo con normas internacionales de auditoria, que requieren planear y
desarrollar €l trabajo para obtener certeza razonable de que los estados financieros consolidados estan
libres de errores significativos. La auditoria incluyé examinar mediante pruebas selectivas, evidencia
gue sustenta los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Una auditoria también
incluye evaluar los principios contables usados y las estimaciones significativas hechas por la
administracion, asi como la presentacion general de los estados financieros consolidados. Creemos que
la auditoria practicada proporciona una base razonabl e para fundamentar la opinion.

El Banco Popular y de Desarrollo Comunal y subsidiarias han preparado los estados financieros
consolidados de acuerdo con la normativa emitida por el Consejo Naciona de Supervision del Sistema
Financiero y la Superintendencia General de Entidades Financieras.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en sus
aspectos mas importantes, la situacion financiera del Banco Popular y de Desarrollo Comunal a 31 de
diciembre del 2005 y el resultado de sus operaciones, los cambios en su situacion financiera y las
variaciones en su patrimonio consolidados por €l periodo de un afo terminado en esa fecha, de acuerdo
con la normativa emitida por e Consgjo Nacional de Supervision del Sistema Financiero y la
Superintendencia General de Entidades Financieras, como se describe en lanota 1.
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Banco Popular y de Desarrollo Comunal
y subsidiarias
Balance de situaciéon
al 31 de diciembre
(en colones sin céntimos)

Cuadro A
1de2

2004

35.478.660.396
194.562.774.967
187.042.904.081
7.519.870.886

Notas 2005
Activo
Disponibilidades 4 ¢ 27.588.582.109
Inversiones en valores de emisores nacionales 5 260.653.362.074
Disponibles para la venta 236.559.037.779
Mantenidos hasta el vencimiento 24.094.324.295
Cartera de crédito 6 350.519.210.758

269.177.025.430
84.736.512.267
6.720.881.853

(10.115.208.792)

Créditos vigentes

Créditos vencidos

Creditos en cobro judicial

Estimacion por deterioro incobrabilidad de la cartera de créditos

272.909.716.223
217.609.975.457
56.594.907.682
4.908.271.721
(6.203.438.637)

Cuentas y productos por cobrar 7 14.642.025.067
Comisiones por cobrar 491.213.795
Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas 0
Impuesto sobre la renta diferido e impuesto sobre la renta por cobrar 90.442.986

1.958.362.727
14.135.162.836
(2.033.157.277)

Otras cuentas por cobrar
Productos por cobrar
Estimacion por incobrabilidad de cuentas y productos por cobrar

11.273.197.128
455.731.647
60.214.951
279.365.508
2.536.812.753
10.024.329.453
(2.083.257.184)

Bienes realizables 8 2.229.860.660
Participaciones en el capital de otras empresas 0
Propiedad, mobiliario y equipo en uso, neto 9 22.975.068.197

2.487.348.500
1.420.935.235
1.066.413.265

Otros activos
Activos intangibles, neto 10
Otros activos

2.271.066.085
32.130.246
15.822.258.473

2.798.218.352
1.099.230.147
1.698.988.205

Total activo 681.095.457.365

535.148.021.870
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Banco Popular y de Desarrollo Comunal

y subsidiarias
Balance de situaciéon
al 31 de diciembre
(en colones sin céntimos)

Pasivo y patrimonio

Pasivo

Obligaciones con el publico
Captaciones a la vista
Otras obligaciones con el publico a la vista
Captaciones a plazo
Obligaciones por pactos de recompra de valores
Otras obligaciones con el publico a plazo

Otras obligaciones financieras
Otras cuentas por pagar y provisiones
Cuentas por pagar por operaciones bursatiles
Cargos financieros por pagar
Impuesto sobre la renta diferido e impuesto de la renta por pagar
Provisiones
Otras cuentas por pagar diversas
Otros pasivos
Ingresos diferidos
Estimacion para incobrables de créditos contingentes
Otros pasivos
Total del pasivo

Patrimonio
Capital social
Capital pagado
Aportes patrimoniales no capitalizados
Ajustes del patrimonio
Superavit por revaluacion de propiedad
Ajuste por cambio en el valor razonable de inversiones
Reservas patrimoniales
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Total del patrimonio
Total del pasivo y patrimonio
Cuentas contingentes deudoras
Activos de los fideicomisos
Pasivos de los fideicomisos
Patrimonio de los fideicomisos
Otras cuentas de orden deudoras

Las notas son parte integrante de los estados financieros.
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Notas

11

11

13
12

18
16
16
16
17

2005

482.846.775.913
121.948.607.534
2.389.828.007
336.041.015.099
12.981.949.507
9.485.375.766

24.068.473.705
37.067.112.435
2.061.298.894
11.985.023.250
1.142.852.637
12.441.082.783
9.436.854.871
5.519.479.206
1.357.545.733
4.956.500
4.156.976.973

Cuadro A
2de2

2004

367.907.238.128
89.704.963.992
1.391.666.979
262.797.989.141
7.121.186.295
6.891.431.721

18.035.544.151
45.290.173.872
16.714.715.359
8.947.883.320
612.406.709
11.171.005.984
7.844.162.500
500.323.814

0

12.002.731
488.321.083

549.501.841.259

431.733.279.965

50.000.000.000 50.000.000.000
50.000.000.000 50.000.000.000
15.619.935.323 9.051.543.380
12.060.979.772 4.018.200.601
11.251.758.886 5.582.230.231
809.220.886 (1.564.029.630)
11.656.985.397 27.294.356.159
42.255.715.614 13.050.641.765
131.593.616.106 103.414.741.905
681.095.457.365 535.148.021.870

22.546.807.811
10.886.224.953
5.260.782.577
5.625.442.376
1.381.784.623.457

11.903.956.074
9.765.163.970
4.264.346.357
5.500.817.613
1.180.019.804.827

Lic. Manuel Gonzilez C.

Auditor Interno
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Banco Popular y de Desarrollo Comunal
y subsidiarias
Estado de resultados
por los periodos de un afio terminado el 31 de diciembre
(en colones sin céntimos)

Notas 2005
Ingresos financieros
Por disponibilidades 16.836.344
Por inversiones en valores y depdsitos 19 22.178.787.458

Cuadro B

2004

2.962.926
16.785.001.373

Por cartera de crédito 20 72.605.487.400 59.677.842.985
Diferencial cambiario, neto 5.495.478.988 3.142.085.939
Ajuste al valor amortizado de las inversiones mantenidas al
vencimiento 0 1.697.967.653
Liquidacion de ganancia no realizada en la venta de valores
disponibles para la venta 0 195.374.769
Ganancia por venta de inversiones en valores 0 274.067.699
Otros ingresos financieros 6.963.685.191 2.497.099.978
Total ingresos financieros 107.260.275.381 84.272.403.322
Gastos financieros
Obligaciones con el publico 21 40.802.470.454 31.076.994.145
Obligaciones financieras 3.373.964.060 2.192.216.955
Otras cuentas por pagar y provisiones 0 666.331.438
Otros gastos financieros 696.533.147 1.386.841.546
Total de gastos financieros 44.872.967.661 35.322.384.084
Gastos por deterioro de inversiones en valores y estimacion
de incobrabilidad de la cartera de crédito 8.181.875.883 5.011.364.592
Ingresos por recuperacion de activos financieros 1.650.062.484 2.531.454.839
Resultado financiero 55.855.494.321 46.470.109.485
Otros ingresos de operacién
Comisiones por servicios 9.087.903.479 6.676.732.719
Bienes realizables 692.014.725 1.106.262.132
Cambio y arbitraje de divisas 56.582.470 0
Otros ingresos operativos 2.525.740.055 1.728.375.989
Total otros ingresos de operacion 12.362.240.729 9.511.370.840
Otros gastos de operacion
Comisiones por servicios 1.687.151.404 1.645.420.615
Bienes realizables 1.329.195.110 697.849.404
Participacion de capital en entidades 17.020.399 0
Bienes diversos 530.086 0
Amortizacion de activos intangibles 604.621.234 450.040.596
Otros gastos operativos 820.575.224 2.615.472.035
Total otros gastos de operaciéon 4.459.093.457 5.408.782.650
Resultado operacional bruto 63.758.641.593 50.572.697.675
Gastos administrativos
Gastos de personal 29.711.559.633 25.313.334.826
Otros gastos de administracion 14.819.300.190 11.835.584.741
Total gastos administrativos 22 44.530.859.823 37.148.919.567
Resultado operacional neto antes de impuestos y
participaciones sobre la utilidad 19.227.781.770 13.423.778.108
Participaciones sobre la utilidad 1.896.147.606 0
Impuesto sobre la renta 14 230.531.419 373.136.343

Resultado neto de actividades ordinariasg

17.101.102.745

13.050.641.765

Partidas extraordinarias netas de impuestos y participaciones sobre la utilidad

Ingresos extraordinarios 48.083 0
Gastos extraordinarios 35.822.343 0
Resultado del periodo 17.065.328.485 13.050.641.765

Las notas son parte integrante de los estados financieros.
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Saldos previamente informados al 31 de diciembre del 2003
Efecto por restructuracion de estados financieros (Nota 26)

Saldo al 31 de diciembre del 2003
Resultado del periodo
Aumento de capital social por capitalizacion de reservas patrimoniales
Asignacion del saldo de aportes patronales y resultados de
ejercicios anteriores a las reservas de capital y otras
Aportes patronales recibidos durante el afio
Traslado de aportes patronales de conformidad con la Ley de
Fortalecimiento de la Pequefia y Mediana Empresa
Cambio en valor razonable de inversiones disponibles para la venta
Cambio en valor razonable de inversiones en subsidiarias
Reconocimiento del impuesto de renta diferido
Revaluacion de bienes de uso
Saldo al 31 de diciembre del 2004
Reversion de asientos de auditoria 2004
Resultado del periodo
Ajuste 5% participacion CONAPE
Traslado de aportes
Aportes patronales recibidos durante el afo
Cambio en el valor razonable de inversiones disponibles para la venta
Cambio en el valor razonable de inversiones en subsidiarias
Reconocimiento del impuesto sobre la renta diferido
Revaluacién de bienes de uso por indice de precios
Revaluacion de bienes de uso por estudios de profesionales independientes
Otros

Saldo al 31 de diciembre del 2005

Las notas son parte integrante de los estados financieros

Cuadro C
Banco Popular y de Desarrollo Comunal
y subsidiarias
Estado de cambios en el patrimonio
por el periodo de un afio terminado al 31 de diciembre
(en colones sin céntimos)
Capital Social Aportes patrimoniales no capitalizados Ajustes al patrimonio
Ajuste por el Total de Reservas Resultados Total del
Ley Aportes patronales Utilidades Total Aportes del Aporte Aportes Total Superavit por cambio en el ajuste al patri iall lad, patrimonio
No 4351 acumuladas gobierno patrimonial patronales revaluacion valor razonable patrimonio
de Costa Rica (0,25%) Ley de los activos
7983

50.000.000 ¢ 15.625.837.959 9.315.402.162 24.991.240.121 1.312.507 4.902.047.184 2.861.687.531 7.765.047.222 4.541.015.144 45.943.202 4.586.958.346 41.117.083.386 11.627.066.170 90.087.395.245
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (441.033.518) 0 (441.033.518)

50.000.000 15.625.837.959 9.315.402.162 24.991.240.121 1.312.507 4.902.047.184 2.861.687.531 7.765.047.222 4.541.015.144 45.943.202 4.586.958.346 40.676.049.868 11.627.066.170 89.646.361.727
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 13.050.641.765 13.050.641.765
0 0 25.008.759.879 25.008.759.879 0 0 0 0 0 0 0 (25.008.759.879) 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 11.627.066.170 (11.627.066.170) 0
0 0 0 0 0 1.286.496.158 0 1.286.496.158 0 0 0 0 0 1.286.496.158
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 (1.609.972.832) (1.609.972.832) 0 0 (1.609.972.832)
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 (146.579.905) 0 (146.579.905) (146.579.905)
0 0 0 0 0 0 0 0 1.187.794.992 0 1.187.794.992 1.187.794.992

50.000.000 15.625.837.959 34.324.162.041 50.000.000.000 1.312.507 6.188.543.342 2.861.687.531 9.051.543.380 5.582.230.231 (1.564.029.630) 4.018.200.601 27.294.356.159 13.050.641.765 103.414.741.905
0 0 0 0 0 (1.464.619.803) 2.661.037.008 1.196.417.205 8.573.040 (235.365.021) (226.791.981) (15.339.862.614) 14.006.426.669 (363.810.721)
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17.065.328.485 17.065.328.485
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (1.866.681.305) (1.866.681.305)
0 0 0 0 0 3.554.146.221 (3.554.146.221) 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 4.879.758.088 492.216.650 5.371.974.738 0 0 0 0 0 5.371.974.738
0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.579.696.441 1.579.696.441 0 0 1.579.696.441
0 0 0 0 0 0 0 0 0 921.172.317 921.172.317 0 0 921.172.317
0 0 0 0 0 0 0 0 (488.025.503) 90.726.380 (397.299.123) (297.508.148) 0 (694.807.271)
0 0 0 0 0 0 0 0 3.875.236.655 0 3.875.236.655 0 0 3.875.236.655
0 0 0 0 0 0 0 0 2.273.744.463 0 2.273.744.463 0 0 2.273.744.463
0 0 0 0 0 0 0 0 0 17.020.399 17.020.399 0 17.020.399

50.000.000 15.625.837.959 34.324.162.041 50.000.000.000 1.312.507 13.157.827.848 2.460.794.968 15.619.935.323 11.251.758.886 809.220.886 12.060.979.772 11.656.985.397 42.255.715.614 131.593.616.106
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Banco Popular y de Desarrollo Comunal
y subsidiarias
Estado de flujos de efectivo

-6-

por los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre
(en colones sin céntimos)

Fuentes de efectivo
Actividades operacionales
Resultado del periodo
Partidas que no requieren efectivo:
Pérdidas por estimacion para créditos incobrables
Pérdidas por estimacion de otros estimaciones
Pérdidas por estimacion de bienes realizables
Ganancia (pérdida) neta en la venta de bienes realizables
Depreciaciones y amortizaciones
Disminucion en el valor razonable de inversiones negociables
Ganancias por reversion de estimacion para créditos incobrables
Ganancias por reversion de otras estimaciones
Ganancias por reversion de estimacion de bienes realizables
Ganancias por actualizacion de inversion por el método de
participacion patrimonial
Amortizacion de gastos efectuados a raiz de la promulgacion
de la Ley 7983
Ingreso por comisiones de formalizacion de créditos
Pérdidas por actualizacion de inversion por el método de
participacion patrimonial
Pérdida por toma fisica de inventario
Impuesto sobre la renta diferido
Impuesto sobre la renta corriente
Pérdidas (ganancias) no realizadas por diferencial cambiario

Ingreso por dividendos de participacion en capital de otras empresas

Gastos por provision para prestaciones sociales, neto de pagos
Aportes patronales recibidos durante el afio

Gasto por participacion CONAPE

Gasto por participacion FODEMIPYME

Pago 5% participacion CONAPE

Ajustes al patrimonio

Variaciones en los activos:
Comisiones por cobrar
Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas
Cuentas y productos por cobrar
Cartera de crédito
Bienes realizables
Activos intangibles
Otros activos
Variacion en los pasivos:
Obligaciones a la vista y a plazo
Captaciones a plazo
Obligaciones por pactos de recompra de valores
Otras obligaciones con el publico a plazo
Cuentas por pagar por operaciones bursatiles
Otras cuentas por pagar y provisiones
Ingresos diferidos
Otros pasivos
Productos por pagar
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Actividades de inversion
Inversiones netas en valores y depdsitos
Adquisicion de propiedad, mobiliario y equipo
Venta de propiedad, mobiliario y equipo
Participacion en efectivo en el capital de otras empresas
Efectivo neto usado en las actividades de inversion
Actividades financieras
Otras actividades de financiamiento
Otras obligaciones financieras
Efectivo neto provisto por las actividades financieras
Aumento neto en disponibilidades y equivalente de efectivo
Disponibilidades al inicio del afio
Disponibilidades y equivalente de efectivo al final del afio

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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Notas

¢

2005

17.065.328.485

4.792.080.782
3.390.430.971
884.429.302
0
2.999.611.525
23.664.080
(408.337.775)
(232.578.843)
(297.753.310)

0

211.064.785
(3.670.112.135)

1.026.570.126

115.445.754

0

177.697.753
(2.451.005.105)

7.049.824

5.371.974.738
948.073.804
948.073.804

(1.866.681.305)

(116.620.665)

0

0
(3.925.197.092)
(79.498.836.166)
(545.470.567)
(23.040.544)
(522.577.153)

102.279.779.219
0
0
26.901.204
(14.653.416.466)
1.962.150.787

Cuadro D

2004

13.050.641.765

4.025.210.056
2.912.133.032

(408.412.728)
0
2.406.610.285
0

0
0
0

S O

S O O OO

S O OO OO

81.191.222
(47.156.504)
(1.882.760.626)
(51.718.011.411)
308.354.004
(522.155.783)
(684.942.656)

14.509.372.634
70.993.161.018

(8.030.738.932)
975.633.859
8.736.954.023
7.533.701.849

0 (1.891.991)
7.453.969.610 15.438.809
2.974.886.476 2.820.616.609

44.447.555.903 65.072.948.534

(8.845.635.204)
(3.810.542.702)

(64.624.800.139)
(2.990.453.356)

234.306.288 1.235.295.068

0 0
(12.421.871.618) (66.379.958.427)
0 0
10.036.742.442 10.997.749.373
10.036.742.442 10.997.749.373
42.062.426.726 9.690.739.480
35.478.660.395 25.787.920.915
77.541.087.121 35.478.660.395

Lic. Manuel Gonzilez C.

Aauditor Interno
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Banco Popular y de Desarrollo Comunal
y subsidiarias

Notas a los estados financieros

a 31 de diciembre del 2005y 2004

Nota 1. Resumen de operaciones y de politicas importantes de contabilidad
a) Operaciones

Los estados financieros consolidados incluyen las cifras del Banco Popular y de
Desarrollo Comunal (el Banco) y sus subsidiarias en propiedad total, todas
domiciliadas en Costa Rica, las cuales se detallan a continuacion:

= Popular Vaores Puesto de Bolsa, SA.

= QOperadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y de
Desarrollo Comunal, SA.

» Popular Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Esas subsidiarias pertenecen a Conglomerado Financiero Banco Popular y de
Desarrollo Comunal.

El Banco es unainstitucion de derecho publico no estatal con personeria juridicay
patrimonio propios, con plena autonomia administrativa y funcional creado
mediante la Ley N0.4351 del 11 de julio de 1969. Las oficinas centrales del Banco
estan domiciliadas en San Jos¢, Costa Rica.

Como banco publico no estatal esta regulado por la Ley Organica del Banco
Popular y Desarrollo Comunal y su Reglamento. Hasta el 3 de noviembre de 1995
sus actividades estaban reguladas por ciertos articulos senalados en la Ley Organica
del Sistema Bancario Nacional. En esa fecha con la emision de la actual Ley
Organica del Banco Central de Costa Rica (Ley No. 7558), el Banco paso a formar
parte del Sistema Bancario Naciona con las mismas atribuciones, responsabilidades
y obligaciones gque le corresponden alos demas bancos de conformidad con esa Ley
y la Ley Organica del Sistema Bancario Nacional. Ademas esta sujeto a la
fiscalizacion de la Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF) y
dela Contraloria General de la Republica.

Su objetivo principal es dar proteccion econémica y bienestar a los trabajadores,
artesanos y pequenos productores mediante el fomento del ahorro y la satisfaccion
de sus necesidades de crédito. Le corresponde financiar proyectos y programas de
las asociaciones de desarrollo comunal, cooperativas, asociaciones sindicales de
trabajadores y municipalidades.
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Su actividad incluye principalmente la captacion y colocacion de recursos
financieros. La captacion lareaizaatravés de laemision de certificados de deposito
aplazo y depositos de ahorro ala vista. Una fuente adicional de la constituyen los
recursos correspondientes a la nueva Ley de Proteccion a Trabajador por la cual €
Banco administra aproximadamente por espacio de 12 meses € 1,25% del salario
devengado por los trabajadores, y adicionalmente 0,25% del aporte patronal.

A partir del 18 de febrero de 2000, fecha en la cual empieza a regir la Ley de
Proteccion al Trabajador (Ley No. 7983), el Régimen Obligatorio de Pensiones esta
compuesto por e 1% del aporte laboral llamado anteriormente ahorro obligatorio y
0,25% como aporte patronal obrero del 0,50% aportado por los patrones al
patrimonio del Banco Popular que corresponde a 50% del aporte patronal. Ambos
se calculan sobre el salario mensual de los trabajadores.

La orientacion de la politica general del Banco corresponde a la Asamblea de los
Trabajadores, su definicion a la Junta Directiva Nacional y la administracion a la
Gerencia General.

Como resultado de la creacion de la Ley Reguladora del Mercado de Valores (Ley
No.773), se establecié que todo puesto de bolsa, sociedad administradora de fondos
de inversion y operadora de planes de pension, se debe constituir como sociedades
anonima, autorizandose asi a los bancos publicos a constituir estas sociedades. En
cumplimiento de esa ley, en octubre de 1999 y diciembre de 2000 respectivamente
el Banco constituyo estas sociedades, segan se indica mas adelante. Antes de esas
fechas el puesto de bolsa y la Operadora de planes de pension operaban como
divisiones integrales del Banco.

Laactividad principal de las subsidiarias, se indicaa continuacion:

Popular Valores Puesto de Bolsa, S.A. (Popular Valores) fue constituida como
sociedad anonima en octubre de 1999 bgjo las leyes de |la Republica de Costa Rica e
inici6 operaciones en mayo de 2000. Su principal actividad es € gercicio del
comercio de titulos valores. Es regulada por la Superintendencia General de Vaores
(SUGEVAL).

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y de
Desarrollo Comunal, S.A. (Popular Pensiones) fue constituida como sociedad
anonima en octubre de 1999 bagjo las leyes de la Republica de Costa Rica e inicio
operaciones en mayo de 2000. Su principal actividad es la administracion de planes
de pensiones complementarias y ofrecer servicios adicionales de planes de invalidez
y muerte a los afiliados de los fondos. Esta subsidiaria se encuentra regulada por la
Ley No. 7523 del Régimen Privado de Pensiones Complementarias y Reformas de
la Ley Reguladora del Mercado de Valores, el Codigo del Comercio, la Ley de
Proteccion a Trabajador y por las normas y disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Pensiones (SUPEN).
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Popular Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. (Popular Fondos de Inversion) fue
constituida como sociedad anénima en diciembre de 2000 bagjo las leyes de la
Republica de Costa Rica e inicio6 operaciones en marzo de 2001. Su principa
actividad es la administracion de carteras mancomunadas de valores a través de la
figura de fondos de inversion. Esta sujeta a la supervision de la Superintendencia
General de Valores (SUGEVAL).

El Banco tiene distribuidas sus oficinas de la siguiente manera:

Tipo de oficina Numero de oficinas
31 de diciembre
2005 2004
Centros de Servicios Financieros 9 10
Sucursales 12 12
Oficinas Periféricas 35 34
Ventanillas 20 14
Total 76 70

Al 31 de diciembre del 2005 el Banco posee 135 caeros automaticos (131 en €
2004).

L os estados financieros estan disponibles en las oficinas del Banco y su sitio Web
(www.bancopopular.fi.cr).

Al 31 de diciembre del 2005 el Banco tiene un total de 3.009 trabajadores (2.803 en
el 2004), clasificados en la siguiente forma:

2005 2004

En plaza en propiedad 2.287 2.034
Interinosy suplentes 573 759
Funcionarios de |la partida de bienes

Temporales 14 10
Servicios especiales 47 0
Suplencias 38 0
Total 3.009 2.803

b) Base de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las disposiciones
legales, reglamentarias y normativa contable emitida por el Consgjo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero y la SUGEF.
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¢) Base de consolidacion

c.1.

c.2.

Subsidiarias

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos,
patrimonio de los accionistas y las operaciones del Banco y las
subsidiarias. Todos los saldos y transacciones importantes entre las
companias se han eliminado para la elaboracion de los estados financieros
consolidados.

Transacciones eliminadas durante la consolidacion

Los saldos y transacciones entre el Banco y sus subsidiarias y cualquier
ganancia no realizada que se derive de transacciones entre ellas, se
eliminan en la consolidacion. Las pérdidas no realizadas se eliminan en la
misma forma que las ganancias no redlizadas, en la medida en que no
exista evidencia de deterioro.

d) Monedas extranjeras

d.1 Transacciones en monedas extranjeras

Los activos y pasivos en monedas extranjeras son convertidos a colones a
la tasa de cambio prevaleciente a la fecha del balance de situacion
consolidado, con excepcion de las transacciones con tasas de cambio
contractualmente acordadas. Las transacciones en monedas extranjeras
ocurridas durante e aiio son convertidas a las tasas de cambio que
prevalecieron en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas
netas por conversion de monedas extranjeras se registran en las cuentas de
ingresos financieros por diferencial cambiario y gastos financieros por
diferencial cambiario respectivamente.

d.2 Unidad monetaria

L os estados financieros consolidados y sus notas se expresan en colones
(¢), launidad monetaria de la Republica de Costa Rica.

La paridad del colén con el délar estadounidense (US $) se determina en
un mercado cambiario libre bajo la supervision del Banco Central de Costa
Rica (BCCR). Al 31 de diciembre del 2005 €l tipo de cambio se establecio
en ¢495.65 y ¢497.71 por US$1,00 para la compra y venta de divisas,
respectivamente (¢457,58 y ¢459,64 por US$1,00 en el 2004).
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d.3 Método de valuacion de activos y pasivos en moneda extranjera

Al 31 de diciembre del 2005, los activos y pasivos denominados en
dolares (US $) fueron valuados d tipo de cambio de ¢495.65 por US$1,00
(¢457,58 por US$1,00 para el 2004), € cua corresponde a tipo de cambio
de referencia parala compra, segiin el Banco Central de Costa Rica.

Como resultado de esa valuacion en colones de los activos y pasivos
monetarios en monedas extranjeras, durante e afio terminado e 31 de
diciembre del 2005 se generaron pérdidas por diferencias cambiarias por
¢7.710.312.043 y ganancias por ¢13.205.791.031 (¢4.532.892.399 y
¢7.674.978.338, respectivamente en e 2004), las cuales se incluyen como
ingresos financieros por diferencia cambiario netos, en e estado de
resultados por ¢5.495.478.988 (¢3.142.085.939 en el 2004).

e) Instrumentos financieros

Instrumentos financieros son contratos gque originan activos financieros y
pasivos financieros o instrumentos patrimoniales en otras companias. Incluyen
instrumentos primarios: inversiones en valores, cartera de crédito, cuentas por
cobrar, depositos a la vista y a plazo, obligaciones financieras y cuentas por

pagar.

e.l Clasificacion de los instrumentos financieros

L os activos financieros son clasificados a la fecha de compra con base en
la capacidad e intencion de venderlos o mantenerlos como inversiones
hasta su vencimiento. Las clasificaciones efectuadas por e Banco se
detallan a continuacion:

Valores para negociar

Los valores para negociar se presentan a su valor razonable, y adquiridos
con la intencion de generar ganancias por las fluctuaciones del precio a
corto plazo, se incluyen asi mismo los activos financieros valorados a
mercado a través del estado de resultados. Las fluctuaciones en el valor
razonable de estos valores se reconocen en la utilidad o pérdida neta del
periodo.

Valores disponibles para la venta

Son activos financieros, originados por e Banco o mantenidos hasta su
vencimiento. Los instrumentos disponibles para la venta incluyen
colocaciones en e mercado monetario y ciertas inversiones de deuda. Los
valores disponibles para la venta se presentan a su valor razonable y los
intereses devengados, la amortizacion de primas y descuentos y los
dividendos se reconocen como ingresos. Se clasifican en esta categoria las
inversiones en fondos de inversion financieros abiertos.
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Los cambios en el valor razonable de estos vaores son registrados
directamente en el patrimonio hasta que los valores sean vendidos o se
determine que han sufrido deterioro de valor; en estos casos las ganancias
0 pérdidas acumuladas previamente reconocidas en e patrimonio son
incluidas en la utilidad o la pérdida del afio, excepto los cambios en €l
valor razonable de las inversiones en fondos de inversion financieros
abiertos que se registran en los resultados de operacion.

Valores mantenidos hasta su vencimiento

Estos valores consisten en instrumentos de deuda gue se presentan sobre la
base de costo amortizado. Cualquier valor que experimente reduccion de
valuacion que no sea de caracter temporal, se rebgja a su valor razonable
mediante cargo a resultados del periodo.

Préstamos originados y cuentas por cobrar

Son originados por e Banco diferentes de los que han sido originados con
la intencion de obtener ganancias a corto plazo. Los préstamos originados
y las cuentas por cobrar comprenden préstamos y anticipos a bancos y
clientes diferentes de préstamos comprados y bonos comprados a emisor
original. Los préstamos y las cuentas por cobrar se clasifican como
instrumentos originados por €l Banco.

e.2 Reconocimiento

El Banco reconoce los activos financieros para negociar y los activos
disponibles para la venta en el momento en que se compromete a adquirir
tales activos. Desde esa fecha cualquier ganancia o pérdida originada en
cambios en €l valor razonable de los activos disponibles para la venta se
reconoce en el patrimonio. En los activos para negociar se reconoce en los
resultados del periodo.

L os activos mantenidos hasta el vencimiento y los préstamosy cuentas por
cobrar originados por €l Banco se reconocen a la fecha de su liquidacion,
en el momento en gque se transfieren al Banco.

e.3 Medicion

L os instrumentos financieros se miden iniciamente a costo, que incluye
los costos de transaccion.

Los instrumentos para negociacion, los valuados a mercado a través del
estado de resultados y los activos disponibles para la venta, posterior al
reconocimiento inicial se miden a su vaor razonable, excepto las
inversiones que no se cotizan en un mercado activo cuyo valor razonable
no se pueda medir de manera confiable, las cuales se registran a costo
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incluyendo los costos de transaccion, menos las pérdidas por deterioro.
También se registran a costo las inversiones en fondos de inversion a la
vista; € valor razonable se determina mediante una metodologia de
valoracion de precios de mercado establecida por la Bolsa Nacional de
Valores, SA. (BNV). Lametodologia descrita en aplicable paralos titulos
cuyo vencimiento supera 180 dias, manteniendo registrados a costo
aquellos cuyo vencimiento seainferior a 180 dias.

Todos los activos y pasivos financieros no negociables, préstamos y
cuentas por cobrar originados, asi como las inversiones mantenidas hasta
el vencimiento se registran al costo amortizado menos las pérdidas por
deterioro. Las primas y descuentos, incluyendo los costos iniciales de la
transaccion se incorporan en el valor en libros del instrumento relacionado
y son amortizados por el método de interés de efectivo durante la vida del
instrumento, reconociendo un gasto o ingreso financiero.

e.4 Principios de medicion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en su precio de
mercado cotizado a la fecha de los estados financieros, sin incluir
deducciones por costos de transaccion.

e.5 Ganancias y pérdidas en mediciones anteriores

Las ganancias y pérdidas por modificacion en e vaor razonable de los
activos disponibles para la venta se reconocen directamente en el
patrimonio hasta que una inversion se considere deteriorada, en cuyo
momento la pérdida se reconoce en € estado de resultados. Como
excepcion a lo anterior, los cambios en € valor razonable de las
inversiones en fondos de inversion financieros abiertos se reconocen en los
resultados de operacion. En casos de venta, cobro o disposicion de los
activos financieros, la ganancia o pérdida acumulada que se reconoce en el
patrimonio se transfiere al estado de resultados.

e.6 Desreconocimiento

El reconocimiento de un activo financiero se reversa cuando el Banco
pierde el control sobre los derechos contractuales que conforman €l activo.
Lo anterior ocurre cuando los derechos se hacen efectivos, vencen o se
ceden. En € caso de los pasivos financieros estos no se reconocen cuando
se liquidan.
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e.7 Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y € monto neto es
presentado en el balance de situacion consolidado cuando e Banco tiene
derecho legal exigible para compensar |0s montos reconocidos y se desea
gue las transacciones sean liquidadas sobre una base recta.

e.8 Instrumentos especificos

e.8.1.

e.8.2.

e.8.3.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo comprenden saldos de
efectivo en cgja, efectivo depositado con el Banco Central de Costa
Rica (BCCR), los depositados en otros bancos y las inversiones de
ataliquidez y corto plazo con vencimientos de hasta dos meses.

Inversiones

Las inversiones con € objeto de recibir ganancias a corto plazo se
clasifican como activos mantenidos hasta su vencimiento. Otras
inversiones incluyendo fondos de inversion financieros abiertos se
clasifican como activos disponibles parala venta.

Préstamos y anticipos a bancos y a clientes

Los préstamos y anticipos originados por € Banco se clasifican
como préstamos y cuentas por cobrar. Los préstamos comprados con
la intencion y habilidad para mantener hasta €l vencimiento se
clasifican como activos mantenidos hasta e vencimiento. Los
préstamos comprados que el Banco no intenta mantener hasta su
vencimiento se clasifican como instrumentos disponibles para la
venta.

Los préstamos y anticipos se presentan netos de estimaciones para
reflejar 1os montos recuperables estimados.

f) Cartera de crédito

La cartera de crédito se presenta a su valor principal pendiente de cobro. Los
intereses sobre los préstamos se calculan con base en e valor principa
pendiente de cobro y las tasas de interés pactadas y se contabilizan como
ingresos por el método contable de acumulacion. Adicionalmente se tiene la
politica de no acumular intereses sobre préstamos cuyo capital o intereses esté
atrasado en mas de 180 dias.
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g) Estimacion por incobrabilidad de la cartera de crédito

La SUGEF define crédito como toda operacion formalizada por un
intermediario financiero, cualquiera que seala modalidad y en la cual e Banco
asume un riesgo. Se consideran créditos los préstamos, € descuento de
documentos, la compra de titulos, las garantias en general, los anticipos, 10s
sobregiros en cuenta corriente, las aceptaciones bancarias, l0s intereses
acumulados 'y la apertura de cartas de crédito.

La cartera de crédito se valua conforme requerimientos de la SUGEF en el
Acuerdo SUGEF 1-95, que se resumen como Sigue:

Todas las operaciones de crédito otorgadas a personas fisicas o juridicas cuyo
saldo de principa e intereses es igual o mayor a ¢17.000.000 (criterio 1 segan
Acuerdo SUGEF 1-95) excepto las operaciones de crédito para vivienda
(criterio 3 segun Acuerdo SUGEF 1-95), son clasificadas segan su riesgo
crediticio. Esta clasificacion toma en consideracion varios factores incluyendo la
situacion econémica actual, la capacidad de pago de los deudores 'y la calidad de
las garantias recibidas.

Las operaciones de préstamo restantes cuyo saldo de principa e intereses es
menor a ¢17.000.000 (criterio 2 segin Acuerdo SUGEF 1-95), y las operaciones
de crédito para vivienda (criterio 3 segun Acuerdo SUGEF 1-95), se clasifican
segun su estado de atencion al crédito, en las categorias siguientes:

2005
Criterio 2 Criterio 3 (operaciones de vivienda)
Categoria Rangos de morosidad Categoria  Rangos de morosidad
A Al diay hasta 30 dias A Al diay hasta 30 dias
Bl De 31 a60 dias Bl De 31 a60 dias
B2 De 61 a90 dias B2 De 61 a90 dias
C De 91 a120 dias C1l De 91 a120 dias
C2 De 121 hasta 360 dias y con
garantias reales.
C3 Mas de 360 dias y garantias reales.
D De 121 a 180 dias D De 121 hasta 180 dias y sin
garantias reales.
E Mas de 181 dias E Mas de 181 dias y sin garantias

reales.
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Las categorias de clasificacion y los porcentajes de estimacion requeridos para
cada categoria son:

Categoria

Nivel de riesgo

A De riesgo normal
Bl De riesgo circunstancial
B2 Deriesgo medio
C1 De alto riesgo
Cc2 De alto riesgo
C3 De alto riesgo
D Con pérdidas esperadas
significativas
E De dudosa recuperacion
2004

Criterio 2 (saldo menor a ¢17.000.000)

Categoria
A
Bl
B2
C

Rangos de morosidad
Al diay hasta 30 dias
De 31 a60 dias
De 61 a90 dias
De 91 a 120 dias

De 121 a 180 dias

Mas de 181 dias

Porcentaje
Criterio 1

0,5%
1%
10%
20%
No aplica
No aplica

60%
100%

Porcentaje Porcentaje
Criterio 2 Criterio 3
0,5% 0,5%
1% 1%
10% 5%
20% 10%
20% 10%
20% 10%
60% 30%
100% 50%

Criterio 3 (operaciones de vivienda)

Categoria
A
Bl
B2
C1
C2

C3

Rangos de morosidad

Al diay hasta 30 dias

De 31 a60 dias

De 61 a90 dias

De 91 a 120 dias

De 121 hasta 360 dias y con
garantias reales.

Mas de 360 dias y garantias reales.

De 121 hasta 180 dias y sin
garantias reales.

Mas de 181 dias y sin garantias
reales.

Las categorias de clasificacion y los porcentajes de estimacion requeridos para
cada categoria son:
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Categoria Nivel de riesgo Porcentaje Porcentaje Porcentaje
Criterio 1 Criterio 2 Criterio 3
A De riesgo normal 0,5% 0,5% 0,5%
Bl De riesgo circunstancial 1% 1% 1%
B2 De riesgo medio 10% 10% 5%
C1 De alto riesgo 20% 20% 10%
Cc2 De alto riesgo No aplica 20% 10%
C3 De alto riesgo No aplica 20% 10%
D Con pérdidas esperadas
significativas 60% 60% 30%
E De dudosa recuperacion 100% 100% 50%

La SUGEF define un monto minimo de estimacion sobre la cartera de crédito
prevaleciendo el mayor de ambos. En el caso del Banco, de conformidad con €l
oficio SUGEF 2971-2005 del 22 de julio del 2005 la SUGEF determino €
monto minimo de estimacion en ¢5.594.225 miles. En € oficio SUGEF 2474-
2004 del 24 de junio del 2004 |la SUGEF fijé e monto minimo de estimacion en
¢4.544.856.684 para € ano 2004, menor a que resulta de la aplicacion de los
criterios anteriores.

La Gerencia del Banco considera que la estimacion para créditos incobrables es
adecuada. Las entidades reguladoras la revisan periodicamente como parte
integral de sus examenes y pueden requerir que se reconozcan estimaciones
adicionales con base en la evaluacion de la informacion disponible a la fecha de
SuUS examenes.

Los incrementos en la estimacion por incobrables que resultan de lo anterior se
incluyen en contabilidad previa autorizacion de la SUGEF, de conformidad con
el articulo 10 delaLey Organicadel Sistema Bancario Nacional.

La estimacion de incobrables por créditos contingentes se presenta en la seccion
de pasivo del balance de situacion, en la cuenta de Otros Pasivos.

h) Valores comprados bajo acuerdos de recompra

El Banco tiene transacciones de valores comprados bajo acuerdos de recompra a
fechas futuras y a precios acordados. La obligacion de recomprar valores
vendidos se registra como pasivo en e balance de situacion consolidado, al
valor del acuerdo origina. Los valores relacionados con los acuerdos se
mantienen en las cuentas de inversiones en valores y depositos a plazo. El
interés es un gasto financiero por intereses en € estado de resultados y €l interés
acumulado por pagar en el balance de situacion consolidado.
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i)

»

Valores comprados bajo acuerdos de reventa

El Banco g ecuta transacciones de valores comprados bajo acuerdos de reventa a
fechas futuras y a precios acordados. La obligacion de vender valores
comprados se registra como un activo en el balance de situacion y se presenta al
valor del acuerdo origina. Los valores relacionados con los acuerdos se
mantienen en las cuentas de activo. El interés ganado es un ingreso por intereses
en el estado de resultados y los productos acumulados por cobrar s incluyen en
el balance de situacion.

Propiedades, mobiliario y equipo en uso

Las propiedades, mobiliario y equipo en uso se registran a costo. Las mejoras
significativas son capitalizadas mientras las reparaciones y mantenimiento
menores que no extienden la vida util o mejoran e activo son cargados
directamente a gastos cuando se incurren.

La revaluacion de los activos se basa en e Indice de Precios a Productor
Industrial (IPPI) publicado por el BCCR. El crédito resultante se registra en la
seccion del patrimonio, en la cuenta denominada Ajustes por Revaluacion de
Bienes de Uso. Por o menos cada cinco anos las entidades financieras deben
hacer un avaluo de esos activos con el apoyo de un perito independiente, en el
gue conste €l valor neto de realizacion de los bienes inmuebles. En e afio 2005
se revaluo los activos del Banco por peritos independientes obteniéndose un
incremento del superavit adicional al indice de precios por ¢5.157.739.302.

Si el valor de realizacion del bien es menor que el registrado, se debe gjustar €
valor contable y llevarlo a vaor resultante de ese avaluo. Estos bienes se
deprecian por e método de linea recta para propésitos financieros e impositivos
con base en las vidas estimadas de | os activos respectivos.

El superavit por revauacion es transferido directamente a resultados
acumulados de periodos anteriores cuando la plusvalia correspondiente se
realiza; lo que ocurre a medida que los terrenos y edificios son utilizados por €l
Banco, en cuyo caso el importe realizado es igual a la diferencia entre la
depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada segan
su costo.

j-1. Desembolsos subsiguientes

L os desembolsos incurridos para reemplazar componentes de una partida de
propiedad, mobiliario y equipo que hayan sido contabilizados por separado
incluyendo los costos mayores por inspeccion y por rehabilitacion, se
capitalizan. Otros desembolsos subsiguientes son capitalizados solamente
cuando aumentan los beneficios econémicos futuros incluidos dentro de la
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partida de propiedad, mobiliario y equipo. Todos los otros desembolsos se
reconocen en € estado de resultados consolidado como gastos a medida en
gue seincurren.

j-2. Depreciacion

La depreciacion se calcula por €l método de linea recta sobre la vida til
estimada de |os activos relacionados, como a continuacion se indica:

Vida util
Edificios 50 afios
Vehiculos 10 afios
Mobiliario y equipo 10 afios
Equipo de computo 5 afios
Mejoras a propiedades arrendadas 5 afios

k) Activos intangibles

)

k.1. Medicion

Los activos intangibles adquiridos se registran a costo menos la
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro. Los desembolsos
sobre activos generados internamente como plusvalias y marcas se
reconocen en e estado de resultados consolidado como gastos conforme se
incurren.

k.2. Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores solo se capitalizan cuando incrementan los
beneficios econémicos futuros; de lo contrario se reconocen como gastos
conforme se incurren.

k.3. Amortizacion

La amortizacion se carga a estado de resultados utilizando el método de
linea recta sobre la vida ttil estimada de los activos relacionados. Los
activos intangibles se amortizan desde la fecha en que € activo esta
disponible para ser usado. La vida util estimada de los sistemas de
informacion oscilaentre 3y 5 afios.

Bienes realizables
Comprende los bienes que son propiedad de la entidad cuyo destino es su

realizacion o venta. Por lo tanto, se incluyen los bienes adquiridos en
recuperacion de créditos, los bienes fuera del uso y otros bienes realizables.
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Como valor de costo se toma el valor histérico de adquisicion o produccion en
moneda nacional. Estos bienes no son revaluados ni depreciados contablemente.
So6lo puede incrementarse e valor de registro por e monto de las mejoras o
incorporaciones hasta el monto en que incrementen su valor de realizacion. Las
otras erogaciones relacionadas con bienes realizables se reconocen como gastos
del periodo en el cual seincurren. La Administracion del Banco tiene la politica
requerida por la SUGEF de reconocer una estimacion equivalente a 100% del
valor contable en los bienes que no fueren vendidos en el plazo de dos afos
contados a partir de lafecha de registro.

m) Deterioro del valor de los activos

El valor en libros de los activos, excepto € activo por impuesto sobre la renta
diferido es revisado por la Administracion en la fecha de cada balance de
situacion consolidado con el fin de determinar s hay alguna indicacion de
deterioro. De haber tal indicacion se estima el monto recuperable de ese activo.
La pérdida por deterioro se reconoce cuando el valor en libros del activo excede
Su monto recuperable.

El monto recuperable de los activos equivale a mas alto obtenido después de
comparar € precio neto de venta con €l vaor en uso. El precio neto de venta
equivalente al valor que se obtiene en transaccion libre y transparente. El valor
en uso corresponde e valor actual de los flujos y desembolsos de efectivo
futuros que se derivan del uso continuo de un activo y de su disposicion final.

Ahorro obligatorio y bonificaciones por pagar

Este rubro se incluye en la cuenta de pasivo denominada Captaciones a Plazo;
corresponden a aportes obligatorios de los trabajadores y equivalente a 1% de
Sus renumeraciones mensuales segan lo establecido en los articulos 5y 8 de la
Ley Organica del Banco. De conformidad con esos articulos los aportes
obligatorios debe permanecer en e Banco a menos un ano, plazo a partir del
cuad pasaran a formar parte del Régimen Obligatorio de Pensiones
Complementarias establecido por el articulo 13 de la Ley de Proteccion a
Trabgjador (Ley No. 7983). Estos depdsitos se reconocen cuando se reciben. A
partir de julio del 2001,ha seguido la politica de reconocer a favor de los
trabajadores una bonificacion equivalente a 13,5% anual (10% en el 2004).

Cuentas por pagar y las otras cuentas por pagar

L as cuentas por pagar y las otras cuentas por pagar se registran al costo.
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p) Provisiones

Una provision es reconocida en e balance de situacion consolidado cuando el
Banco incurre en una obligacion legal o contractua como resultado de un
evento pasado y es probable que se requiera un desembolso econémico para
atenderla. La provision es aproximada a su valor de cancelacion, no obstante
puede diferir del monto definitivo. El valor estimado de las provisiones se gjusta
alafecha del balance de situacion consolidado afectando directamente el estado
de resultados consolidado.

Prestaciones sociales (cesantia)

El Banco sigue la politica de reconocer el pago de auxilio de cesantia como un
derecho real a su personal y se calcula con base en los aios laborados en el
Banco. El monto de esta obligacion se incluye en la cuenta “Otras cuentas por
pagar y provisiones”.

En sesion extraordinaria N0.3852 celebrada €l 15 de mayo de 2001, la Junta
Directiva Nacional acordé dar cumplimiento a compromiso asumido por el
Banco en e articulo 49 de la Segunda Reforma a la Tercera Convencion
Colectiva de Trabgjo, suscrita entre el Banco y el Sindicato del Banco Popular
(SIBANPO) el 26 de junio de 1998, mediante la cual la totalidad de la cesantia
acumulada por los trabajadores cubiertos por la convencion colectiva podra ser
trasladada para su administracion a una organizacion socia propiedad de los
trabgjadores (sea la Asociacion Solidarista de Trabajadores del Banco-
ASEBANPO 6 la Cooperativa de Empleados del Banco-COOPEBANPO).
Mediante este acuerdo de la Junta Directiva Nacional del Banco, se autoriza a
trasladar el saldo acumulado del auxilio de cesantia vigente al 31 de diciembre
del 2000 a esas organizaciones sociales. El traslado de estos recursos se haria en
Siete tractos iguales y consecutivos, uno por afo, durante siete afos.
Adicionamente a partir del 20 de febrero del 2001 e Banco traslada
mensualmente 5,33% del auxilio de cesantia ala organizacion social autorizada
por el trabgador, sea ASEBANPO 6 COOPEBANPO. Durante e periodo
terminado € 31 de diciembre del 2005 & Banco traslado recursos por cesantia
de los trabajadores por una suma total de ¢6.715.432.222 (¢5.044.370.611 en €l
2004).

Vacaciones

De acuerdo con la nota SUGEF 2547/2004 del 30 de junio del 2004, el Banco
registra una provision por las vacaciones de sus empleados, que se calcula con
base en los anos laborados de conformidad con lo dispuesto en e articulo 10 de
laLey Organicadel SistemaBancario Nacional.
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q) Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y diferido. El corriente
es el impuesto a pagar en el aio sobre las utilidades gravables, calculado con
base en latasa vigente a la fecha de cierre de aiio fiscal. El impuesto sobre la
renta diferido se reconoce en resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se
reconoce en el patrimonio.

Impuesto diferido

El impuesto sobre la renta diferido se calcula utilizando el método pasivo del
balance contemplado en la Norma Internacional de Contabilidad No. 12 para
las diferencias temporales entre €l valor en libros de activos y pasivos para
efectos financieros y los valores utilizados para propoésitos fiscales. De acuerdo
con esa norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias
temporales gravables (las cuales resultaran en el futuro en un monto imponible)
o diferencias temporales deducibles (las cuaes resultaran en e futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia
temporal gravable y un activo diferido por impuesto representa una diferencia
temporal deducible.

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta diferido se reconocen solo
cuando existe probabilidad razonable de su realizacion.

El activo por impuesto sobre la renta diferido que se origine en pérdidas fiscales
utilizables en el futuro como escudo fiscal se reconoce sélo cuando existan
utilidades gravables suficientes que permitan realizar el beneficio generado por
esa pérdida fiscal. Asimismo, e activo por impuesto sobre la renta diferido
reconocido se reduce en la medida de que no es probable que e beneficio del
impuesto se realizara.

Uso de estimaciones

La Administracion del Banco ha hecho estimaciones y supuestos relacionados
con cuentas de activos, pasivos, resultados y la revelacion de pasivos
contingentes, a preparar los estados financieros conforme la normativa de la
SUGEF. Las estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a
cambios significativos se relacionan con la determinacion de la estimacion para
posibles préstamos incobrables. Los resultados reales podrian diferir de estas
estimaciones
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s) Reconocimiento de ingresos y gastos
s.1 Ingresos y gastos financieros por intereses

El ingreso y el gasto por intereses se reconocen en e estado de resultados
sobre la base de devengado. El ingreso y el gasto por intereses incluye la
amortizacion de cualquier prima o descuento u otras diferencias entre el
monto inicial de un instrumento que causainterésy su monto a vencimiento
durante el plazo del instrumento hasta el vencimiento.

s.2 Ingreso por honorarios y comisiones

El ingreso por honorarios y comisiones procede de servicios financieros
prestados por el Banco. Los honorarios'y comisiones se reconocen cuando €l
servicio es brindado. Paralas comisiones relacionadas con la constitucion de
operaciones de crédito generadas durante el ano 2004, € Banco difiere €
reconocimiento el 50% de la comision durante el plazo del servicio y €
restante 50% se reconoce inmediatamente en los resultados del periodo,
segun regulaciones de la SUGEF.

En la subsidiaria Popular Valores € ingreso por comisiones surge sobre
servicios financieros provistos, incluyendo servicios de administracion de
carteras individuales, de correduria bursatil, asesoria en inversiones y
servicios de administracion de efectivo. Las comisiones de corretgje son
fijadas cuando se cierra cada transaccion, momento en que se reconoce €l
ingreso.

En la subsidiaria Popular Fondos de Inversion €l ingreso por comisiones
surge de la administracion del valor del activo neto da cada fondo, neta de
cualquier impuesto o retencion. Tal comision se reconoce sobre la base de
devengado.

En la subsidiaria Popular Operadora de Pensiones € ingreso por comisiones
ocurre porque cada fondo administrado debe cancelar a la Operadora una
comision por la administracion, calculada sobre el rendimiento antes de
comisiones ordinarias del fondo, gjustada por el efecto de la ganancia o
pérdida no realizada por valoracion a mercado originada en las inversiones
en valores. Tal comision se reconoce sobre la base de devengado y se
calcula diariamente.

s.3 Ingreso neto sobre inversion en valores
El ingreso neto sobre valores incluye las ganancias y pérdidas provenientes

de las ventas y los cambios en el valor razonable de los activos y pasivos
mantenidos para negociar.
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t) Ingresos por recuperacion de activos financieros

De acuerdo con disposiciones emitidas por la SUGEF, las disminuciones en los
saldos de las estimaciones para incobrabilidad de créditos, otras cuentas por
cobrar y desvalorizacion de inversiones en valores y depositos deben ser
incluidas en la cuenta de resultados denominada Ingresos por recuperacion de
Activos Financieros.

Nota 2. Activos cedidos en garantia o sujetos a restricciones

Los activos cedidos en garantia 0 sujetos a restricciones al

detallan como sigue:

Activo restringido

Disponibilidades
Disponibilidades

Disponibilidades

Inversiones en valores
y depositos

Inversiones en valores
y depésitos
Inversiones en valores
y depositos
Inversiones en valores
y depdositos
Inversiones en valores

Total

¢

Valor contable

2005 2004
2.054.259.665 35.328.549
181.982.869 0
644.080.530 271.679.806
926.830.000 954.626.024
13.881.903.468 8.214.933.740
0 2.613.245.402
0 167.663.718
1.544.941.050 0
19.233.997.582 12.257.477.239

Nota 3. Saldos y transacciones con partes relacionadas

31 de diciembre se

Causa de la restriccion

Encaje minimo legal.
Garantia para efectuar
operaciones con VISA
Internacional
Garantia para efectuar operaciones
en laBolsaNacional de Valores,
SA.
Garantia para efectuar operaciones
atravésdelacamarade
compensacion del BCCR.
Garantia por operaciones con
pacto de recompra.
Inversiones adquiridas bajo
acuerdos de reventa.
Garantia para efectuar operaciones
con VISA Internacional-
Garantias parainversion en el
MIB (Sistema Interbancario de
Dinero)

L os estados financieros a 31 de diciembre incluyen saldos y transacciones con partes
relacionadas que se resumen asi:
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Activos

Carterade crédito
Total activos
Pasivos

Captaciones alavista
Total pasivos
Ingresos

Por intereses
Total de ingresos
Gastos

Por intereses
Total de gastos

ASHRSS ASHRSS

¢
¢
¢
¢

-25-

2005

¢ 1.262.570.035
1.262.570.035

222.345.438
222.345.438

252.514.007
252.514.007

33.351.816
¢ 33.351.816

2004

982.902.546

982.902.546

249.781.147

249.781.147

196.580.509

196.580.509

37.467.172

37.467.172

Estos saldos y transacciones han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Nota 4. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion para propésitos de
conciliacion con e estado de flujos de efectivo:

Efectivo en boveda

Banco Central de Costa Rica
Entidades financieras del pais
Entidades financieras del exterior

Documentos de cobro inmediato

Total
Equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo

2005 2004
17.801.370.662 14.999.197.942
6.032.704.542 16.981.770.640
459.872.851 663.073.289
878.568.204 644.485.388
2.416.065.850 2.190.133.136
27.588.582.109 35.478.660.395
49.952.505.012 0
77.541.087.121 35.478.660.395

De acuerdo con la legislacion bancaria vigente, el Banco debe mantener un monto de
efectivo depositado en el BCCR como encgje legal. Al 31 de diciembre del 2005 €l
encaje legal depositado asciende a ¢2.054.259.665 (¢35.328.549 en €l 2004).

Nota 5. Inversiones en valores y depositos

Lasinversiones en valores y depdsitos al 31 de diciembre se detallan como sigue:

Disponibles paralaventa

Mantenidas hasta el vencimiento

Total

¢
¢

2005
236.559.037.779
24.094.324.295
260.653.362.074

2004

187.042.904.081

7.519.870.886

194.562.774.967
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Lasinversiones disponibles paralaventa se detallan asi:

Disponibles para la venta

Emisores del pais

Titulos de Propiedad Tasa Basica en
colones, emitidos por e Ministerio de
Hacienda, (Rendimientos entre 16,03% y
21,04% anual en el 2004).

Titulos de Propiedad Tasa Basica en
colones emitidos por €l gobierno de Costa
Rica con rendimientos que oscilan entre
13,92%y 17,08% anual.

Titulos de Propiedad en colones emitidos
por el gobierno de Costa Rica con
rendimientos que oscilan entre 15,46% y
17,04% anual.

Titulos de Propiedad en colones emitidos
por e gobierno de Costa Rica con
rendimientos que oscilan entre 14,21% y
14,23% anual.

Titulos de Propiedad de Tasa Fija en
colones emitidos por € Ministerio de
Hacienda (Rendimientos entre 15,75% y
16,25% anual en el 2004).

Bonos de Estabilizacion Monetaria Cero
cupoén en colones emitidos por e Banco
Central de Costa Rica, con rendimientos
gue oscilan entre 13,40% y 14,38% anual
(entre 9,87% y 15,25% anual en € 2004).
Bonos de Deuda Interna Cero cupon,
emitidos por e Ministerio de Hacienda
(Rendimentos entre 13,59% y 15,25%
anual en el 2004).

Bonos Estandarizados en colones emitidos
por e BAC San José con rendimiento del
15,33% anud

Bonos de Estabilizacion Monetaria en
colones emitidos por e BCCR con
rendimientos que oscilan entre 14,04% y
19,19% anual.

Inversion a corto plazo en colones emitida
por el BCCR con rendimientos que oscilan
entre 14,71%y 9,00%

Bonos de Deuda Externa en US dolares,

2005

26.975.374.525

11.076.509.216

5.681.752.000

12.589.780.671

689.836.500

9.276.393.310

19.000.000.000
72.927.206.558

2004

26.635.454.400
0

0

0
7.990.232.968
6.260.453.592
15.522.006.667
0

0

0

42.512.575.825
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emitidos por e gobierno de Costa Rica
con rendimientos que oscilan entre 4.93 y
8.02 anua (6,91% y 10% anua en el
2004).

Bonos Estandarizados en US dolares
emitidos por e BCCR con rendimientos
gue oscilan entre 6,29% y 6,44% anual
Bonos de Estabilizacion Monetaria en US
dolares emitidos por e BCCR con
rendimientos que oscilan entre 4,13% vy
7,59% anual.

Certificados de deposito a plazo en US
dolares emitidos por e Banco de Costa
Rica (Rendimientos que oscilan entre 2%
y 2,10% anual en el 2004).

Certificados de depositos a plazo en US
dolares, emitidos por el Banco Interfin,
SA. (Tasadeinterés del 2,72% anual en €l
2004).

Participacion en portafolios de inversion
en colones, administrados por un puesto de
bolsa costarricense.

Fondos transferidos a puesto de bolsa para
invertir en colones

Papeles Comerciales en colones emitidos
por BAC San Jos¢ con rendimientos entre
13,74%y 14,47% anual.

Participacion en portafolios de inversion
en US dolares administrados por un puesto
de bolsa costarricense.

Fondos transferidos en puesto de bolsa
parainvertir en US dolares.

Titulos de la propiedad en US dolares
emitidos por e gobierno de Costa Rica,
con rendimientos gque oscilan entre 4,68%
y 7,89% anua (6,20% y 8,50% en el
2004).

Certificado de deposito en US dolares
emitidos por e Banco Central de Costa
Rica con rendimientos que oscilan entre
497% y 6,80% (7,19% y 7,25% en €
2004).

Bonos de Estabilizacion Monetaria Cero
cupon en US dolares emitidos por el

2005
5.116.663.052
1.718.288.665

0

0

0

0
1.756.653.300
0

0
11.627.902.548
16.723.834.826
0

2004

5.490.960.000

1.372.740.000

908.510.619

12.400.922.832

505.736.703

3.637.176.515

12.143.933.076

21.393.493.344

1.505.375.653
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Banco Centrd de Costa Rica
(Rendimientos que oscilan entre 2,98% y
3% anual en e 2004).

Bonos ICE, emitidos por € Instituto
Costarricense de Electricidad en US
dolares con unatasa de interés entre 6,29%
y 7,18% anual (6,54% en el 2004).
Proyecto Hidroeléctrico Penas Blancas PH
07 en US ddlares (Tasa de interés del
9,12% en €l 2004)

Bono de Ingenio Taboga en US dolares
(Tasa de interés del 7,50% anua en €
2004).

Participaciones en fondos de inversion
En colones, (Rendimientos que oscilan
entre 11,55% y 12,96% anual en € 2004).
En US délares, (Rendimientos que oscilan
entre 1,74% anual en el 2004).

Bonos Estandarizados en US dolares
emitidos por Fonecafé con rendimiento de
7,31% anual.

Bonecafé en US dolares, emitidos por
Fonecafé, con rendimientos que oscilan
entre 4.30% y 7.22% anual (4,6% Yy 5,99%
en e 2004).

Bonos de Estabilizacion Monetaria en
colones, emitidos por e BCCR, con
vencimientos entre enero de 2005 y julio
de 2006, con rendimientos que oscilan
entre 14,79% vy 15,14% anual

Certificados de depésito a plazo en
colones y dolares, emitidos por entidades
financieras del pais, con vencimientos
entre enero y octubre del 2005, con
rendimientos que oscilan entre 16,39% y
18,14% anual.

Titulos de propiedad tasa basica en
colones, emitidos por el gobierno de Costa
Rica, con vencimientos entre (2010 y 2015
en e 2004), con rendimientos que oscilan
entre 13,39% y 16,97% anual en e 2004.
Certificados de deposito a plazo en US
dolares, emitidos por e BCCR, con
vencimientos entre 2004 y 2012 (en el

2005

1.476.831.875

2.301.862.524

632.604.315

2004

1.325.242.972

33.246.157

468.768.737

3.195.294.020

3.455.211.380

2.273.407.233

574.410.746

3.088.488.631

49.621.800

3.744.244
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2005 2004

2004) con rendimientos que oscilan entre

2,54%y 5,88% anua (en el 2004).

Bonecafé en US dolares, emitidos por

Fonecafé, con vencimientos entre 2007 y

2011 en e 2004, con rendimientos que

oscilan entre 3,08% y 4,51% anual en el

2004. 0 257.608.526
Bonos de deuda externa en US dolares,

emitidos por e gobierno de Costa Rica,

con vencimientos entre 2008 y 2013, con

rendimientos que oscilan entre 4,34% vy

6,94% anual. 0 8.809.200.742
Titulos de propiedad en US dolares,

emitidos por € gobierno de Costa Rica,

con vencimientos entre 2007 y 2011 en el

2004, con rendimientos que oscilan entre

6,45% Yy 7,34% anual en el 2004. 0 1.925.717.820
Bonos de deuda en US dolares, emitidos

por e ICE, con vencimientos en 2013 en

el 2004, con rendimientos del 6,12% y

8,05% anual en el 2004. 0 1.239.774.779
Bonos de estabilizacion monetaria en
colones emitidos por e BCCR 0 1.150.275.644
Certificado de inverson en colones
emitido por banco privado costarricense. 0 513.635.616

Titulos de propiedad tasa basica en
colones emitidos por €l gobierno de Costa
Rica 0 399.682.840
Bonos de estabilizacion monetaria en
colones emitidos por e BCCR con
rendimientos que oscilan entre 16.25% vy

19.57% anual 917.346.537 0
Bono de estabilizacion monetaria cero
cupdn en colones, emitidos por e BCCR. 575.010.509 0

Titulos de propiedad en colones emitidos
por e Gobierno de Costa Rica con
rendimientos del 17.75% anual 151,409,690 0
Titulos de propiedad tasa basica en
colones emitidos por €l gobierno de Costa
Rica con rendimientos que oscilan entre

16.37% Yy 28.25% anual 291,181,000 0
Fondo de Crecimiento en colones emitidos
por Aldesa 26,037,379 0

Fondo de Crecimiento en dolares de los 19,404,782 0
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2005 2004
Estados Unidos de América en colones
emitidos por Aldesa
Bonos de Estabilizacion Monetaria en
colones emitidos por e BCCR con
rendimientos de 17.75% 302,814,749
Certificados de Depoésito a Plazo en
colones emitidos por el Banco Popular y
de Desarrollo Comunal con rendimientos
del 14.00% 2,000,000,000
Bonos de Estabilizacion Monetaria en
colones emitidos por e BCCR con
rendimientos que oscilan entre 13.26% y
15.27% 1.829.130.245
Bonos de Estabilizacibon Monetaria cero
cupdén en colones emitidos por e BCCR
con rendimientos que oscilan entre 13.10%
y 13.16% 182.760.130
Bonos de Deuda Externa en dolares de los
Estados Unidos de América emitidos por
el Gobierno de Costa Rica con
rendimientos que oscilan entre 5.21% vy
6.63% 581.658.930
Certificados de deposito en dolares de los
Estados Unidos de América emitidos por
el Banco Centra de Costa Rica con
rendimientos del 3.46% 101.211.730
Inversiones propias, Bolsa Nacional de
Valores
Bonos de Estabilizacion Monetaria en
colones, emitidos por el Banco Central de
Costa Rica, con vencimientos entre
27/09/2005 y 28/03/2007 (entre enero de
2005 y julio del 2006 en e 2004), con
rendimientos que oscilan entre 14,71% y
15,20% anua (entre 14,79% y 15,14%
anual en e 2004). 1.730.872.596
Titulos de propiedad Tasa Basica en
colones, emitidos por el gobierno de Costa
Rica, con vencimientos entre 5/01/2006 y
27/09/06 (entre 2010 y 2015 en el 2004),
con rendimientos que oscilan entre 10,05%
y 14,71% (entre 13,39% y 16,97% en el
2004). 400.152.482
Certificados de depésito a plazo en US 125.775.802
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2005 2004

dolares emitidos por e BCCR, con

vencimientos entre 2006 y 2008 (2005 y

2012 en e 2004), con rendimientos que

oscilan entre 2,39% y 5,79% (2,54% vy

5,88% anua en el 2004).

Bonos en US délares, emitidos por

Fonecafé, con vencimientos entre 2006 y

2011 (2007 y 2011 en el 2004), con

rendimientos que oscilan entre 7,10% y

7,24% (3,08% 'y 4,51% anual en € 2004). 364.893.495
Bonos de Deuda Externa en US dolares,

emitidos por e gobierno de Costa Rica,

con vencimientos entre 2008 y 2020 (2008

y 2013 en el 2004), con rendimientos que

oscilan entre 555% y 7,41% (4,34% y

6,94% anual en el 2004). 8.825.858.405
Titulos de propiedad en US dblares,

emitidos por el Gobierno de Costa Rica,

con vencimientos entre 2007 y 2008 (2007

y 2011 en el 2004), con rendimientos que

oscilan entre 4,63% y 5,77% (6,45% vy

7,34% anua en el 2004) 2.114.536.236
Bonos de Deuda en US dolares, emitidos

por e Instituto Costarricense  de

Electricidad, con vencimientos en 2014

(2013 en e 2004), con rendimientos del

7,25% y 7,25% (6,12% y 8,05% anua en

el 2004). 731.225.759
Pérdidas en valuacion (276.730.431)
Inversiones propias, Creadores de

Mercado

Titulos de propiedad Tasa Basica en
colones, emitidos por e Gobierno de
Costa Rica, con vencimientos entre
5/01/2006 y 27/09/06 (entre 2010 y 2015
en e 2004), con rendimientos que oscilan
entre 10,05% y 14,71% (entre 13,39% y
16,97% en €l 2004). 204.283.664
Bonos de Deuda Externa en US délares,
emitidos por € Gobierno de Costa Rica,
con vencimientos entre 2011 y 2020 (2008
y 2013 en el 2004), con rendimientos que
oscilan entre 55% y 7,41% (4,34% vy
6,94% anual en el 2004). 351.993.768
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2005 2004

Ganancias en valuacion 1.943.136 0
Inversiones propias, Operaciones

Marginadas

Bonos del tesoro de los USA en US

dolares, emitidos por € gobierno de los

Estados Unidos, con vencimientos en 2006

y 2031, con rendimientos del 4,61% y

4,89% 917.749.069 0
Pérdidas en valuacion (26.689.325) 0

Inversiones propias, Operaciones Refco
Bonos de Deuda Externa en US dolares,
emitidos por e Gobierno de Costa Rica,
con vencimientos en €& 2014, con
rendimientos que oscilan entre 5,55% vy
7,41%. 612.453.927 0
Bonos del tesoro de los USA en US
dolares, emitidos por e gobierno de los
Estados Unidos con vencimientos en 2006,

con rendimientos del 4,61% Yy 4,89% . 5.928.270.880 0
Estimacion por deterioro (3.269.434.817) 0
Otras 409.956.387 0

¢ 225.696.570.599 187.042.904.081

Emisores del exterior

Letras del Tesoro en US dolares, emitidas ¢ 10.862.467.180 0
por el gobierno de los Estados Unidos de

América con rendimientos que oscilan

entre 3,59% y 4,89% anual

10.862.467.180 0
¢  236.559.037.779 187.042.904.081

Al 31 de diciembre del 2005, las inversiones mantenidas al vencimiento se detallan
Ccomo sigue:

Costo Valor
amortizado Razonable
Emisores del pais
Certificados de deposito a plazo en colones
emitidos por € Banco Interfin con
rendimientos que oscilan entre 13,92% vy
14,06% anual ¢ 1.500.000.000 1.500.000.000
Mercado de Liquidez, Bolsa Nacional de
Valores, en colones con rendimiento del
8,68% anual. 1.690.130.601 1.690.130.601
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Operaciones de reventa en colones
respaldadas por Bonos de Estabilizacion
Monetaria emitidos por € BCCR.
Operaciones de reventa en colones
respaldadas por Bonos de Estabilizacion
Monetaria Cero Cupén emitidos por €
BCCR.
Operaciones de reventa en colones
respaldadas por Titulos de Propiedad
emitidos por el gobierno de CostaRica.
Mercado de Liquidez, Bolsa Nacional de
Valores, en US dolares con rendimiento del
0,72% anual.
Certificados de deposito a plazo en dolares
emitidos por e Banco Interfin con
rendimientos que oscilan entre 3,30% y
5,15% anual.
Operaciones de reventa en US dodlares
respaldadas por Bonos de Estabilizacion
Monetaria emitidos por el BCCR.
Operaciones de reventa en US dodlares
respaldadas por Bonos de Deuda Externa
emitidos por €l gobierno de CostaRica.
Operaciones de reventaen US dolares
respaldadas por bonos emitidos por
Fonecafé.
Operaciones de reventa en US dolares
respaldadas por bonos emitidos por €
Instituto Costarricense de Electricidad.
Operaciones de reventa en US dolares
respaldadas por Titulos de Propiedad
emitidos por el gobierno de CostaRica.
Inversiones en e Sistema Interbancario de
Dinero del BCCR en colones, con
rendimiento promedio de 6,87% anual.
Inversiones en UDES en colones emitidas
por e Banco Nacional de Costa Rica con
rendimiento promedio de 14,01% anual.
Inversiones en el Sistema Interbancario de
Dinero del BCCR en US dolares con
rendimiento promedio de 1,64% anual.

Costo Valor
amortizado Razonable
592.505.707 592.505.707
1.152.732.618 1.152.732.618
700.577.338 700.577.338
1.313.503.810 1.313.503.810
1.872.508.561 1.872.508.561
258.243.608 258.243.608
3.406.079.381 3.406.079.381
247.953.165 247.953.165
533.361.867 533.361.867
634.022.781 634.022.781
8.500.000.000 8.500.000.000
949.229.858 949.229.858
743.475.000 743.475.000
24.094.324.295 24.094.324.295
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Al 31 de diciembre del 2004, |las inversiones mantenidas al vencimiento se detalan

Como sigue:

Mantenidas al vencimiento

Emisores del pais

Inversiones en operaciones de reventa en
colones, respaldadas por titulos emitidos por
el Banco Central de Costa Rica, con
rendimientos que oscilan entre 11,82% vy
12,85% anual.

Inversiones en operaciones de reventa en
US ddlares, respaldadas por titulos emitidos
por e Banco Centra de Costa Rica, con
rendimientos que oscilan entre 2,15% vy
2,72% anual.

Bonos de Estabilizacion Monetaria Cero
cupon en colones, emitidos por e Banco
Central de Costa Rica, con una tasa de
interés de 14,62% anual.

Titulos de Propiedad de Tasa Fija en
colones, emitidos por € Ministerio de
Hacienda, con intereses de 16,04% anual.
Certificados de depoésito a plazo en US
dolares, emitidos por e Banco Internacional
de Costa Rica, S.A., con unatasa de interés
de 1,76% anual.

Titulos de Propiedad en US dolares,
emitidos por el Ministerio de Hacienda, con
rendimientos que oscilan entre 7,45% vy
7,89% anual.

Inversiones en el Mercado Interbancario de
Dinero (MIB) del Banco Central de Costa
Rica con rendimientos que oscilan entre €l
1%y e 12,51% anual.

Bonos de estabilizacion monetaria en
colones emitidos por €l Banco Centra de
CostaRica

¢

Costo

amortizado

194.895.180

2.613.245.402

99.797.406

701.275.239

167.663.718

153.553.379

2.350.000.000

1.239.440.562

7.519.870.886

Valor
razonable

194.875.270

2.613.245.402

99.797.406

699.790.000

167.663.718

155.195.780

2.350.000.000

1.246.000.000

7.526.567.576

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, algunos titulos valores han sido cedidos en
garantia de operaciones con pacto de recompra, para efectuar transacciones a través de
la camara de compensacion y con Visalnternacional (ver nota 2).
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El Banco compra instrumentos financieros, mediante contratos en los cuales se
compromete a vender los instrumentos financieros en fechas futuras a un precio y
rendimiento previamente acordado.

Al 31 de diciembre del un detalle de las reventas es como sigue:

2005

Banco Centra de Costa Rica
Gobierno de Costa Rica
Fonecafé

2004

Banco Central de Costa Rica
Gobierno de Costa Rica

Valor
Saldo del razonable de
activo garantia
2.003.481.933 2.003.481.933
5.274.041.368 5.274.041.368
247.953.185 247.953.185
7.525.476.486 7.525.476.486
Valor
Saldo del razonable de
activo garantia
2.674.290.607 2.674.598.218
133.849.975 133.522.454
2.808.140.582 2.808.120.672

Fecha de
recompra
4-01-2006
20-01-2006
12-01-2006

Fecha de
recompra
6/1/2005
7/1/2005

Precio de

recompra
88,5%
91,3%
95,47%

Precio de
recompra
100%
100%
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Nota 6. Cartera de Crédito

a. Cartera de Crédito

Lacarterade crédito por sector se detalla como sigue:

Sector
Capital de trabajo
Compray construccion de vivienda
Financiamiento de cooperativas

Financiamiento de proyectos de desarrollo comunal

Financiamiento a sindicatos, asociaciones de
trabajadores y fundaciones

Pequeio empresario, pequefiaindustriay artesania
Construccion de vivienda con cuota escalonada

Plan especial de vivienda
Fideicomiso de vivienda
Préstamos sobre prendas y alhajas
Tarjetahabientes VISA

Pequetio productor agropecuario
Parala mujer

Profesionales

Industria turistica

Préstamos a entidades financieras
Convenio FUNDES-Banco Popular
Préstamos para educacion

Crédito Promuni-BCIE

Préstamos a entidades juridicas
Crédito personal sin fiadores
Crédito personal tasa diferenciada
Préstamos Mipymes

Mejoras, ampliacionesy reparaciones de hogar

Otros programas de desarrollo
Vivienda Popular 2001
Back to back con organizaciones sociales
Personal hipotecario
Personal preferencial
Crédito Back to Back
Préstamos vivienda US dolares
Otros
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2005
0
53.846.323.017
17.545.193.690
22.144.187

4.300.887.899
8.648.799.368
5.050.511.660
3.239.678.063
1.649.887
1.857.299.549
10.549.141.592
6.326.413.819
326.649
554.582.371
7.995.148
814.353.863

0

708.292.475
3.266.662.669
235.624.058
50.819.643.448
23.959.307.619
8.417.454.256
1.713.232.801

11.972.981.237
90.408.956
40.595.225.101
567.329.185
16.292.921.514
10.356.809.639
8.103.720.778

2004
473.136
45.954.177.357
14.960.684.461
53.997.006

3.411.960.052
9.237.101.392
1.156.883.675
3.278.859.989
1.649.888
1.445.397.093
8.465.292.655
7.111.516.996
4.472.105
544.633.203
6.983.666
1.005.846.641
96.242
700.692.772
1.696.804.860
476.191.854
10.005.312.679
14.148.912.301
3.382.860.581
1.488.965.063

13.835.719.037
19.388.177
38.545.422.012
1.036.828.911
10.154.312.715
2.234.650.028
1.966.759.176
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Programas de crédito comercial y personal
Préstamos personales
Préstamos comerciales
Préstamos automaticos
Préstamos Popular Preferente
Préstamos Salvaditas
Préstamos comerciales en dolares
Préstamos en cobro judicial
Total préstamos por cobrar
Estimacion para créditos incobrables
Ingreso por comisiones por préstamos por diferir

Total de cartera de crédito

52.453.826.001
4.854.391.342

15.468.811

2.404.490.650
2.335.216.779
1.985.229.616
6.720.881.853

¢ 360.634.419.550
(10.115.208.792)

0

¢ 350.519.210.758

75.270.750.186
3.830.250.547
32.149.947

0

0

0

4.908.271.721
280.374.268.124
(6.203.438.637)
(1.261.113.264)

272.909.716.223

Al 31 de diciembre del 2005y 2004 la totalidad de la cartera de crédito es originada

por el Banco.

b. Cartera de crédito por morosidad

La cartera de crédito por morosidad se detalla como sigue (en miles de colones):

Al dia ¢
Hasta 31 dias

De 31 a60 dias

De 61 a90 dias

De 91 a 120 dias

De 121 a 180 dias

Mas de 181 dias

¢

2005
269.177.025
69.938.747
10.713.204
2.393.829
1.410.959
889.311
6.111.345

360.634.420

2004
218.871.089
47.245.654
6.652.445
1.504.499
1.050.404
970.210
4.079.967

280.374.268

Cuando una operacion de crédito es clasificada en estado de no acumulacion de
intereses el producto acumulado por cobrar hasta esa fecha se mantiene pendiente
por cobrar en e balance de situacion, y los intereses generados a partir de ese
momento son registrados en cuentas de orden como productos en suspenso.

Al 31 de diciembre del 2005 las tasas de interés que devengan los préstamos
oscilaban entre 18.75% y 29.50% anual en las operaciones en colones (entre
18,75% y 29,25% anua en el 2004), y entre 7% y 10% anual en las operaciones en
US dolares (entre 7% y 10% anual en el 2004).

c. Estimacion por deterioro e incobrabilidad de cartera de crédito

El movimiento de la estimacion por incobrabilidad de la cartera de crédito es como

sigue:
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Saldo al 31 de diciembre del 2003 ¢ 3.794.942.894
Mas gasto del ano por valuacion dela cartera 4.025.210.056
Menos cancelacion de créditos (1.616.714.313)
Saldo al 31 de diciembre del 2004 6.203.438.637
Mas gasto del afio por valuacion de la cartera 4.329.938.723
Menos cancelacion de créditos (418.168.568)
Saldo al 31 de diciembre del 2005 ¢ 10.115.208.792

La estimacion de incobrabilidad para créditos contingentes se presenta en la seccion
de pasivo del balance de situacion, en la cuenta de Otros Pasivos por requerimiento
dela SUGEF.

Nota 7. Cuentas y productos por cobrar

El sado de las cuentas y productos por cobrar a 31 de diciembre, se detalla como

sigue:

2005 2004
Tarjetas de crédito ¢ 132.643.405 138.481.332
Bonos del BANHVI 16.389.061 34.726.313
Fideicomiso del Fondo de Inversion Fiduciario 530.304.797 520.734.423
Empleados 57.876.525 28.361.372
Otras cuentas por cobrar 1.712.362.734 1.680.611.023
Retencion de impuestos sobre la renta sobre cupones
detitulos valores 0 127.086.410
Convenio planillas con Cgja Costarricense del Seguro
Social 0 346.392.339
Comisiones por cobrar 0 455.731.647
Impuesto sobre larentadiferido 90.442.986 0
Productos por cobrar sobre la cartera de crédito 8.333.575.927 3.897.881.450
Productos por cobrar sobre inversiones en valoresy
Depositos 5.801.586.909 6.126.448.003

16.675.182.344 13.356.454.312
Estimacion por deterioro e incobrabilidad sobre
otras cuentas de dudoso cobro

Otras cuentas por cobrar (1.153.338.258) (1.562.409.564)
Productos por cobrar (879.819.019) (520.847.620)

(2.033.157.277) (2.083.257.184)
Cuentas y productos por cobrar, neto ¢  14.642.025.067 11.273.197.128

El saldo por cobrar a la Cgja Costarricense de Seguro Social (CCSS), corresponde a
cuotas de trabagjadores y de patronos recibidas por esa institucion como agente
recaudador segun convenio firmado e 12 de agosto de 1985. Segun ese convenio la
CCSS debe liquidar a Banco las sumas recaudadas cada mes, a mas tardar 45 dias
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Nota 8.

después del cierre del mes y efectuar anticipos dentro de los ocho dias después del
cierre de cada mes por un monto igual a valor total de latltima recaudacion liquidada.

El Banco paga a la CCSS por comision, 0,91% de la recaudacion efectuada (0,91% en
€l 2004). Durante el 2005 el Banco por ese concepto de ¢339.548.536 (¢288.524.662 en

el 2004).

Bienes realizables, neto

L os bienes realizables se presentan netos de la estimacion para posibles pérdidas, como

se detalla a continuacion:

2005 2004
Bienes muebles ¢ 24.114.158 10.075.268
Bienes inmuebles 3.529.876.931 3.132.577.912
3.553.991.089 3.142.653.180
Estimacion para valuacion de bienes realizables (1.324.130.429) (871.587.095)

¢ _2.229.860.660

2.271.066.085

El movimiento del saldo de la estimacion para bienes realizables al 31 de diciembre se

presenta como sigue:

2005 2004
Saldo al inicio del ano ¢ 871.587.095 1.220.175.864
Gasto por estimacion 884.429.302 1.942.080.388
Reversiones en la estimacion (297.753.310) (869.151.184)
Liquidacion de bienes realizables (134.132.658) (1.421.517.973)
Saldo al final del aiio ¢ 1.324.130.429 871.587.095
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Al 31 dediciembre del 2005, el detalle de los inmuebles, mobiliario y equipo es como sigue:

Descripcion

Terrenos ¢
Edificios

Mobiliario y equipo de oficina

Equipo de seguridad

Mobiliario y equipo de soday comedor

Equipo de mantenimiento

Equipo médico

Equipo de computacion

Equipo de transporte

Depreciacion de edificios

Depreciacion de mobiliario y equipo de oficina
Depreciacion de equipo de seguridad

Depreciacion mobiliario y equipo de soday comedor
Depreciacion equipo de mantenimiento
Depreciacion equipo médico

Depreciacion de equipo de computo

Depreciacion de vehiculos

Saldos netos ¢

Saldo al 31 de

Saldo al 31 de

diciembre del Adiciones Retiros Traslados Revaluaciones Otros diciembre del
2004 2005

1.672.981.381 213.841.218 0 3.060.437.960 0 4.947.260.559
7.370.557.526 661.131.593 0 3.229.391.239 (2.233.825) 11.258.846.533
3.190.316.777 1.542.913.762 (87.505.314) 8.142.271 0 152.878.690 4.806.746.186
550.547.657 208,025,876 (8,301,322) 0 (237,211,638) 513,060,573
40.336.678 6,142,456 (1,253,384) 0 (6,407,194) 38,818,556
308.035.022 88,617,269 (15,690,308) 0 (55,016,969) 325,945,014
131.068.576 4,491,423 (125,285) 0 (6,899,691) 128,535,023
7.657.104.185 1,015,743,119 (225,359,765) (8,142,271) 0 337,994,085 8,777,339,353
616.802.327 8.079.225 (15.557.078) 0 (2.588) 609.321.886
21.537.750.129 3.748.985.941 (353.792.456) 0 6.289.829.199 183.100.870  31.405.873.683
(1.433.902.037) (156.991.029) 3.667.961 (140.848.081) 416.295.552  (1.311.777.634)
(1.005.311.327) (478.400.551) 51.376.381 0 264.550.110 (1.167.785.387)
(189.715.084) (63.017.312) 7.974.126 0 137.493.231 (107.265.039)
(14.277.014) (3.694.679) 1.172.875 0 4.297.000 (12.501.818)
(103.265.409) (32.049.595) 13.602.927 0 65.890.286 (55.821.791)
(51.555.299) (919.744) 125.285 0 4.432.782 (47.916.976)
(2.746.771.581) (1.628.349.121) 32.175.428 0 (1.150.387.050) (5.493.332.324)
(170.693.905) (31.568.262) 9.391.185 0 (41.533.535) (234.404.517)
(5.715.491.656) (2.394.990.293) 119.486.168 (140.848.081) (298.961.624)  (8.430.805.486)
15.822.258.473 1.353.995.648 (234.306.288) 6.148.981.118 (115.860.754)  22.975.068.197
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Al 31 dediciembre del 2004, el detalle de los inmuebles, mobiliario y equipo es como sigue:

Descripcion

Terrenos

Edificios

Mobiliario y equipo de oficina

Equipo de seguridad

Mobiliario y equipo de soday comedor
Equipo de mantenimiento

Equipo médico

Equipo de computacion

Equipo de transporte

Depreciacion de edificios

Depreciacion de mobiliario y equipo de oficina
Depreciacion de equipo de seguridad

Depreciacion mobiliario y equipo de soday comedor
Depreciacion equipo de mantenimiento
Depreciacion equipo médico

Depreciacion de equipo de computo

Depreciacion de vehiculos

Saldos netos

¢

Saldo al 31 de
diciembre del

Saldo al 31 de
diciembre del

2003 Adiciones Retiros Traspasos Revaluaciones 2004
1.462.385.759 0 0 0 210.595.622 1.672.981.381
6.256.096.787 0 0 0 1.114.460.739 7.370.557.526
2.346.591.038 1.061.584.963 (217.499.167) (360.057) 0 3.190.316.777

380.760.607 175.037.145 (5.250.095) 0 0 550.547.657
36.895.692 4.795.360 (1.354.374) 0 0 40.336.678
315.155.333 6.216.119 (13.336.430) 0 0 308.035.022
11.191.897 136.477.575 (16.960.953) 360.057 0 131.068.576
7.002.993.471 1.601.172.195 (947.061.481) 0 0 7.657.104.185
645.464.895 5.170.000 (33.832.568) 0 0 616.802.327
18.457.535.479 2.990.453.357 (1.235.295.068) 0 1.325.056.361 21.537.750.129
1.175.239.650 258.662.387 0 0 0 1.433.902.037
917.526.826 295.662.932 (207.878.431) 0 0 1.005.311.327
148.446.643 46.184.273 (4.915.832) 0 0 189.715.084
11.595.044 3.862.493 (1.180.523) 0 0 14.277.014
86.522.532 30.079.307 (13.336.430) 0 0 103.265.409

5.465.654 63.050.598 (16.960.953) 0 0 51.555.299

2.140.630.258 1.402.712.571 (796.571.248) 0 0 2.746.771.581
162.081.036 40.356.485 (31.743.616) 0 0 170.693.905
4.647.507.643 2.140.571.046 (1.072.587.033) 0 0 5.715.491.656
13.810.027.836 849.882.311 (162.708.035) 0 1.325.056.361 15.822.258.473
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L os activos intangibles corresponden a los sistemas de computo utilizados por € Banco, cuyo movimiento se detalla como

sigue:

Costo

Saldos al 31 de diciembre del 2004

Adiciones
Retiros

Ajustesy traslados
Saldos al 31 de diciembre del 2005

Amortizacion acumulada y deterioro

Saldo al 31 de diciembre del 2004
Gasto por amortizacion

Retiros

Ajustesy traslados
Saldos al 31 de diciembre del 2005

Saldos netos:

31 de diciembre del 2004
31 de diciembre del 2005

ASSRSS

Depositos de Sistemas de Gastos Ley
garantia computo No.7983 Total

3.070.847 2.147.176.762 640.114.511 2.790.362.120
75.000 1.208.060.176 0 1.208.135.176

0 (240.768.898) 0 (240.768.898)

0 (8.868.554) 0 (8.868.554)

3.145.847 3.105.599.486 640.114.511 3.748.859.844

0 1.262.082.247 429.049.726 1.691.131.973

0 684.429.356 211.064.785 895.494.141

0 (242.747.432) 0 (242.747.432)

0 (15.954.073) 0 (15.954.073)

0 1.687.810.098 640.114.511 2.327.924.609

3.070.847 885.094.515 211.064.785 1.099.230.147
3.145.847 1.417.789.388 0 1.420.935.235
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Nota 11. Obligaciones con el publico

a. Por monto

Al 31 de diciembre, las obligaciones con el pablico por monto se detallan como

sigue:

2005

Depositos por monto
Del publico y de otros ¢
bancos

¢
2004

Depositos por monto
Del publico y de otros ¢
bancos

¢

b. Por clientes

A la vista
Depdsitos de Cuentas Total depositos Captaciones a
ahorros corrientes a la vista plazo
90.382.710.932 31.565.896.602 121.948.607.534 336.041.015.099
90.382.710.932 31.565.896.602 121.948.607.534 336.041.015.099
A la vista
Depésitos de Cuentas Total depositos Captaciones a
ahorros corrientes a la vista plazo
71.428.457.362 18.276.506.630 89.704.963.992 262.797.989.141

71.428.457.362 18.276.506.630

89.704.963.992

262.797.989.141

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las obligaciones con el publico por clientes
se detallan como sigue:

2005
Depésitos por clientes
Del publico
De otros Bancos

2004

Depésitos por clientes
Del publico
De otros Bancos

Nimero
Cuentas de
Ahorros corrientes clientes A plazo
¢ 90.382.710.932 28.225.238.882 57.271 317.000.582.307
0 3.340.657.720 57 19.040.432.792
90.382.710.932 31.565.896.602 336.041.015.099
Nimero
Cuentas de
Ahorros corrientes clientes A plazo
¢ 71.428.457.362 17.205.709.781 1.682.500 242.177.198.991
0 1.070.796.849 31 20.620.790.150
71.428.457.362 18.276.506.630 262.797.989.141
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Las obligaciones a plazo corresponden a aquellos pasivos que se originan de la
captacion de recursos de la emision de certificados de deposito en colonesy US
dolares. Los depositos denominados en colones devengan intereses que oscilan
entre 9.70% y 14% anua (entre 9,85% y 13,88% anua en e 2004), y los
denominados en US délares, devengan intereses que oscilan entre 2.10% y 3.90%

anual (entre 1,75% vy 3,50% anual en el 2004).

Nota 12. Otras cuentas por pagar diversas

L as otras cuentas por pagar diversas al 31 de diciembre se detallan como sigue:

Honorarios por pagar

Cuentas por pagar a proveedores
Aportaciones patronales por pagar
Impuestos retenidos por pagar
Aportaciones |aborales retenidas por pagar
Fracciones de préstamos por aplicar
Cuentas por pagar

Partes relacionadas

Impuesto sobre larenta (nota 14)
Operaciones con pacto de recompra
CONAPE

FODEMIPYME

Otras cuentas por pagar

2005
187.622.784
383.037.509
696.742.303
136.552.865
553.957.521

1.117.573.206

703.011.779
11.005.389
0

0
948.073.804
948.073.804

3.751.203.907
9.436.854.871

2004
125.744.598
341.645.697
669.634.030

54.570.012
776.479.954
755.953.957
392.837.924

1.845.521
232.368.379

1.935.574.907

0
0

2.557.507.521
7.844.162.500

Durante e mes de mayo del 2002, se promulga la Ley de Fortaecimiento de la
Pequefia y Mediana Empresa cuyo objetivo es promover e desarrollo de largo plazo
de las Pequetias y Medianas Empresas (PYMES) del paisy se cred el Fondo Especial
para e Desarrollo de las Micro, Pequeiia y Mediana Empresa (denominado
FODEMIPYME) administrado por €l Banco Popular y de Desarrollo Comunal. Los
recursos de este Fondo se destinaran a conceder avales o garantias, conceder créditos,
transferir recursos a entidades publicas para apoyar las Pymes.

El FODEMIPY ME creara dos fondos:

El Fondo de Garantia que tendra las siguientes fuentes de recursos:

e Aporte de ¢9.000 millones con recursos provenientes del 0,25% del aporte
patronal a Banco Popular y de Desarrollo Comunal. Estos recursos se trasladaran

mensua mente después de su ingreso al Banco.
L os aportes que de sus utilidades netas destinen |os bancos del Estado.

Las donaciones.
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El Fondo de Financiamiento se formara con un porcentge de las utilidades netas del
Banco, siempre que € rendimiento sobre el capital supere €l nivel de inflacion del
periodo.

Debido a que esta Ley comenzé a regir seis meses después de su publicacion, €
Banco reconocié un pasivo de los recursos provenientes del aporte patrona
equivaente a 0,25% de los fondos recibidos a partir de octubre del 2002.

Al 31 de diciembre del 2004 el Banco ha girado a Fondo de Garantia ¢9.000 millones
correspondientes a 0,25% del aporte patronal a Banco.

Durante el 2004 el Banco trasladdé ¢611.422.930 a este Fondo, correspondiente 5%
de las utilidades netas del periodo 2003 segun acuerdo de la Junta Directiva Nacional
en sesion ordinaria No. 4120 celebrada el 16 de junio de 2003.

Durante el 2003 e Banco traslado ¢968.759.806 a este Fondo, correspondiente 5% de
las utilidades netas de los periodos 2001 y 2002, segun acuerdo de la Junta Directiva
Nacional en sesion ordinaria No. 4120 celebrada el 16 de junio del 2003.

Al 31 de diciembre del 2004 el Banco no provisioné ningan monto por € 5% de sus
utilidades a Fondo de Garantia de FODEMIPYME, debido a que e monto de las
utilidades del Banco no superé el porcentaje de inflacion del afo 2004.

Nota 13. Provisiones

El detalle de las provisiones a 31 de diciembre se muestra a continuacion:

2005 2004

Décimo tercer mes ¢ 111.467.117 242.077.097
Vacaciones 1.193.274.453 825.560.595
Prestaciones legales 8.373.541.781 7.376.088.828
Litigios pendientes de resolver 1.261.115.000 1.227.194.986
Aporte a Fondo de Garantia de

Desarrollo FODEMIPY ME por

Pagar 0 2.122.055
Provision por traslado de cargos de

Impuesto sobre larenta (ver nota 25) 1.186.081.330 1.241.119.749
Otras provisiones 315.603.102 256.842.674

¢ 12.441.082.783 11.171.005.984
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El movimiento de las principales provisiones se detalla como sigue:

2005

Saldo al 31 de diciembre del 2004
Reversion gjuste de auditoria
Provision efectuada

Provision realizada

Saldo al 31 de diciembre del 2005

2004
Saldo al 31 de diciembre del 2003
Provision efectuada

Provision realizada
Saldo al 31 de diciembre del 2004

Nota 14. Impuesto sobre la renta

Litigios
1.227.194.986
(291.666.667)
(553.229.390)

878.816.070
1.261.114.999

Litigios
609.222.971
(1.313.158.516)
1.931.130.531
1.227.194.986

Prestaciones
7.376.088.828
0
(2.241.296.894)
3.238.749.847

Vacaciones
825.560.595
0
(120.416.255)
488.130.113

8.373.541.781

1.193.274.453

Prestaciones Vacaciones
7.079.657.738 441.033.518
(1.695.929.560) (83.646.258)
1.992.360.650 468.173.335
7.376.088.828 825.560.595

De acuerdo a la Ley del Impuesto sobre la Renta, el Banco y sus subsidiarias debe
presentar sus declaraciones anuales de impuesto sobre la renta a 31 de diciembre de

cada ano.

El gasto por impuesto sobre larentaal 31 de diciembre se detalla como sigue:

Impuesto sobre larenta corriente
Impuesto sobre larenta diferido

Total

2005 2004
230.531.419 385.755.081
0 (12.618.738)
230.531.419 373.136.343

La diferencia entre el gasto de impuesto sobre la renta 'y el gasto que resultaria de
aplicar la tasa correspondiente del impuesto a las utilidades antes de impuesto sobre la
renta “impuesto esperado”, se concilia asi:
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2005 2004

Gasto del impuesto “esperado” sobre la

utilidad antes de impuestos (tasa impositiva

del 15%). ¢ 1.221.840.219 2.505.876.675
Mas (menos) efecto impositivo sobre

partidas deducibles (gravables):

Ingresos por intereses sobre inversiones en

valores retenidos en la fuente y diferencial

cambiario (1.361.834.364) (3.293.654.546)
Otras partidas no gravables 28.514.509 (265.464.489)
Otros gastos no deducibles 335.888.060 1.300.817.898
Pérdida fiscal del Banco 6.122.995 137.999.543
Gasto por impuesto sobre la renta 230.531.419 385.575.081
Menos adelantos del impuesto sobre larenta (168.143.272) (153.206.702)
Saldo a pagar ¢ 62.388.147 232.368.379

Las Autoridades Fiscales pueden revisar las declaraciones de impuestos presentadas
por €l Banco y subsidiarias por los afios terminados €l 31 de diciembre de 2002, 2003
y 2004, y la que se presentara a 31 de diciembre del 2005.

Al 31 de diciembre del 2004 el impuesto sobre la renta diferido pasivo es atribuible a
larevaluacion de los edificios y el impuesto sobre la renta diferido activo es atribuible
alavauacion deinversiones en valores disponibles paralaventa ¢279.365.508.

L os pasivos diferidos por impuesto representan una diferencia temporal gravabley los
activos diferidos por impuesto representan una diferenciatemporal deducible.

Durante el 2005 el movimiento de las diferencias temporales es como sigue:

31 de Incluido en 31 de
diciembre el diciembre
2004 Otros patrimonio 2005
Revaluacion de
activos ¢ 612.406.709 22.649.237 488.025.503 1.123.081.449

Durante el 2004 el movimiento de las diferencias temporales es como sigue:

31 de Incluido en Incluido en 31 de
diciembre el estado de el diciembre
2003 resultados patrimonio 2004

Revauacion
de activos ¢ 478.445.542 (12.618.738) 146.579.905 ©612.406.709
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Nota 15.

Nota 16.

Capital social

La Junta Directiva Nacional en sesion ordinaria N0.4197, celebrada €l 18 de marzo
del 2004, acod6é por unanimidad aumentar € capital social del Banco en
¢25.008.759.879. EIl CONASSIF mediante articulo 12 del acta de la sesion 439-2004
celebrada el 25 de mayo de 2004 convino en autorizar al Banco para incrementar su
capital social y elevarlo ala suma de ¢50.000.000.000, segan oficio C.N.S. No. 390-
04 del 1 de junio de 2004.

Activos de los fideicomisos

El Banco ofrece servicios bajo la figura de fideicomitente, donde administra activos
de acuerdo con las instrucciones de los clientes. EI Banco recibe una comision como
fiduciario por estos servicios. Los activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos se
reconocen en las cuentas de orden del Banco. El Banco no esta expuesto a riesgo
crediticio sobre esos activos, ni garantiza ninguno de |os activos.

a. El detale de los activos en los cuales se encuentran invertidos los capitales
fideicometidos es el siguiente:

2005 2004
Activos
Disponibilidades ¢ 39.092.532 17.332.965
Inversiones en valores y depositos 3.468.758.985 3.038.775.550
Carterade crédito 3.300.093.286 2.762.196.977
Otras cuentas por cobrar 3.609.927.834 3.255.424.672
Bienesrealizables 92.976.313 104.286.092
Participacion en el capital de otras
empresas 48.091.849 70.562.009
Bienes de uso 291.980.346 485.889.053
Otros activos 35.303.808 30.696.652
Total de activos 10.886.224.953 9.765.163.970
Pasivos
Otras cuentas por pagar 5.100.013.204 4.236.850.187
Otros pasivos 160.769.373 27.496.170
Total de pasivos 5.260.782.577 4.264.346.357
Activos netos 5.625.442.376 5.500.817.613
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Al 31 de diciembre el detalle del valor contable y la naturaleza de los fideicomisos administrados por el Banco se presenta como sigue:

2005

Nombre del fideicomiso

Banco Central de Costa Rica
CEMPASA

Consejo Nacional de
Rehabilitacion

Constructora Ryan y Ortiz

Corporacion Ecologica Siglo
XXI Camaguey

Convenio Desaf-Infocoop/
BPDC

Infocoop-Unacoop (Fidubanc)
Fondo de Inversion Fiduciario
ICT Ficresur

Incopesca

Procercoop,R.L.

Pronamype-bpdc

Naturaleza

Garantia

Administracion de cartera de acciones

Administracion de cartera de crédito

Inversion inmobiliaria y garantia

Garantia y administracion de fondos

Administracion de cartera de crédito

Actividad

Recuperacion de cartera morosa del antiguo Banco Anglo

Administracion de cartera de acciones adquiridas por beneficiarios
Administracion de recursos OIT, Consejo Nacional de
Rehabilitacion y BPDC

Financiamiento para construccion de proyecto urbanistico

Administracion de fondo especial y otorgamiento de garantia y
créditos

Financiamiento a fundaciones y cooperativas

Garantia y administracion de inversiones Reactivacion de cooperativas mediante otorgamiento de garantias

Fondo de inversion

Administracion de cartera de crédito
Administracion de cartera de crédito
Garantia

Administracion de cartera de crédito

Financiamiento para desarrollo de proyectos de fideicomitentes
Crédito a microempresarios del sector turismo

Financiamiento por préstamos sector pesquero y acuifero
Emision de garantias de pago a favor de fideicomisarios

Servicios de apoyo financiero a micro y pequefios empresarios

Activos
fideicometidos

5.134.375.913
0

92.864.461

245.397.924

458.811.147

488.475.808
141.163.402
811.334.788

89.273.647
817.094.332
38.236.049
2.569.197.482

10.886.224.953
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2004

Nombre del fideicomiso

Banco Central de Costa Rica
CEMPASA

Consejo Nacional de
Rehabilitacion

Constructora Ryan y Ortiz

Corporacion Ecolégica Siglo
XXI Camaguey

Convenio Desaf-Infocoop/
BPDC

Infocoop-Unacoop 01-04
ANEP-GET Started/BPDC

Fondo de Inversion Fiduciario

ICT Ficresur
Incopesca
Procercoop,R.L.

Pronamype

Naturaleza

Garantia

Administracion de cartera de acciones

Administracion de cartera de crédito

Inversion inmobiliaria y garantia

Garantia y administracion de fondos

Administracion de cartera de crédito
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Actividad

Recuperacion de cartera morosa del antiguo Banco Anglo

Administracion de cartera de acciones adquiridas por beneficiarios
Administracion de recursos OIT, Consejo Nacional de
Rehabilitacion y BPDC

Financiamiento para construccion de proyecto urbanistico

Administracion de fondo especial y otorgamiento de garantia 'y
créditos

Financiamiento a fundaciones y cooperativas

Garantia y administracion de inversiones Reactivacion de cooperativas mediante otorgamiento de garantias

Administracion de cartera

Fondo de inversion

Administarcion de cartera de crédito
Administarcion de cartera de crédito
Garantia

Administarcion de cartera de crédito

Servicios de apoyo financiero a micro y pequefios empresarios

Financiamiento para desarrollo de proyectos de fideicomitentes
Crédito a microempresarios del sector turismo

Financiamiento por préstamos sector pesquero y acuifero
Emision de garantias de pago a favor de fideicomisarios

Servicios de apoyo financiero a micro y pequefios empresarios

Activos
fideicometidos

4.738.700.754
1.641.631

101.100.749
242.020.655

458.811.146

404.079.865
125.318.135

195.137.295
538.042.225
72.278.530
665.345.833
37.943.868
2.184.743.284

9.765.163.970
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Nota 17. Otras cuentas de orden

Las otras cuentas de orden al 31 de diciembre se detallan como sigue:

2005
Comisiones de confianza ¢ 300.000.000
Garantias recibidas en poder del Banco 588.928.121.299
Productos en suspenso 1.469.829.620
Garantias recibidas en poder de terceros 1.839.065.774
Cuentas castigadas 10.928.603.709
Gobierno Central-Aporte patronal por cobrar 3.351.457.723
Garantias en custodia 41.370.583

Certificados y cupones de ahorro a plazo en
custodia 0

Inversiones en custodia de laCEVAL 40.151.052.954
Titulos valores negociables de clientes en custodia
(nota 16 a) 8.083.433.005
Titulos valores negociables de clientes en custodia
(nota 16 a) 4.956.439.857
Vaores negociables en custodialibre de laCEVAL 100.613.212.782
Titulos valores adquiridos en respaldo de
operaciones de recompra en custodia de CEVAL 53.534.595.596
Custodia I nternacional 1.600.949.500
Valores clientes en custodia Boveda 28.178.205
Administracion de carteras individuales (nota 17 c) 50.607.000.728
Operaciones de recompras-posicion compradora

a plazo por cuenta de terceros (nota 16 b).
Cuentas por pagar 0
Operaciones de recompras-posicion vendedora a

plazo por cuenta de terceros (nota 16 b).
Cuentas por cobrar 0
Operaciones de recompras por cuenta propia

(nota 16 b).
Posicion compradoraen US dolares 0
Posicion compradora en colones 0
Fondos de inversion en colones (nota 17d) 17.678.974.954
Fondos de inversion en US dolares (nota 17d) 4.772.929.347
Fondos de pension administrados en colones

(nota 17d) 158.230.112.200
Fondos de pension administrados en US dolares

(nota 17d) 629.581.282
Otras 334.039.714.339

2004
349.240.184
432.716.188.695
795.551.624
995.015.774
11.638.788.901
2.352.553.801
41.370.583

14.066.597.739
65.037.072.517

11.611.157.236

100.260.777.957
0

0
0

67.930.739.648

12.930.226.179

16.485.329.881

6.689.622.820
423.150.000
27.951.581.147
11.370.838.748

109.387.856.407

482.605.050
286.503.539.936

¢ 1381.784.623.457

1.180.019.804.827
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En las operaciones de recompras y a plazo la subsidiaria Popular Vaores es
contingentemente responsable por el saldo al descubierto que se presente a liquidar
un titulo de una operacion, cuyo monto sea inferior a que se le debe pagar al
respectivo comprador. De conformidad con o establecido en e Reglamento para
Operaciones de Recompra y en el Reglamento para Operaciones a Plazo, todas las
operaciones cuentan con garantias para cubrir dichas contingencias.

L os titulos que respaldan las operaciones de recompra se mantienen en custodia en la
CEVAL y CEDEL.

Un detale de las operaciones bursatiles administradas por la subsidiaria Popular
Valores se presenta asi:

a. Titulos valores de clientes en custodia

Pertenencia de la custodia Valor facial

Colones Principal 2005 2004
Terceros Centra ¢ 39.534.559.719 63.413.739.173
Terceros Internacional 0 3.651.486
Terceros Boveda 797.380 3.001.461
Cupones
Terceros Centra 24.976.202.009 0.832.866.348
Terceros Internaciona 0 0
Boveda 304.422 1.449.204
US Délares Principal
Terceros Central 16.611.569.461 8.672.843.623
Terceros Internacional 1.812.592.050 14.218.004.463
Terceros Boveda 27.076.403 463.103
Cupones
Terceros Central 8.728.420.306 4.114.757.693
Terceros Internacional 10.105.319.635 0
Boveda 0 1.400
Colones Principal
Propia Central 523.111.313 637.350.000
Propia Internacional 0 6.561.313
Propia Boveda 0 0
Cupones
Central 125.163.073 165.733.831
US Délares Principal
Propia Central 648.302.036 724.525.349
Internacional 39.652.000 9.887.388.640
Internacional 594.780.000 0
Internacional 5.947.800.000 0
Internacional 173.477.500 0
Cupones
Propia Centrd 31.147.082 189.598.106
Total ¢109.880.274.389 111.871.935.193
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Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 el Puesto tiene un seguro con las coberturas de
valores en transito y robo por ¢50.000.000.00 y ¢30.000.000.00 respectivamente,
cuyas fechas de vencimiento son € 15 de diciembre del 2006 y € 3 de marzo del
2005 respectivamente.

b. Operaciones a plazo

La subsidiaria Popular Valores participa en contratos de compray venta de titulos
valores (operaciones de recompra y a plazo a futuro). Dichos contratos
representan titulos valores que se han comprometido a vender y la otra parte
contratante se ha comprometido a comprar en una fecha especificay por un monto
pactado de antemano. La diferencia entre e vaor pactado y € titulo valor,
representa una garantia adicional de la operacion correspondiendo a una porcion
del titulo valor que permanece en custodia.

Al 31 de diciembre las posiciones de comprador y vendedor a plazo en las
operaciones de recompra se muestran a continuacion:

2005
Comprador a

Terceros plazo Vendedor a plazo

Colones ¢ 12.970.957.301 15.256.551.509

USdolares 10.100.868.743 15.206.218.043

23.071.826.044 30.462.769.552

Cuenta propia

Colones 1.583.824.736 0

USdolares 12.178.506.226 0

13.762.330.962 0

¢ 36.834.157.006 30.462.769.552

2004
Comprador a
Terceros plazo Vendedor a plazo
Colones ¢ 7.655.997.480 5.635.331.811
USdolares 5.274.228.699 10.849.998.070
12.930.226.179 16.485.329.881
Cuenta propia

Colones 423.150.000 0
USdolares 6.689.622.820 0
7.112.772.820 0
¢ 20.042.998.999 16.485.329.881
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La estructura de las posiciones de comprador y vendedor a plazo en las
operaciones de recompra al 31 de diciembre es el siguiente:

Terceros
Hasta 30 dias
De 31 a60 dias
De 61 a90 dias
Mas de 91 dias

Cuenta propia
Hasta 30 dias

De 31 a60 dias
De 61 a 90 dias

Terceros
Hasta 30 dias
De 31 a60 dias
De 61 a90 dias
Mas de 91 dias

Cuenta propia
Hasta 30 dias

De 31 a60 dias
De 61 a90 dias

2005

¢

2004

¢

¢

Comprador a plazo

Colones
12.970.957.302
0
0
0

12.970.957.302

1.583.824.736
0
0

1.583.824.736

14.554.782.038

Vendedor a plazo

Comprador a plazo

US délares Colones
10.100.868.743 15.256.551.509
0 0
0 0
0 0
10.100.868.743 15.256.551.509
12.178.506.226 0
0 0
0 0
12.178.506.226 0
22.279.374.969 15.256.551.509

US délares
15.206.218.043
0
0
0
15.206.218.043

0
0
0

0

43

15.206.218.0

Vendedor a plazo

Colones US dolares Colones US délares
7.607.667.253 4.795.541.775 5.635.331.811 8.951.804.112
27.491.712 43.268.518 0 540.277.999
20.838.515 435.418.407 0 1.357.915.959
0 0 0 0
7.655.997.480 5.274.228.700 5.635.331.811 10.849.998.070
423.150.000 6.262.588.138 0 0
0 427.034.682 0 0
0 0 0 0
423.150.000 6.689.622.820 0 0
8.079.147.480 11.963.851.520 5.635.331.811 10.849.998.070

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 e monto de las posiciones comprador y
vendedor a plazo en las recompras y operaciones a plazo denominadas en US
dolares fueron valuados a tipo de cambio de 495,65 por US$1,00 (¢457,58 por
US$1,00 en el 2004).

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la subsidiaria Popular Valores no presenta
[lamadas a margen.
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c. Contratos de administracion de portafolios individuales

Los Contratos de Administracion Portafolios estan respaldados por titulos valores
en custodiaen laCEVAL. Lacomposicion es como sigue:

2005 2004
Colones
Montos recibidos de clientes ¢ 17.974.695.867 27.306.518.925
Montos invertidos 17.964.684.707 14.911.900.968
Sumas recibidas de clientes
pendientes de invertir 10.011.160 12.394.617.957
35.949.391.734 54.613.037.850
US dolares
Montos recibidos de clientes 7.328.804.497 6.658.850.895
Montos invertidos 7.571.665.750 3.015.770.824
Sumas recibidas de clientes
pendientes de invertir (242.861.253) 3.643.080.076
14.657.608.994 13.317.701.795
Total de portafolios ¢ 50.607.000.728 67.930.739.645

La administracion de portafolios individuales no son carteras mancomunadas y no
se garantiza unatasa de interés a cliente, ya que el inversionista es propietario del
portafolio de titulos valores y puede manejarla a su conveniencia, contando con la
asesoria bursatil. Popular Vaores cobra a los inversionistas comision de
administracion sobre los montos invertidos.

d. Contratos de administracion de fondos de inversion

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, estan registrados ante la SUGEVAL los
siguientes fondos de inversion:

» Fondo Popular Crecimiento Colones, de crecimiento — mediano a largo plazo
y abierto (patrimonio variable) en colones, de cartera mixta, seriado, de renta
fija y variable, de mercado nacional. Los rendimientos son acumulados
diariamente por medio del valor de las participaciones.

= Fondo Ahorro Popular colones, de crecimiento y abierto patrimonio variable,
en colones de cartera pablica, no seriado, de renta fija, de mercado nacional.
Los rendimientos son acumulados diariamente por medio del vaor de las
participaciones.

= Fondo Popular Trimestral Colones, de renta — corto a mediano plazo y abierto
(patrimonio variable), en colones, de cartera publica, no seriado de rentafija,
de mercado nacional. Los rendimientos son acumulados diariamente por
medio del valor de las participaciones.
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Fondo Popular Popular Mercado Dinero Colones, de dinero — corto plazo y
abierto (patrimonio variable), en colones, de cartera publica, seriado, de renta
fija, de mercado nacional. Los rendimientos son acumulados diariamente por
medio del valor de las participaciones.

Fondo Popular Popular Mercado Dinero Colones, de dinero — corto plazo y
abierto (patrimonio variable), en US dolares, de cartera publica, seriado, de
renta fija, de mercado nacional. Los rendimientos son acumul ados diariamente
por medio del valor de las participaciones.

Fondo de Inversion desinscritos:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 los fondos de inversion desinscritos ante la
SUGEVAL son los siguientes:

Fondo Popular Crecimiento Dolares, de crecimiento — mediano alargo plazo y
abierto (patrimonio variable), en US dolares, de cartera mixta, seriado, de
renta fijay variable, de mercado nacional. Los rendimientos son acumulados
diariamente por medio del valor de |as participaciones.

Fondo Popular Trimestral Dolares, de ingreso — corto a mediano plazo y
abierto (patrimonio variable), en US dolares, de cartera pablica, no seriado de
renta fija, de mercado nacional. Los rendimientos son acumulados diariamente
por medio del valor de |las participaciones.

Fondo Popular Inmobiliario, no financiero-largo plazo y cerrado, (patrimonio
maximo de US$20,250,000), en US délares, no seriado con cartera
principalmente compuesta por inmuebles para alquiler. Los rendimientos son
acumulados diariamente por medio del valor de las participaciones. Por
discusiones de la SUGEVAL se calcularan dos valores de participacion, uno
gue incluye las revaluaciones de los inmuebles y €l otro que no lasincluye.

Fondo de Inversion Solidarista de crecimiento-mediano alargo plazo y abierto
(patrimonio variable), en colones, de cartera mixta, seriado de renta fija y
variable, de mercado nacional. Los rendimientos son acumulados diariamente
por medio del valor de |las participaciones.

Fondo Popular Crecimiento Mixto, de crecimiento-mediano a largo plazo y
abierto (patrimonio variable), de cartera mixta multimoneda, seriado, de renta
fija y variable, de mercado naciona e internacional. Los rendimientos son
acumul ados diariamente por medio del valor de las participaciones.
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El valor del activo neto de cada fondo administrado es como sigue:

2005 2004
Fondos de inversion en colones: ¢
Fondo Popular Crecimiento Colones 542.049.879 311.308.262
Fondo Popular Trimestral Colones 0 7.016.860.023
Fondo Popular Ahorro y Popular 24.100.214 117.812.535
Fondo Popular Mercado dinero colones 17.112.824.861 20.505.600.327

¢ 17.678.974.954 27.951.581.147

Fondos de inversion en dolares:

Fondo Popular crecimiento dolares Uss 31.945.485 0

Fondo Popular Mercado de dinero

dolares 0 11.370.838.748

Fondo Popular Trimestral dolares 4.740.983.862 0
4.772.929.347 11.370.838.748

Total ¢ 22.451.904.301 39.322.419.895

La participacion de inversionistas en cada Fondo esta representada por Titulos de
Participacion documentados mediante Ordenes de Inversion, indicando entre otras
cosas € namero de participaciones adquiridas por los inversionistas.
Adicionalmente cada inversionista dispone de un prospecto del Fondo en el cual
hizo sus inversiones. El prospecto contiene informacion relacionada con la
subsidiaria Popular Fondos de Inversion, objetivo del Fondo, politicas de
valuacion del activo neto y otras obligaciones y derechos de la administracion.

Algunas de las clausulas contenidas en dichos contratos, regulados por la
SUGEVAL son las siguientes:

e Losvaores del fondo son propiedad conjunta de todos los inversionistas que
hayan suscrito contratos.

e Las inversiones en titulos valores se efectian por medio de los sistemas de
inversion del Sistema Financiero Nacional, aprobados por la SUGEVAL vy la
BNV.

e Los titulos valores adquiridos se depositan en una central de valores
autorizada.

La participacion de los inversionistas esta representada por titulos de participacion
denominados Certificados de Titulos de Participacion.

e. Contratos de administracion de fondos de pension complementarias

Al 31 de diciembre de 2004 Popular Pensiones tenia registrados ante la SUPEN
los siguientes planes privados de pensiones complementarias:
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¢ Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias (colones y US dolares).
Consiste en un plan individua de acumulacion para pension voluntaria,
regulado por la Ley de Proteccion a Trabajador, con el proposito de invertir
los fondos que reciba de los afiliados y capitalizar |os rendimientos.

e Fondo de Capitalizacion Individual. Consiste en un sistema voluntario de
capitalizacion individual.

e Fondo de Capitalizacion Laboral. Constituido con las contribuciones de los
patronos segun se establece en la Ley de Proteccion al Trabajador y por los
rendimientos sobre las inversiones, para crear un ahorro labora y establecer
una contribucion a Régimen de Pensiones Complementarias.

e Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias. Consiste en un sistema
de capitalizacion individual con las contribuciones de los afiliados y con los
rendimientos sobre las inversiones

e Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias de Afiliacion
Automatica. Sistema de capitalizacion individual constituido con las
contribuciones y los rendimientos de las inversiones, de los aportes de los
trabgjadores que a 31 de marzo de 2001 no hubieran seleccionado una
operadora de pensiones, asi como los aportes de |os trabajadores que iniciaran
labores después de esa fecha 'y que a los cinco dias habiles de su ingreso no
hubieran seleccionado una operadora de pensiones para la administracion de
Sus aportes, segun se establece en laLey de Proteccion a Trabajador.

e Fondo de Ahorro Voluntario (colones y US dolares). Es un plan de
acumulacion para ahorro voluntario. El requisito para afiliarse es que € cliente
se encuentre afiliado a otro tipo de plan, obligatorio o voluntario dentro de la
operadora de pensiones. El propésito es invertir los fondos que le entregue €
afiliado ala operadora de pensiones y capitalizar 1os rendimientos producto de
dichas inversiones hasta que e afiliado tenga derecho a disponer de esos
recursos.

e Fondo de Garantias y Jubilaciones del Personal del Instituto Costarricense de
Turismo. Sistema de capitalizacion individual constituido con las
contribuciones de los afiliados segan se establece en el Titulo In de laLey de
Proteccion a Trabajador, y los rendimientos o productos de las inversiones,
unavez deducidas las comisiones.

e Fondo Mutual y de Beneficio Socia para los Vendedores de Loteria
(FOMUVEL). Es un sistema de capitalizacion individual constituido con las
contribuciones de los afiliados segin se establece en el Titulo In delaLey de
Proteccion a Trabajador, y los rendimientos o productos de las inversiones
unavez deducidas |as comisiones.
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Fondo Cerrado de Capitalizacion Colectiva de los Empleados del Banco
Crédito Agricola de Cartago. Recursos correspondientes a la Reserva de
Pensiones en Curso de Pago, de los exfuncionarios del Banco Crédito
Agricola de Cartago que adquirieron ese derecho antes de la transformacion de
un fondo de capitalizacion colectiva a un fondo de capitalizacion individual,
segin se establece en la Ley de Proteccion a Trabajador No. 7983 y su
reglamento, el articulo 31 inciso ey 75 de laLey 7983 y los rendimientos o
productos de las inversiones.

Fondo de Capitalizacion Individual de los Empleados del Banco Crédito
Agricola de Cartago. Sistema de capitalizacion individual constituido con las
contribuciones de los afiliados segun se establece en la Ley de Proteccion al
Trabagjador No. 7983 y su reglamento, el articulo 31 inciso ey 75 de la Ley
7983 y los rendimientos o productos de las inversiones una vez deducidas las
Comisiones.

La administracion de los fondos de pensiones se encuentra regulada por la Ley
No. 7523 del Régimen Privado de Pensiones Complementarias y Reformas de la
Ley Reguladora del Mercado de Valores, laLey de Proteccion al Trabajador (Ley
No. 7983), el Codigo de Comercio y por las normas y disposiciones emitidas por

la SUPEN.
El vaor del activo neto de los fondos de pensiones complementarias
administrados se detalla como sigue:
2005 2004
Fondos de pension administrados en colones
Régimen voluntario de pensiones
complementarias 27.956.446.639 22.976.499.072
Fondo de capitalizacion individual 77.615.310 813.246.134
Fondo de capitalizacion laboral 22.411.096.593 14.310.768.101
Régimen obligatorio de pensiones
complementarias 39.977.566.374 23.726.262.086
Régimen obligatorio de pensiones
complementarias
de afiliacion automatica 63.074.390.469 43.280.279.908
Fondo de Ahorro Voluntario 0 907.899
Fondo Mutual y de Desarrollo Social paralos
Vendedores de Loteria 906.594.994 776.078.492
Fondo de Garantias y Jubilaciones del personal
del Instituto Costarricense de Turismo 742.477.421 585.965.213
Fondo de capitalizacion individua de los
empleados del BCAC 2.859.625.226 2.711.235.313
Fondo cerrado de Capitalizacion Colectiva de los
Empleados del BCAC 224.299.174 206.614.189

158.230.112.200

109.387.856.407
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2005 2004

Fondo de pension administrados en US
dolares:
Régimen Voluntario de Pensiones U
complementarias S$ 629.581.282 468.881.659
Fondo de Ahorro Voluntario 0 8.595.169
Fondo de pension en US délares convertidos en

colones ¢ 629.581.282 477.476.828

Nota 18. Cuentas contingentes

Un detalle de los avales del Banco por una linea de crédito de Popular Valores Puesto
de Bolsa, S.A. y cartas de crédito anombre de la Fedefutbol es como sigue:

2005 2004
Ava a favor de Banco Internacional de Costa
Rica, SA. por una linea de crédito de
US$5,000,000, que vencio e 3 de enero del 2005. ¢ 0 2.287.900.000
Aval a Banco Internacional de Costa
Rica, S.A. por unalineade crédito de US

$2.000.000. 991.300.000 0
Lineade crédito paratarjeta de crédito 13.546.962.914
Créditos pendientes de desembolsar. 8.008.544.897 9.503.409.945
Carta de Crédito Fedefutbol por US$21,178, que
vencié € 10 de febrero del 2005. 0 9.690.629
Carta de Crédito Fedefutbol por US$225,000, que
vencio el 19 de febrero del 2005. 0 102.955.500

¢ 22.546.807.811 11.903.956.074

Nota 19. Ingresos financieros por inversiones en valores

Los ingresos financieros por inversiones en valores al 31 de diciembre se detallan como

sigue:

2005 2004
Inversiones en valores disponibles paralaventa ¢ 20.846.644.660 12.825.382.240
Inversiones en valores mantenidas a vencimiento 1.332.142.798 3.959.619.133

¢ 22.178.787.458 16.785.001.373

Nota 20. Ingresos financieros por créditos vigentes y vencidos

Los ingresos financieros por créditos vigentes y vencidos incluyen:
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Por sobregiros en cuenta corriente

Productos por préstamos con otros recursos

Por tarjetas de crédito

Productos por compra de titulos val ores con pacto
dereventa

Por Cartas de Crédito emitidas

Productos por préstamos con otros recursos
vencidos

Por tarjetas de créditos vencidos

Nota 21. Gastos financieros por obligaciones

2005
4.091.578

68.658.750.554

3.112.687.009

125.649
104.209

719.886.076
109.842.325

2004
8.075.750

56.546.124.061

2.331.200.715

318.984
0

747.332.971
44.790.504

¢ 72.605.487.400

L os gastos financieros por obligaciones se detallan como sigue:

Cargos por captaciones alavista

Cargos por captaciones a plazo

Cargos por aobligaciones con pacto de recompra

Cargos por otras obligaciones con €l publico a
plazo

Nota 22. Gastos administrativos

L os gastos administrativos se componen de:

Gastos de persona

Gastos por servicios externos

Gastos de movilidad y comunicaciones

Gastos de infraestructura

Gastos generaes

Impuestos, patentesy contribuciones obligatorias

Nota 23. Valor razonable de los instrumentos financieros

2005
2.690.071.490

30.179.552.908

755.268.992

7.177.577.064

¢ 40.802.470.454

2005

¢ 29.711.559.633

2.880.016.062
1.214.720.451
5.052.356.155
5.064.174.440

608.033.082

¢ 44.530.859.823

59.677.842.985

2004
3.187.160.782

22.775.807.028

672.003.994

4.442.022.341

31.076.994.145

2004

25.313.334.826
2.130.548.101
951.004.340
4.196.972.206
4.158.366.368
398.693.726
37.148.919.567

Al 31 de diciembre del 2005 la comparacion de los valores en libros y los valores
razonables de todos los activos y pasivos financieros que no son registrados al valor

razonable se muestra en la siguiente tabla:
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2005

Activos financieros
Disponibilidades
Inversiones en valores y depositos
Carterade crédito

Total de activos

Pasivos financieros
Obligaciones con el publico
Captaciones alavista
Otras obligaciones con €l publico alavista
Captaciones a plazo
Otras obligaciones con e publico a plazo
Otras obligaciones financieras
Total de pasivos

2004

Activos financieros
Disponibilidades
Inversiones en valores y depositos
Carterade crédito

Total de activos

Pasivos financieros
Obligaciones con el publico
Captaciones alavista
Otras obligaciones con el publico alavista
Captaciones a plazo
Otras obligaciones con el publico a plazo
Otras obligaciones financieras
Total de pasivos

Estimacion del valor razonable

Valor en libros

Valor razonable

27,827,173,288 27,827,173,288
260,386,264,495 260,386,264,495
350,519,210,758 352,242,543,043
638.732,648,541 640,455,980,826
120,276,250,711 120,276,250,711
19,361,453,001 19,361,453,001
337,951,963,101 339,161,468,593
9,485,375,766 9,485,375,766
20,086,793,704 20,172,034,907
507.161.836.283 508.456,582,978

Valor en libros

Valor razonable

35.478.660.396 35.478.660.396
194.562.774.967 194.562.774.967
272.909.716.223 282.569.795.232
502.951.151.586 512.611.230.595
89.704.963.992 89.704.963.992
1.391.666.979 1.391.666.979
262.797.989.141 262.797.989.141
1.391.666.979 1.391.666.979
18.035.544.151 18.035.544.151

373.321.831.242

373.321.831.242

La Administracion del Banco se baso en |os siguientes supuestos para estimar el valor
razonable de cada categoria de instrumento financiero en el balance de situacion y los

controlados fuera del balance de situacion:

a.  Disponibilidades, captacion a la vista y otras obligaciones con el publico a la

vista.

L os anteriores instrumentos financieros, el valor en los libros se aproxima a su
valor razonable, por su naturaleza a corto plazo.
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b. Inversiones en valores y depdsitos

El valor razonable de las inversiones en valores negociables, disponibles parala
venta y mantenidas hasta e vencimiento estd basado en cotizaciones de
mercado.

c. Cartera de crédito

El valor razonable de los préstamos es calculado con base en los flujos de
efectivo de principal e intereses futuros esperados descontados. L os pagos de los
préstamos son asumidos para que ocurran en la fechas de pagos contractuales.
Los flujos de efectivo futuros esperados para los préstamos son descontados a
las tasas de interés vigentes a 31 de diciembre ofrecidas para préstamos
similares a nuevos prestatarios.

d. Captaciones a plazo y otras obligaciones financieras

El valor razonable de las captaciones a plazo y otras obligaciones financieras
esta basado en flujos de efectivo descontados usando tasas de interés vigentes al
31 de diciembre ofrecidas para depositos a plazos similares.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada,
basadas en informaciones de mercado y de los instrumentos financieros. Estos
estimados no reflejan primas o descuentos que puedan resultar de la oferta para
la venta de instrumentos financieros en particular a una fecha dada. Son
subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbres y elementos de juicio
significativo, por lo que, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en
las suposiciones pueden afectar en forma significativa las estimaciones.

Nota 24. Administracion de riesgos

El Banco esta expuesto a diferentes riesgos, entre ellos los mas importantes son
riesgo crediticio, riesgo de liquidez, riesgo tipo de cambio, tasa de interés y riesgo
de mercado. A continuacion se detalla la forma en que e Banco administra a los
riesgos.

Riesgo de liquidez y financiamiento

Este elemento evaltia la posicion de liquidez considerando €l nivel de las fuentes de
liquidez comparandolas con los compromisos financieros, tomando en cuenta el
tamano de la entidad, complejidad y perfil de riesgo y de esta manera asegurar el
nivel de liquidez suficiente para cumplir con los compromisos financieros de forma
oportuna, reflggando la habilidad en el manejo para enfrentar cambios que puedan
ocurrir en las condiciones de mercado que puedan afectar laliquidez de los activos.
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Los indicadores del calce de plazos hasta un mes y hasta tres meses a 31 de
diciembre del 2005 y 2004 mantienen su nivel normal de riesgo, presentando un
adecuado nivel de liquidez para el Banco.

Debe tomarse en cuenta que las inversiones en valores mayores a un mes o tres
meses solamente se pueden incluir en el calce de plazos |os que se consideren como
no comprometidas (en el respectivo calce) de acuerdo con la normativa vigente y
gue se efectuen tnicamente en el BCCR y entes publicos. En las otras inversiones
gque no entran en la categoria de no comprometidas, deben renovarse con
temporalidad maxima de tres meses en el caso de tener problemas con los indices de
calce de plazos;, de lo contrario debe omarse una decision entre rendimiento y
liquidez de larenovacion o pacto del plazo negociado.
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Al 31 de diciembre de 2005, el calce de plazos de los activos y pasivos (en miles de colones) del Banco es como sigue:

Activos
Disponibilidades
Cuenta encaje BCCR
Inversiones

Cartera de crédito

Pasivos

Obligaciones con el publico

Cargos por pagar

Obligaciones con entidades
financieras

Brechas de activos y pasivos

Dias
Vencidos
mas de 30 Hasta 30 De 31 a 60 De 61 a 90 De 91 a 180 De 181 a 365 Mas de 365 Total
0 2.884.299 0 0 0 0 0 2.884.299
0 4.972.251 0 560 1.009.664 736.323 12.430.368 19.149.166
0 1.554.952 8.224 2.475.551 427.942 475.588 2.287.179 7.229.436
16.211 10.989 4.883 4.783 16.036 26.438 289.628 368.968
16.211 9.422.491 13.107 2.480.894 1.453.642 1.238.349 15.007.175 29.631.869
0 12.930.067 34.427 34.771 87.286 92.123 36.275 13.214.949
0 0 0 0 0 0 0 0
0 7.702 561 2.307 3.611 3.986.099 0 4.000.280
0 12.937.769 34.988 37.078 90.897 4.078.222 36.275 17.215.229
16.211 (3.515.278) (21.881) 2.443.816 1.362.745 (2.839.873) 14.970.900 12.416.640
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Al 31 de diciembre de 2004, el calce de plazos de los activos y pasivos (en miles de colones) del Banco es como sigue:

Activos
Disponibilidades
Cuenta encaje BCCR
Inversiones

Cartera de crédito

Pasivos

Obligaciones con el publico

Cargos por pagar

Obligaciones con entidades
financieras

Brechas de activos y pasivos

Dias
Vencidos
mas de 30 Hasta 30 De 31 a 60 De 61 a 90 De 91 a 180 De 181 a 365 Mas de 365 Total
0 18.225.260 0 0 0 0 0 18.225.260
0 16.981.720 0 0 0 0 0 16.981.720
0 38.428.443 3.177.703 4.861.443 5.904.846 13.023.954 128.980.051 194.376.440
14.253.744 3.459.621 3.659.475 3.821.067 11.578.325 21.496.303 222.105.733 280.374.268
14.253.744 77.095.044 6.837.178 8.682.510 17.483.171 34.520.257 351.085.784 509.957.688
0 147.673.736 31.465.929 31.465.929 54.134.070 71.339.043 25.754.152 361.832.859
0 8.932.832 0 0 0 0 0 8.932.832
0 5.511.873 67.708 561.189 5.128.897 3.757.795 2.100.675 17.128.137
0 162.118.441 31.533.637 32.027.118 59.262.967 75.096.838 27.854.827 387.893.828
14.253.744 (85.023.397) (24.696.459) (23.344.608) (41.779.796) (40.576.581) 323.230.957 122.063.860
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Riesgo de mercado
Riesgo de tasas de interés

Es la exposicion a pérdidas en el valor de activos o pasivos financieros debida a
fluctuaciones en las tasas, cuando se presentan descal ces en cambios de tasas de las
carteras activas y pasivas sin disponer de flexibilidad para e ajuste oportuno. El
Banco tiene mayor sensibilidad en los pasivos financieros ya que la frecuencia de
cambio de tasas de interés de los activos financieros es mayor que en los pasivos
financieros, sin embargo el efecto va a depender de varios factores incluyendo
prepagos, atrasos en |os pagos, variaciones en las tasas de interés asi como €l tipo de
cambio.

La sensibilidad muestra el grado en que los cambios en la tasa de interés y los
precios genéricos pueden afectar la situacion financiera del Banco, considerando la
habilidad paraidentificar, medir, dar seguimiento y controlar |os riesgos de mercado
tomando en cuenta la naturaleza y tamano del Banco, asi como la adecuacion de
capital y las utilidades.

La Administracion del Banco considera normal el nivel de riesgo de tasa de interés
por las politicas crediticias y de revision de tasas de interés en forma mensual.
Asimismo la Administracion considera que las siguientes medidas permiten
mantener 1os indicadores financieros en situacion de riesgo normal, segun lo define
la SUGEF:

e Mantener en los préstamos por cobrar la clausula de ajustar mensua mente las
tasas de interés activas.

e Adquirir inversiones a corto plazo para aprovechar reinversiones cuando se
prevean tasas de interés a alza.

e Mantener la posicion de guste de las tasas de interés activas a un periodo de
gjuste menor que el gjuste de las tasas de interés pasivas.
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Al 31 de diciembre de 2005 el calce de plazos de tasas de interés sobre los activos y pasivos (en miles de colones) del Banco es como sigue:

Activos
Inversiones

Cartera de crédito

Pasivos

Obligaciones con el publico
Obligaciones con entidades

financieras

Brechas de activos y pasivos

Dias

Total Hasta 30 De 31 a90 De 91 a 180 De 181 a 360 De 361 a 720 Mas de 720
362.059.398 66.366.547 29.818.378 20.073.257 26.243.961 22.982.805 196.574.450
346.694.217 327.462.030 12.236.955 2.482.705 4.509.119 713 2.695
708.753.615 393.828.577 42.055.333 22.555.962 30.753.080 22.983.518 196.577.145
281.039.990 64.704.973 65.018.976 81.569.257 66.605.097 1.834.295 1.307.392

14.222.837 7.190.802 1.544.924 1.058.607 4.428.504 0 0
295.262.827 71.895.775 66.563.900 82.627.864 71.033.601 1.834.295 1.307.392
413.490.788 321.932.802 (24.508.567) (60.071.902) (40.280.521) 21.149.223 195.269.753
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Al 31 de diciembre de 2004 el calce de plazos de tasas de interés sobre los activos y pasivos (en miles de colones) del Banco es como sigue:

Activos
Inversiones

Cartera de crédito

Pasivos

Obligaciones con el publico
Obligaciones con entidades

financieras

Brechas de activos y pasivos

Dias

Total Hasta 30 De 31 a90 De 91 a 180 De 181 a 360 De 361 a 720 Mas de 720
278.500.386 25.952.016 41.171.745 17.568.258 16.155.448 21.181.496 156.471.423
272.297.624 252.491.179 14.284.205 2.136.707 3.187.281 187.350 10.902
550.798.010 278.443.195 55.455.950 19.704.965 19.342.729 21.368.846 156.482.325
226.914.517 52.078.666 67.679.884 51.235.906 52.784.981 2.366.491 768.589

15.429.854 5.948.729 609.083 5.327.125 3.544.917 0 0
242.344.371 58.027.395 68.288.967 56.563.031 56.329.898 2.366.491 768.589
308.453.639 220.415.800 (12.833.017) (36.858.066) (36.987.169) 19.002.355 155.713.736
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Riesgo de tipo de cambio

El Banco enfrenta este tipo de riesgo cuando el valor de sus activos y pasivos
denominados en US dolares se ve afectado por variaciones en € tipo de cambio, €l
cual sereconoce en €l estado de resultados.

La Administracion del Banco considera a nivel de riesgo de tipo de cambio por su
poca participacion en activos en monedas extranjeras, por 1o que la incidencia de
riesgo es menor.

La Administracion del Banco lleva un control diario de la posicion en moneda local
y mantiene una posicion conservadora. En esta forma, mantiene mas activos que
pasivos en monedas extranjeras, y los estados financieros muestran un ingreso apto
por diferencial cambiario. Adicionalmente esta posicion es monitoreada
semanamente por el Comité de Activosy Pasivos.

Los activos y pasivos denominados en US dolares a 31 de diciembre se detallan

como sigue:
2005 2004

Activos

Disponibilidades Uss 10.603.444 6,757,593
Cuentade encgeen el BCCR 7.069.847 8,802,284
Inversiones en valores y depésitos 302.425.120 243,823,800
Carterade crédito 32.584.995 11,106,858
Otras cuentas por cobrar 6.340.246 5,074,355
Otros activos 1.311.572 34,775
Total de activos 360.335.224 275,599,665
Pasivos

Obligaciones con € puablico 95.330.949 72,027,154
Obligaciones a plazo 123.911.396 100,354,845
Otros pasivos 185.301 113,500
Total de pasivos 219.427.646 172.495.499
Posicion neta Uss 140.907.578 103,104,166

La posicion neta no es cubierta con ningun instrumento; sin embargo el Banco
considera que se mantiene en un nivel aceptable, para comprar o vender US dolares
en mercado en el momento que asi o considere necesario.

Riesgo de crédito

Es e riesgo de que deudores o emisores de activos financieros no cumplan,
completamente y a tiempo con pagos, de conformidad con los términos y
condiciones pactadas cuando adquiri6 e activo financiero. El riesgo de crédito se
relaciona principalmente con la cartera de crédito y esta representado por € monto
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de los activos del balance de situacion. Adicionamente el Banco esta expuesto al
riesgo crediticio de los créditos fuera del balance, como son |os compromisos, cartas
de crédito y garantias.

A la fecha del balance de situacion no existe concentraciones significativas de
riesgo de crédito. La maxima exposicion al riesgo de crédito esta representada por €l
monto en libros de cada activo financiero.

Lacarterade crédito clasificada por actividad economica se detalla como sigue:

2005 2004
Agricultura ¢ 3.661.210 3.325.808
Ganaderia 4.753.400 5.134.963
Pesca 165.430 127.458
Industria 1.643.640 1.288.361
Vivienda 92.050.600 68.377.477
Construccion 2.830.680 2.734.941
Turismo 514.190 459.453
Electricidad 51.880 23.869
Comercioy Servicios 17.736.610 14.626.194
Consumo 208.337.340 163.357.907
Transporte 2.707.270 2.298.854
Depositosy Almacenamientos 34.870 35.427
Sector Pablico 1.431.680 33.473
Sector Bancario 1.480.720 59.572
Otras Entidades 22.463.610 17.408.660
Banca Estatal 0 1.027.134
Otros 771.289 54.717
Total ¢ 360.634.419 280.374.268

El Banco clasifica como vencidos los préstamos que no hayan pagado capital o
intereses un dia después de la fecha acordada.

Al 31 de diciembre de 2005 & monto de préstamos en cobro judicia asciende a
¢6.720.882 (en miles de colones) y corresponde a 9577 préstamos que equivale a
1,86% del total de la cartera.

Al 31 de diciembre de 2004 e monto de préstamos en cobro Judicial asciende a
¢4.908.271 (en miles de colones) y corresponde a 5736 préstamos que equivale a
1,75% del total de la cartera.

Lacarterade crédito por tipo de garantia se muestra en la siguiente tabla:
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2005 2004
Prendaria ¢ 15.572.725 10.770.380
Hipotecaria 161.561.277 132.027.674
Titulos valores 16.665.599 10.058.037
Fiduciario 87.458.864 95.160.104
Otras 79.375.954 32.358.073
Total ¢ 360.634.419 280.374.268

La concentracion en deudores individuales o por grupos de interés economicos al 31
de diciembre se detalla a continuacion:

2005
Limite Limite Registros Saldo
Rango inferior superior
0% - 5% 0 3.097.724.677 227.574 ¢ 349.560.303
5%-10% 3.097.724.677 6.195.449.354 1 4.602.244
10% - 15% 6.195.449.354 9.293.174.031 1 6.471.873
Total 227.576 ¢ _360.634.420
2004
Limite Limite Registros Saldo
Rango inferior superior
0% - 5% 0 3.097.724.677 214.526 ¢ 271.652.122.810
5%-10% 3.097.724.677 6.195.449.354 2 8.722.279.550
Total 214.528 ¢_280.374.402.360

Nota 25. Contingencias

Al 31 de diciembre del 2005 existen juicios contra el Banco cuya cuantia asciende a
¢4.845.407.482 (¢2.459.170.702 en € 2004). Segun €l criterio del Departamento
Legal del Banco en agunos es probable que haya salida de recursos en el futuro. La
Administracion del Banco ha registrado una provision por este concepto por
¢1.261.414.999 en €l 2005.

El 24 de diciembre del 2004 e Fideicomiso Agropecuario cobro a Banco
¢144.249.398 correspondientes a los intereses corrientes de |os aportes del Banco al
Fideicomiso mencionado, que debieron efectuarse en los anos 2001 y 2002 y que no
fueron cancelados hasta mayo del 2003. Sin embargo segun criterio del
Departamento Legal del Banco los intereses corrientes del 2001 por ¢128.939.903
prescribieron, por 1o que es poco probable una salida de recursos en € futuro; la
Administracion del Banco no haregistrado provision por este concepto.
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Nota 26.

El 4 de diciembre de 2003 la Direccion General de Tributacion traslad6 cargos a
Banco en que rechaza la tasa impositiva de 15% sobre la renta aplicada por €
Banco de acuerdo con e articulo 25 de la Ley No. 7293. La Administracion
Tributaria argumenta que la tasa impositiva aplicable es 30% debido a que la Ley
No. 7722 denominada "Sujecion de instituciones estatales al pago del impuesto
sobre la renta" introdujo una modificacion a régimen de impuesto sobre las
utilidades del Banco. El traslado de cargos es sobre los periodos fiscales 1999,
2000, 2001 y 2002, cuyos importes ascienden a ¢201.945.133, ¢169.096.530,
¢137.744.089 y ¢160.403.430 respectivamente, por un monto total de ¢669.189.182
mas multas, cargos e intereses que devengarian a partir del momento en que debio
pagarse segun lo establecido por e Codigo de Normas y Procedimientos
Tributarios.

El Banco ha presentado un proceso de apelacion contra € traslado de cargos por
considerar que no se le aplica lo establecido en la Ley No. 7722. A la fecha de
aprobacion de los estados financieros la apelacion no se ha resuelto.

Cambios en politicas de contabilidad

Durante el 2004 el Banco adopté la Norma Internacional de Contabilidad No. 12,
Impuestos sobre las ganancias y la Norma Internacional de Contabilidad No. 36,
Deterioro del valor de los activos.

La adopcion de la NIC 12 ha resultado en e reconocimiento del impuesto sobre la
renta diferido pasivo originado en el efecto del superavit por revaluacion de
propiedades. Estos cambios han sido contabilizados gjustando €l saldo inicial de los
resultados acumulados de periodos anteriores y de gustes al patrimonio, Superavit
por revaluacion de propiedades. Los estados financieros comparativos han sido
corregidos parareflgar e efecto de la nueva politica adoptada.

La Administracion ha determinado que la adopcion de la NIC 36 no ha originado
efectos sobre |0s estados financieros del Banco.

Impacto de cambios en politicas contables sobre el patrimonio
L os cambios en |as politicas contables presentaron el siguiente impacto:

Ajustes al patrimonio,
Superavit por
revaluacion de

propiedad
Saldo a 31 de diciembre del 2002
previamente informado ¢ 4.362.165.739
Impacto por laadopcion del principio de
contabilidad de impuesto sobre las ganancias (405.827.848)

Saldo al 31 de diciembre de 2002, ajustado ¢ 3.956.337.891
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Al 31 de diciembre del 2003 como resultado de la adopcion de la NIC 12 los
estados financieros reconocen el efecto del impuesto sobre la renta diferido pasivo
por ¢478.445.542 por el superavit por revaluacion de edificios. Al 31 de diciembre
del 2004 y 2003 el estado de resultados muestra el efecto de la disminucion del
impuesto sobre la renta por ¢12.618.738 y ¢10.030.499 respectivamente, debido a
gue parte del pasivo por impuesto de renta diferido ocurre a realizarse también una
porcion del superavit por reevaluacion.

Nota 27. Reestructuracion de estados financieros

Mediante oficio SUGEF No. 2547/2004 del 30 de junio de 2004 se autoriza
Banco aregistrar una provision por las vacaciones de los empleados no devengadas
a esa fecha. Como resultado el Banco registré la provision contra reservas
patrimoniales por ¢441.033.518, los cuales segin la Administracion corresponden a
vacaciones de periodos anteriores terminados el 31 de diciembre del 2003.

El impacto sobre las reservas patrimoniales del Banco por € registro de la provision
de vacaciones se detalla como sigue:

Reservas patrimoniales previamente informadas al 31 de

diciembre del 2003 ¢ 41.117.083.386
Provision de vacaciones (441.033.518)
Reservas patrimoniales ajustadas al 31 de diciembre del 2003 40.676.049.868

Nota 28. Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera

El 13 de mayo del 2002, e CONASSIF, mediante articulos 8 y 5, numeralesde 1 a
6 de las Actas de Sesiones 299-2002 y 300-2002 acordé implementar en forma
gradual las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF, NIC),
promulgadas por € Comité de Normas Internacionales de Contabilidad a partir del 1
de enero del 2003. Para su implementacion, el CONASSIF emitié los Términos de
la Normativa Contable Aplicable a las Entidades Supervisadas por la
Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF), Superintendencia
General de Vaores (SUGEVAL) y Superintendencia de Pensiones (SUPEN) y alos
Emisores no Financieros. Mediante esta normativa acordé la aplicacion parcial o
dejar pendiente la aplicacion de las normas siguientes:

a. Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacion de Estados
Financieros

Aunque el CONASSIF adopta las NIIF, también acuerda la aplicacion parcia o
la no aplicacion de algunas normas; esta situacion se aparta del espiritu de la
NIC 1, la cua establece que si una empresa adopta las NIIF, esta obligada a
cumplir con todos los requisitos de cada norma, asi como las interpretaciones
pertinentes emitidas por el Comité de Interpretaciones.
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b. Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de flujos de efectivo

El CONASSIF requiere la aplicacion del método indirecto para la elaboracion
del estado de flujos de efectivo sin la opcion de elegir el método directo, e cual
también es permitido.

¢. Norma Internacional de Contabilidad No. 12: Impuestos sobre las
ganancias

El CONASSIF postergé la aplicacion de esta norma para e aiio que termina el
31 de diciembre del 2004 (ver nota 28).

d. Norma Internacional de Contabilidad No 16: Propiedades, Planta y Equipo

El CONASSIF permite la revolucion por e indice de Precios al Productor
Industrial (IPPI). La Norma requiere que la revaluacion de activos se efectae
mediante avaluo técnico profesional de los bienes.

e. Norma Internacional de Contabilidad No. 18: Ingresos

El CONASSIF permitic a las entidades financieras supervisadas el
reconocimiento de las comisiones por formalizacion de operaciones de crédito
gue hayan sido cobradas antes del 1 de enero de 2003 como ingresos ganados.
Adicionalmente permitio diferir 25% de la comision por formalizacion de
operaciones de crédito para las operaciones formalizadas durante el aiio 2003, €l
50% paralas formalizadas en €l 2004 y &l 100% para las formalizadas en €l aiio
2005. La Norma requiere del diferimiento del 100% de estas comisiones por €l
plazo del crédito.

El CONASSIF permiti6 que la amortizacion de las comisiones por
formalizacion de operaciones de crédito y de las primas y descuentos en la
compra de instrumentos financieros se efectae por € método de linea recta. La
Norma requiere que estos conceptos se amorticen unicamente por el método de
interés efectivo. EI CONASSIF postergo la aplicacion del método de interés
efectivo para el ano terminado el 31 de diciembre del 2004.

f. Norma Internacional de Contabilidad No. 23: Costos por intereses

El CONASSIF no permitio la capitalizacion de los costos por intereses gue sean
directamente imputables a la adquisicion, construccion o produccion de algunos
activos que cumplan determinadas condiciones, segun lo establece la Norma
Internacional, como un método alternativo de registro.
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g. Norma Internacional de Contabilidad No. 22, 27, 28 y 31: Combinaciones
de negocios, consolidacion, subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos

El CONASSIF requiere consolidar las inversiones con participacion mayor o
igual a25% de su capital social, independientemente si setiene el control o no.

h. Norma Internacional de Contabilidad No. 30: Informaciones a revelar en
los estados financieros de bancos e instituciones financieras similares

El CONASSIF requiere que la cartera de crédito se estima segun lo establecido
en el Acuerdo 1-95 y que la estimacion se determine segun esa clasificacion. La
Norma requiere que la estimacion para incobrables se determine mediante un
analisis financiero de las pérdidas esperadas especificas y genéricas.

El CONASSIF requiere reconocer una estimacion de 100% del valor de los
bienes realizables una vez que hayan transcurrido los afios desde su
adjudicacion o adquisicion. Las NIIF requieren que estos activos se registre al
monto menor entre su costo de adquisicion y su valor justo.

El CONASSIF requiere que las comisiones por diferir sobre créditos se registren
como pasivo. Las NIIF y las practicas bancarias internacionales requieren que
las comisiones por diferir se presentan restando la cuenta de cartera de crédito.

i. Norma Internacional de Contabilidad No. 37: Provisiones, activos y pasivos
contingentes

Algunas Superintendencias han requerido que se mantenga € registro de
agunas provisiones que no cumplen con lo establecido por la Norma
Internacional.

jo Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Activos intangibles
El CONASSIF permitio que las operadoras de pensiones capitalizaran |os costos
de organizacion y preoperativos y gque se amortizaran durante 5 afios. Esta
capitalizacion no es permitida por laNorma.

k. Norma Internacional de Contabilidad No. 40: Inversiones en propiedades

El CONASSIF no permite reconocer como ingreso la actualizacion del valor de
las propiedades mantenidas parainversion.
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Nota 29. Revelacion del impacto econéomico por alejamiento de las NIIF

Nota 30.

De conformidad con € transitorio 1V, capitulo IV, del Acuerdo SUGEF 31-04 se
tiene que detallar las discrepancias respecto a la base contable utilizada por la
Administracion del Banco descritaen lanotal by las NIIF.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 el Banco no ha cuantificado la diferencia de la
estimacion segun € Acuerdo SUGEF 1-95 y las NIIF, € vaor de los bienes
realizables medidos a valor razonable, ni € diferimiento del 100% de las
comisiones por formalizacion de operaciones de crédito.

Hechos relevantes y subsecuentes

A.

Al 31 de diciembre de 2005 existe una cuenta de ¢ 955.8 millones por pagar a
CONAPE, correspondiente a 5% de las utilidades, segun pronunciamiento de la
Procuraduria General de la Republica mediante oficio C-187-2005 vy ratificado
con € oficio SGO-524-2005 de la Subgerencia General de Operaciones .

En e mes de mayo del 2005 se registro ¢1.255 millones por comisiones de
crédito diferidas, de acuerdo con € estudio realizado por el Subproceso de
Analisisy Administracion de Costos, relacionado con la determinacion del costo
por formalizacion de créditos, cuyo objetivo es reconocer en forma simultanea
su ingreso, denominado “correlacion de gastos con ingresos” segun las NIIF
(NIC 18).

En & 2005 las comisiones relacionadas con instrumentos financieros se
registraran como lo disponen las NIIF y la clasificacion y valuacion de las
inversiones en valores que a 31 de diciembre del 2005 reflga en la cuenta
gjustes al patrimonio un monto de ¢701.474.099 y al 31 de diciembre del 2004
(¢1.663.136.031).

El ahorro a plazo se incrementé adicionalmente producto principalmente de la
emision estandarizada que por primeravez el Banco logré colocar en el mercado
financiero por ¢10.000 millones en tres tractos: ¢4.000 millones en la primer
subasta, ¢3.000 millones en la segunda subasta y ¢3.000 millones en la tercer
subasta.

En abril del 2005 se obtuvo un incremento adicional en otros ingresos
financieros equivalente a ¢1.020 millones, sustentado principalmente por la
ganancia generada en la venta de inversiones de titulos valores en dolares.

Durante €l periodo 2005 se registro el asiento contable de guste del trabajo del
levantamiento de toma fisica del mobiliario y equipo llevado a cabo por una
empresa independiente por un monto neto de ¢157.905.512.
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G. Durante el periodo 2005 se hizo un avalto del inmueble del Banco por parte de
peritos independientes, obteniéndose un incremento del superavit patrimonial
adicional a indice de precios por ¢5.157.739.302.

H. En e mes de diciembre del 2005 se registré ¢3.329 millones por gastos de
participacion de capital en entidades financieras, especificamente, el Puesto de
Bolsa, que representa la pérdida registrada en e Puesto, producto de la
sugerencia de SUGEVAL en € sentido de estimar 50% de las inversiones en
dolares que se mantienen en una entidad financiera extranjera.

I. El Banco mantiene registrado como monto adicional en la estimacion de cartera
¢1.300 millones relacionado con la proyeccion del impacto de estimacion de
cartera contenida en la circular SUGEF 1-05, de acuerdo con € oficio SSAC -
4834-2005 del 23 de diciembre del 2005.

L os cambios mas importantes que traera la aplicacion de esta nueva normativa
contable se relacionan con |os aspectos siguientes:

Presentacion de | os estados financieros.

Mayor revelacion de informacion financiera.

Diferimiento de ingresos por comisiones sobre préstamos.

Clasificacion y valuacion de los instrumentos financieros, principalmente lo
gue respecta a la valuacion a valores de mercado de las inversiones en
valores disponibles paralaventay los valores para negociar.

= Reconocimiento de impuesto sobre larenta diferido.

= Reconocimiento del deterioro del valor de los activos.

Nota 31. Fecha de autorizacion de emision

La Junta Directiva Nacional autorizd la emision de los estados financieros € 17 de
febrero del 2006.

La SUGEF tiene la posibilidad de requerir modificaciones a los estados financieros
luego de su fecha de autorizacion para emision.
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Banco Popular y de Desarrollo Comunal
y subsidiarias

Informe complementario de los auditores independientes sobre las
debilidades significativas relacionadas con la evaluacion del
cumplimiento de la normativa legal aplicable al sector financiero,
de los ajustes a los estados financieros intermedios, del control
interno y de los sistemas automatizados de la entidad

a 31 dediciembre del 2005
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A laJunta Directiva Nacional del

Banco Popular y de Desarrollo Comunal y ala

Superintendencia General de Entidades Financieras

Hemos efectuado la auditoria de los estados financieros consolidados del Banco Popular y
de Desarrollo Comunal y subsidiarias a 31 de diciembre del 2005 y por € periodo de un
ano terminado en esa fecha y emitimos dictamen sin salvedades sobre esos estados
financieros con fecha 27 de enero del 2006.

En la planeacion y gecucion de la auditoria de esos estados financieros consolidados del
Banco Popular y de Desarrollo Comunal y subsidiarias consideramos su estructura de
control interno, los requerimientos minimos establecidos por la Superintendencia General
de Entidades Financieras sobre el cumplimiento de la normativa legal aplicable a sector
financiero, la necesidad de gjustes a los estados financieros intermedios remitidos a esa
Superintendencia, los mecanismos de control interno del Banco y € analisis efectuado alos
sistemas automatizados que utiliza, para determinar los procedimientos de auditoria con €l
proposito de expresar opinion sobre los estados financieros consolidados, y no de
proporcionar seguridad sobre e cumplimiento de los aspectos sefialados. No notamos
asuntos relacionados con su funcionamiento que consideraramos condiciones que deban ser
informadas bajo las normas internacionales de auditoria. Las condiciones que deberian
ser informadas son asuntos de los cuales tendriamos conocimiento y gque, a nuestro juicio,
se relacionarian con deficiencias importantes en el cumplimiento de la normativa vigente,
el diseno u operacion del control interno asi como con los resultados del analisis de los
sistemas computarizados y gustes a los estados financieros intermedios que podrian afectar
adversamente la habilidad del Banco para registrar, procesar, resumir y presentar la
informacion financiera de manera consistente con las afirmaciones de la Gerencia en los
estados financieros consolidados.

En cartas fechadas 2 de setiembre del 2005, 4 de noviembre del 2005, 6 de noviembre del
2005, 15 de noviembre del 2005, 28 de noviembre del 2005, 5 de diciembre del 2005y 27
de enero del 2006 (en proceso de revision) hemos informado ala Gerencia del Banco sobre
las condiciones del cumplimiento de la normativa vigente y del control interno y de los
resultados del analisis de los sistemas computarizados y gjustes a los estados financieros
intermedios que fueron observadas durante la auditoria. Estos informes han sido analizados
por la administracion del Banco y su Junta Directiva Nacional, excepto las fechadas 31 de
enero del 2006, 27 de enero del 2006 y 31 de enero del 2006 (en borrador) las cuales estan
en revision por parte de la administracion del banco que les ha dado seguimiento.
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Al respecto, una debilidad significativa representa una condicion que debe ser informada,
en la cua e cumplimiento de la normativa vigente, € disefio u operacion de los
componentes del control interno asi como los resultados del analisis a los sistemas
computarizados y gustes a los estados financieros intermedios no reducen el riesgo de que
errores o irregularidades en cantidades que serian importantes en relacion con los estados
financieros consolidados sujetos a auditoria, ocurran y no sean detectadas oportunamente
por el persona del Banco en el curso normal del trabajo asignado. Al respecto observamos
el siguiente asunto relacionado con e cumplimiento de la normativa legal aplicable al
sector financiero que consideramos debilidad significativa:

El registro auxiliar sistematizado de cheques de gerencia del Banco (matriz) no presenta
informacion individualizada por cada cheque gque permita tener un control adecuado en
funcion de la naturaleza de la cuenta.

Esas condiciones se consideraron para determinar la naturaleza, oportunidad y alcance de
las pruebas aplicadas en la auditoria de los estados financieros consolidados del Banco y
este informe complementa el dictamen sobre dichos estados financieros precitado. Desde
la fecha del dictamen no hemos considerado €l cumplimiento de la normativa vigente, del
control interno, ni los resultados del analisis de los sistemas computarizados y gjustes a los
estados financieros intermedios.

Este informe es para conocimiento de la Superintendencia Genera de Entidades
Financieras, de la Gerencia General y de la Junta Directiva Nacional del Banco Popular y
de Desarrollo Comunal.

\ |
)J ) X} A 2Il.“\. ‘f.;\‘jul\;q \ . [y oy AN [
AMDNN LR [\ R

"‘-‘ San José, Costa Rica
25 de febrero del 2006

Dictamen firmado por
Ju Lara P. No.2052

Pol 153 V.30-9-2006
Timbre Ley 6663 ¢1.000
Adherido al original
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IDIRECCION GENERAL DE BANCOS PUBLICOS Y MUTUALES

[NOMBRE DEL INTERMEDIARIO : BANCO POPULAR Y DE DESARROLLO COMUNAL Y SUBSIDIARIAS

HOJA DE CONSOLIDACION
(En colones sin céntimos)
A131 de diciembre de 2005 y 2004

TOTAL AGREGADO Interés
Banco Puesto de Bolsa Operadora Fondos de Inversién (sin ajustar) Ajustes minoritario TOTAL AJUSTADO Eliminaciones TOTAL CONSOLIDADO
ESTADOS DE RESULTADOS
400 |GASTOS 105.071.496.904 7.417.343.302 2.122244.197 779.015.788 115.390.100.191 115.390.100.191 111.917.610.235
410 |Gastos financieros 50.368.862.600 1.991.511.317 12.077.317 237.649.066 52.610.100.300 52.610.100.300 52.583.279.704
411 |_Gastos financieros por con el piblico 40.074.022.058 563.377.649 0 191891343 40.829.291.050 40.829.291.050 2682059 | 5 40802470454
412 |_Gastos financieros por iones con el BC.CR. 0 0 0 0 0 0 0
413 | Gastos financieros por con entidades financieras 3.241.810.055 132.154.005 0 0 3.373.964.060 3.373.964.060 3.373.964.060
414 | Gaslos financieros por otras cuentas por pagar y provisiones 0 0 0 0 0 0
415 |_Gastos financieros por cuentas reciprocas intemas 0 0 0 0 0 0 0
416 | Gastos financieros por 0 0 0 0 0 0 0
417 | Gastos financicros por ibles en capital 0 [ 0 0] 0 0 0
418 | Gastos financieros por diferencial cambiario 6.542.737.892 1.125.684.885 701.624 41.187.642 7.710312.043 7.710312.043 7.710312.043
419 | Owros gastos financieros 510292595 170294778 11375.693 4570081 696.533.147 696.533.147 696.533.147
419.07| Ajuste al valor razonable de las inversiones en valores 0 0 0 0 0 0
420 |Gastos por_deterioro de inversiones en valores y estimacion de i 4912.441.068 3.269.434.815 0 0 8.181.875.883 8.181.875.883 8.181.875.883
421 | Gastos p/ estimacion de de cartera de crédito y de otras 4912.441.068 0 0 0 4912.441.068 4912441068 4.912.441.068
422 | Gastos p/deterioro e de inversiones en valores 0 3.269.434.815 0 0 3.269.434.815 3.269.434.815 3.269.434.815
430 |Gastos operativos diversos 7.665.938.250 92.532.179 48.222.718 98.069.670 7.904.762.817 7.904.762.817 4.459.093.457
431 |_Comisiones por servicios 1.510.406.132 86.659.623 0 90.085.649 1.687.151.404 1.687.151.404 1.687.151.404
432 | Gastos por bienes realizables 1.329.195.110 0 0 0 1.329.195.110 1.329.195.110 1.329.195.110
433 | Gastos por icij de capital en entidades 3.351.793.687 0 0 0 3.351.793.687 3.334.773.288 17.020.399
Operadora de Pensiones 6155345 6155345 6155345 | 3 6155345 0
Puesto de Bolsa 3328617.943 3328617.943 3328.617.943 1 3328617.943 0
Safi 17.020.399 17.020.399 17.020.399 17.020.399
434 |_Gastos por bienes diversos 530.086 0 0 0 530.086 530.086 530,086
435 |_Gastos por amortizacion de activos intangibles 554.541.939 5.872.556 36222718 7.984.021 604.621234 604621234 604.621.234
438 |_Owros gastos con partes 98.896.072 0 12.000.000 110.896.072 110.896.072 110896072 | 67 0
439 | Otros Gastos Operativos 820.575.224 0 0 0 820.575.224 820.575.224 0 820.575.224
440 | Gastos de o 40.192.285.037 1.847.765.214 2.061.944.162 428.865.410 44.530.859.823 44.530.859.823 44.530.859.823
441 | Gastos de personal 27.498.660.092 735.418.166 1225888 679 251.592.696 29.711.559.633 29.711.559.633 29.711.559.633
442 | Gastos por servicios externos 2.144.474.338 567.771.420 115.296.761 52.473.543 2.880.016.062 2.880.016.062 2.880.016.062
443 | Gastos de movilidad y 1.084.876.727 95.147.959 30.167.772 4527.993 1214.720451 1214.720.451 1214720451
444 | Gastos de i 4.988.176.092 0 0 64.180.063 5.052356.155 5.052.356.15 5.052.356.155
445 | Gastos generales 3.868.064.706 449.427.669 690.590.950 56.091.115 5.064.174.440 5.064.174.440 5.064.174.440
446 | Impuestos, patentes y 608.033.082 0 0 608.033.082 608.033.082 608.033.08:
450 | Impuestoy sobre la utilidad 1.896.147.606 216.099.777 14.431.642 2.126.679.025 2.126.679.025 2.126.679.025
451 |_Impuesto sobre la renta 0 216.099.777 14.431.642 230.531419 230.531419 230.531419
452 legales sobre la utilidad 1.896.147.606 0 1.896.147.606 1.896.147.606 1.896.147.606
460 |Gastos inari 35822343 0 0 35822343 35822343 35822343
470 | Gastos p/eorreccion de errores ¥ otros cambios en pol 0 0 0 0 0
0
500 |INGRESOS 122.136.825.389 5.330.306.627 2.930.382.800 1.048.364.133 131.445.878.949 131.445.878.949 #;REF!
510 |Ingresos 110.561.297.390 3.344.975.884 609.336.774 481.797.972 114.997.408.020 114.997.408.020 114.970.587.424
511 | Ingresos financieros por 16.836.344 17.866.273 8.931.455 22.868 43.656.940 43.656.940 5 26.820.596 16.836.344
512 | Ingresos financieros p/inversiones en valores y depositos a plazo 20.002.345.674 1.111.595.232 595.898.532 468.948.020 22.178.787.458 22.178.787.458 0 22.178.787.458
513 |_Ingresos financieros por créditos vigentes 71.775.654.190 0 0 0 71.775.654.190 71.775.654.790 71.775.654.190
514 | Ingresos financieros por créditos vencidos y cobro judicial §29.832.610 0 0 0 §29.832.610 §29.832.610 829.832.610
515 | Ingresos financieros por otras cuentas por cobrar y productos por cobrar 0 0] 0 0] 0 0 0
516 |_Ingreso financieros por inversiones 0 0 0 0 0 0 0
517 |_Ingresos financieros por cuentas reciprocas intemas 0 0 0 0 0 0 0
518 | Ingresos financieros por diferencial cambiario 11.422.113.900 1.781.119.790 2.557.341 0 13.205.791.031 13.205.791.031 13.205.791.031
519 | Otros ingresos financicros 6.514.514.072 434.394.589 1.949.446 12.827.084 6.963.685.191 6.963.685.191 6.963.685.191
519.07] Ajuste al valor razonable de las inversiones en valores negociables 0 0 0 0 0 0
520 |Ingresos por recuperacin de activos financieros 1.650.062.484 0 0 0 1.650.062.484 1.650.062.484 1.650.062.484
521 i6n de activos financieros castigados 1.009.145.867 0 0 0 1.009.145.867 1.009.145.867 1.009.145.867
522 | Disminucién de iiones p/ deterioro o 640916617 0 0 0 640916617 640916617 640916617
53| D on de de inversiones en valores 0 0 0 0 0 0
530 |Ingresos operativos diversos 9.925.417.432 1.985.330.743 2.321.046.026 566.566.161 14.798.360.362 14.798.360.362 #;REF!
531 | Comisiones por servicios 4435031352 1819.879.404 2.306.554.047 526.438.676 9.087.903.479 9.087.903.479 0 9.087.903.479
532 | _Ingresos por bienes realizables 692.014.725 0 0 0 692.014.725 692.014.725 692.014.725
533 | Ingresos por en el capital de otras empresas 2.325. 61 0 0 0 2.325. 61 2.325.223.561 #]REF!
Puesto de Bolsa 1.241.581.268 1.241.581.268 1.241.581.268 1 #]REF! #]REF!
Operadora de Pensiones 808.138.603 808.138.603 808138603 | 2 808.138.603 0
Fondos de Inversion 275.503.690 275.503.690 275503690 | 3 275.503.690 0
534 | Ingresos por cambio y arbitraje de divisas 56.582.470 0 0 0 56.582.470 56.582.470 56.582.470
538 |_Oros ingresos con partes 12.000.000 98.896.072 0 0 110.896.072 110896072 | 67 110.896.072 0
539 |_Owros ingresos operativos 2404565324 66.555.267 14.491.979 40.127.485 2.525740.055 2.525.740.055 0 2.525740.055
540 |Ingresos Extraordinarios 48.083 0 0 48.083 48.083 48.083
550 |Ingresos por correccion de errores ¥ otros cambios politicas contables 0 0 0 0 0 0
0
I I I 0 I | |
|Utilidad (pérdida) neta del periodo 17.065328.485 | (2.087.036.675) | 808.138.603 | 269.348.345 | 16.055.778.758 0] 16.055.778.758 | #REF! | 3.472.489.956 | #REF!
[
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IDIRECCION GENERAL DE BANCOS PUBLICOS Y MUTUALES

[NOMBRE DEL INTERMEDIARIO : BANCO POPULAR Y DE DESARROLLO COMUNAL Y SUBSIDIARIAS

HOJA DE CONSOLIDACION
(En colones sin céntimos)
A131 de diciembre de 2005 y 2004

TOTAL AGREGADO Interés
Banco Puesto de Bolsa Operadora Fondos de Inversion (sin ajustar) Ajustes minoritario TOTAL AJUSTADO Eliminaciones TOTAL CONSOLIDADO
BALANCE DE SITUACION 0

100 [ACTIVOS 661.669.817.154 23.399.686.314 5.152.951.812 2.998.472.697 693.220.927.977 693.203.574.844 681.095.457.365
110 | DISPONIBILIDADES 24.726.956.523 3.048.176.985 50.784.776 1.255.004 27.827.173.288 27.827.173.288 27.588.582.109
111 | Efectivo 17.799.860.662 500.000 350.000 660.000 17.801.370.662 17.801.370.662 17.801.370.662
112 | Depositos a la vista en el BC.CR 3422.077.783 2.610.626.759 0 6.032.704.542 6.032.704.542 6.032.704.542
113 | Cuentas corrientes y depositos a la vista en entidades financieras del pais 252218.723 395.215.527 50434776 595.004 698.464.030 698.464.030 238.591.179 4 459.872.851
114 | Cuentas corrientes y depositos a la vista en entidades financieras del exterior 836.733.505 41.834.699 0 878.568.204 878.568.204 878.568.204
115 | Documentos de cobro de inmediato 2.416.065.850 0 0 2.416.065.850 2.416.065.850 2.416.065.850
120 |INVERSIONES EN VALORES Y DEPOSITOS A PLAZO 234.528.285.360 19.147.111.033 4.283.204.646 2.694.761.035 260.653.362.074 260.653.362.074 260.653.362.074
21 1 en valores
122 | Inversiones en valores disponibles para la venta 209.273.006.922 19.147.111.033 4.283.204.646 2.694.761.035 235398083636 | 8 1.160.954.143 236.559.037.779 0 236.559.037.779
123 | Inversiones en valores y depésitos a plazo hasta el 24.094.324.295 0 0 24.094.324.295 24.094.324.295 24.094.324.295
124 | Inversiones en valores y depdsitos en entidades en cesacion de pagos 0 0 0 0 0 0
15[ 1 y valores i 1.160.954.143 0 0 1.160.954.143 1160954143 | 8 0 0
126 | Valores entregados en ¥ otros vehiculos para proposito especial 0 0 0 0 0 0
129 | () Estimacion por deterioro o i de inversiones 0 0 0 0 0
130 |CARTERA DE CREDITOS 350.519.210.758 0 0 0 350.519.210.758 350.519.210.758 350.519.210.758
131 | Créditos vigentes 269.177.025.430 0 0 269.177.025.430 269.177.025.430 269.177.025.430
132 | Créditos vencidos 84.736.512.267 0 0 84.736.512.267 84.736.512.267 84.736.512.267
133 | Créditos en cobro judicial 6.720.881.853 0 0 6.720.881.853 6.720.881.853 6.720.881.853
137 | Créditos por mandatos legal 0 0 0 0 0 0
138 | Cartera de crédito entregada en Fideicomiso y otros vehiculos de proposito especial 0 0 0 0 0 0
139 | (-) Estimacion para cartera de créditos (10.115.208.792) 0 0 (10.115.208.792) (10.115.208.792) (10.115.208.792)
140 |CUENTAS Y PRODUCTOS POR COBRAR 13.286.614.478 843.120.942 361.744.289 176.545.882 14.668.025.591 14.650.672.458 14.642.025.067
142 | Comisiones por cobrar 0 0 200.051.496 30365512 230.417.008 230.417.008 230.417.008
144 | Cuentas por cobrar por servicios bursitiles 0 257.515.309 0 3281478 260.796.787 260.796.787 260.796.787
145 | Cuentas por cobrar por con partes 10.802.387 15.198.137 0 0 26000524 8.647.391 0

Puesto de Bolsa 10.180.059 7.173.074 17.353.133 17353133 | 11 0 0

Operadora de Pensiones 622328 627.188 1249516 0 1249516 1249516 | 10 0

Fondos de Inversion 0 7.397.875 7.397.875 7397875 7397.875 9 0
146 |_Impuesto sobre renta Diferido 90.442.986 0 90.442.986 90.442.986 90.442.986
147 | Otras cuentas por cobrar diversas 1.909.254.101 44.191.132 4.877.410 40.084 1.958.362.727 1958.362.727 1.958.362.727
148 | Productos por cobrar 13.399.079.398 435773378 157.451.252 142.858 808 14.135.162.836 14.135.162.836 0 14.135.162.836
149 | () Estimacién por deterioro del valor e de otras cuentas por cobrar (2.032.521.408) 0 (635.869) (2.033.157.277) (2.033.157.277) (2.033.157.277)
150 [BIENES REALIZABLES 2.229.860.660 0 0 0 2.229.860.660 2.229.860.660 2.229.860.660
151 | Bienes y valores adquiridos en ion de créditos 3.553.991.089 0 0 3.553.991.089 3.553.991.089 3.553.991.089
152 | Bienes adquiridos para financiero 0 0 0 0 0
153 | Bienes adquiridos o producidos para la venta 0 0 0 0 0 0
154 | Propiedad , Mobiliario y Equipo fuera de Uso 0 0 0 0 0 0 0
157 | Otros bienes realizables 0 0 0 0 0 0
158 | Bienes realizables entregados en ¥ en otros vehiculos para propésito especial 0 0 0 0 0 0
159 | () Estimacion por deterioro de bienes realizables (1324.130.429) 0 0 (1324.130.429) (1324.130.429) (1.324.130.429)
160 [PARTICIPACIONES EN EL CAPITAL DE OTRAS EMPRESAS 11.860.878.911 0 0 0 11.860.878.911 11.860.878.911 0
161 en cl capital de otras empresas del pais 11.860.878.911 0 0 11.860.878.911 11.860.878.911

Popular Valores 4.997.448.641 4.997.448.641 4.997.448.641 4.997.448.641 1 0

Operadora de Pensiones 5.024.429.737 5.024.429.737 5.024.429.737 5.024.429.737 2 0

Fondos de Inversion 1.839.000.533 1.839.000533 1.839.000.533 1.839.000.533 3 0
169 | () Deterioro en las en cl capital de otras empresas del pais 0 0 0 0 0
170 [PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO EN USO 22.332.692.415 241.286.456 330.060.516 71.028.810 22.975.068.197 22.975.068.197 22.975.068.197
171 | Terrenos 4.947.260.559 0 0 0 4.947.260.559 4947260559 4.947.260.559
172 | Edificios e 11.258.846.533 0 0 0 11.258.846.533 11.258.846.533 11.258.846.533
173 | Equipos y mobiliario 5.516.009.161 118258333 139.701.555 39.136.303 5.813.105.352 5.813.105.352 5.813.105.352
174 | Equipos de 8.040.419.675 305.770.267 383.409.895 47.739.516 8.777339.353 8.777339.353 8.777.339.353
175 | Vehiculos 558.090.561 14.950.000 22775375 13.505.950 609.321.886 609.321.886 609.321.886
176 | Bienes tomados en iento financiero 0 0 0 0 0 0
177 | Bienes en operativo 0 0 0 0 0 0
179 |_() Depreciacion acumulada propiedad mobiliario y equipo (1.987.934.074) (197.692.144) (215.826.309) (29.352.959) (8.430.805.486) (8.430.805.486) (8.430.805.486)
180 |OTROS ACTIVOS 2.185.318.049 119.990.898 127.157.585 54.881.966 2.487.348.498 2.487.348.498 2.487.348.500
181 | Gastos pagados por anticipados 239917.121 18.622.251 7.679.452 36.322.263 302.541.087 302541087 | 23 2 302.541.089
182 | Cargos diferidos 0 0 24471307 24471307 24471307 24471307
183 | Bienes diversos 400.839.128 0 37.706.399 415.000 438960527 438.960.527 438.960.527
184 | Operaciones pendientes de imputacion 219.553.568 0 0 219.553.568 219.553.568 219.553.568
185 | Cuentas reciprocas internas 0 0 0 0 0 0
186 | ACTIVOS INTANGIBLES 1.276.634.300 68.855.805 57.300.427 18.144.703 1.420.935.235 1.420.935.235 1.420.935.035
187 | OTROS ACTIVOS RESTRINGIDOS 48373.932 32512.842 0 80.886.774 80.886.774 80.886.774

0 0 0




Despacho Lara Eduarte,s.c.

-84-

IDIRECCION GENERAL DE BANCOS PUBLICOS Y MUTUALES

[NOMBRE DEL INTERMEDIARIO : BANCO POPULAR Y DE DESARROLLO COMUNAL Y SUBSIDIARIAS

HOJA DE CONSOLIDACION

(En colones

céntimos)

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

TOTAL AGREGADO Interés
Banco Puesto de Bolsa Operadora Fondos de Inversién (sin ajustar) Ajustes minoritario TOTAL AJUSTADO Eli TOTAL CONSOLIDADO
200 [PASIVO 520.886.439.688 18.609.302.838 128.522.076 1.142.168.360 549.766.432.962 549.749.079.829 549.501.841.259
210 |OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 470.103.417.585 11.880.447.887 0 1.101.501.620 483.085.367.092 483.085.367.092 482.846.775.913
211 | Captaciones a la vista 122.187.198.713 0 0 122.187.198.713 122.187.198.713 4 238.591.179 121.948.607.534
212 | Otras con el publico a la vista 2.389.828.007 [ 0 2.389.828.007 2.389.828.007 2.389.828.00
213 | Captaciones a plazo 336.041.015.09 0 0 336.041.015.09 336.041.015.099 0 336.041.015.099
214 | Ol por 0 0 0 0 0 0
215 | Obli por pactos de recompra de titulos 0 11.880.447.887 0 1101501620 12.981.949.507 12.981.949.507 12.981.949.507
218 | Otmas fones con el piblico a plazo 9.485.375.766 0 0 9.485.375.766 9.485.375.766 9.485.375.766
220 [OBLIGACIONES CON EL BANCO CENTRAL DE COSTA RICA 0 0 0 0 0 0 0
221 | Obligaciones con el B.f R a la vista 0 0 0 0 0 0 0
222 | Obli con el B.C. 0 0 0 0 0 0 0
230 |OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS 20.086.793.705 3.981.680.000 0 [ 24.068.473.705 24.068.473.705 24.068.473.705
231 | Obligaciones con entidades financieras a la vista 1.491.330.649 0 0 1.491.330.649 1.491.330.649 1.491.330.649
232 con entidades financieras a plazo 18.590.240.455 3.981.680.000 0 22571920455 22.571.920455 22571920455
23] 0 con otras entidades no financieras 5.222.601 0 0 5.222.601 5.222.601 5.222.601
240 |OTRAS CUENTAS POR PAGAR Y PROVISIONES 34.176.749.192 2.747.174.951 128.522.076 40.666.740 37.093.112.959 37.075.759.826 37.067.112.435
241 | Cuentas por pagar por diferencial de financieros derivados de cobertura 0 0 0 0 0 0
242 | Cuentas por Pagar Diversas 8.767.312.762 609.704.527 69.003.611 16.834.495 9.462.855.395 | 1 17353133 9.445.502.262 | 10-11 8.647.391 9.436.854.871
243 | Provisiones 12.340.105.520 37.397.741 54.478.424 9.101.098 12.441.082.783 12.441.082.783 12.441.082.783
244 | Cuentas por pagar por servicios bursatiles 0 2.061.298.894 0 2.061.298.894 2.061.298.894 2.061.298.894
246 | Impuesto sobre la renta diferido 1.123.081.449 0 5.040.041 14731147 1.142.852.637 1.142.852.637 1.142.852.637
248 | Cargos Financieros por pagar 11.946.249.461 38.773.789 0 0 11.985.023.250 11.985.023.250 0 11.985.023.250
250 |OTROS PASIVOS 5.519.479.206 0 0 0 5.519.479.206 5.519.479.206 5.519.479.206
251 Ingresos diferidos 1.357.545.733 0 0 1.357.545.733 1.357.545.733 1.357.545.733
252 | Estimacion para ilidad de créditos 4.956.500 0 0 4.956.500 4956500 4.956.500
253 | Operaciones pendientes de imputacion 4.156.976.973 0 0 4.156.976.973 4.156.976.973 4.156.976.973
254 | Cuenta reciprocas internas 0 0 0 0 0 0
260 [OBLIGACIONES SUBORDINADAS 0 0 0 0 0 0
270 [OBLIGACIONES CONVERTIBLES DE CAPITAL 0 0 0 0 0 0 0
300 [PATRIMONIO 131.783.377.466 4.790.383.476 5.024.429.736 1.856.304.337 143.454.495.015 143.454.495.015 #;REF!
310 [CAPITAL SOCIAL 50.000.000.000 3.900.000.000 1.298.570.868 800.000.000 55.998.570.868 55.998.570.868 50.000.000.000
311 Capital Pagado 50.000.000.000 3.900.000.000 1298570868 800.000.000 55.998.570.868 55.998.570.868 | 123 5.998.570.868 50.000.000.000
312 | Capital Donado 0 0 0 0 0 0
313 | Capital Suscrito no integrado 0 0 0 0 0 0
314 de capital por integrar 0 0 0 0 0 0
315 | Acciones en Tesoreria 0 0 0 0 0 0
320 [APORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADOS 15.619.935.323 0 2.780.161.240 14.900.000 18.414.996.563 18.414.996.563 15.619.935.323
321 | Capital pagado adicional 0 0 0 0 0 0
322 | Aportes para de capital 15.619.935.323 0 2.780.161.240 14.900.000 18.414.996.563 18.414.996.563 | 123 2.795.061.240 15.619.935.323
323 | Donaciones y i no i 0 0 0 0 0
324 | Titulos de capital 0 0 0 0 0
330 [AJUSTES AL PATRIMONIO 11.953.232.984 (211.033.638) 29.041.708 5.378.683 11.776.619.737 11.776.619.737 12.060.979.772
331-01| Superavit por revaluacién de propiedad, mobiliario y equipo 11.251.758.886 11.251.758.886 11.251.758.886 11.251.758.886
33102 Ajuste por cambio en el valor razonable de las inversiones en valores disponibles para la venta 671.305.584 671.305.584 671.305.584 671.305.584
332 | Ajustes por on de en otras empresas 30.168.514 (211.033.638) 29.041.708 5.378.683 (146.444.733) (146.444.733)| 123 (284.360.035) 137915302
340 [RESERVAS PATRIMONIALES 11.954.493.545 218.391.494 54.097.426 38.333.865 12.265.316.330 12.265.316.330 11.656.985.397
341 | Reserva legal 0 218.391.494 54.097.426 38.333.865 310.822.785 310.822.785 1-2-3 608.330.933 (297.508.148)
342 | Otras reservas 11.619.246 0 11.619.246 11.619.246 11.619.246
343 | Reservas voluntarias 11.942.874.299 0 11.942.874.299 11.942.874.299 11.942.874.299
350 |[RESULTADOS ACUMULADOS DE PERIODOS ANTERIORES 35.007.818.420 2.970.062.295 54.419.891 728.343.444 38.760.644.050 38.760.644.050 35.007.818.420
351 | Utilidades de cercicios anteriores sin afectar 35.007.818.420 2.970.062.295 54.419.891 728343444 38.760.644.050 38.760.644.050 | 13 3.752.825.630 35.007.818.420
352 | (Pérdidas de cjercicios anteriores) 0 0 0 0 0
360 |[RESULTADO DEL PERIODO 7.247.897.194 (2.087.036.675) 808.138.603 269.348.345 6.238.347.467 6.238.347.467 #;REF!
361 Utilidad o excedente del periodo 7.247.897.194 (2.087.036.675) 808.138.603 269.348.345 6.238.347.467 0 0 6.238.347.467 #RI 3.472.489.956 #;REF!
362 | (Pérdida del periodo) 0 0 0 0 0
220+ . .
300 TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 661.669.817.154 23.399.686.314 152.951.812 2.998.472.697 693.220.927.977 1.178.307.276 1.178.307.276 693.203.574.844 #REF! 15.580.607.437 #REF!
0
610+630 | CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 22.546.807.811 22.546.807.811 22.546.807.811 22.546.807.811
710 [ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOS 10.886.224.953 10.886.224.953 10.886.224.953 10.886.224.953
720 [PASIVOS DE LOS FIDEICOMISOS 5.260.782.577 5.260.782.577 5.260.782.577 5.260.782.577
730 [PATRIMONIO DE LOS FIDEICOMISOS 5.625.442.376 5.625.442.376 5.625.442.376 5.625.442.376
810 |OPERACIONES BURSATILES CORRIENTES, A PLAZO Y ADMINISTRACION
810 |DE CARTERA 232.740.701.673 232.740.701.673 232.740.701.673 232.740.701.673
810 [CONTRATOS DE ADMINISTRACION DE FONDOS DE INVERSION 22.451.904.301 22.451.904.301 22.451.904.301 22.451.904.301
810 [CONTRATOS DE ADMINISTRACION DE FONDOS DE PENSION 0 0 0
810 [OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 966.018.837.168 233.009.564.475 160.304.317.513 | 22.451.904.301 1.381.784.623.457 1.381.784.623.457 1.381.784.623.457
0 0
Correcto Correcto Correcto I Correcto
TOTAL AGREGADO | (sin ajustar) TOTAL CONSOLIDADO
VALIDACIONES
- ACTIVO = PASIVO MAS CAPITAL (DEBE SER CORRECTO) Correcto | Correcto Correcto Correcto #;REF! Correcto #REF!
0 0 0 0 0

#REF!
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351
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311
322
341
351
330
161
351
533
181
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322
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531
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211
110
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Aportes para incrementos de Capital
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Reserva Legal

Ajuste al patrimonio
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Banco Popular y de Desarrollo Comunal

y subsidiaria

Asientos de ajuste y eliminacion
31 de diciembre de 2005

Ajuste por cambio razonable de las inversiones en valores disponibles para la venta

Gastos por participacion de Capital
Ingresos por inversiones permanentes no financieras
Participaciones en otras empresas
Otros gastos operativos
Para eliminar la inversion en acciones en Popular Valores

Capital Pagado
Aportes para incrementos de Capital
Reserva legal
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Ajuste al patrimonio

Participaciones en otras empresas
Resultados acumulados de ejercicios anteriores

Ingresos por inversiones permanentes no financieras
Gastos pagados por anticipado

Para eliminar la inversion en acciones en Popular Pensiones

Capital Pagado
Aportes para incrementos de Capital
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Reserva Legal
Ajuste al patrimonio
Gastos por participacion de Capital
Ingresos por inversiones permanentes no financieras
Participaciones en otras empresas
Otros gastos operativos
Comisiones por servicios
Gastos pagados por anticipado
Para eliminar la inversion en acciones en la SAFI

Captaciones a la vista
Disponibilidades
OPC
Puesto
Safi
Para eliminar las cuentas de ahorro y cuentas corrientes que
mantienen las Sociedades en el Banco Popular

5
Ingresos por disponibilidades
OPC
Puesto
Safi
Gastos financieros por obligaciones con el publico
Para eliminar el gasto por intereses pagados a subsidiarias

por captaciones a la vista

50.434.776
187.561.399
595.004

8.931.455
17.866.273
22.868

Balance de situacién

Estado de resultados

Debe

3.900.000.000
0
2.970.062.295
515.899.642
(301.476.621)

Haber

4.997.448.641

Debe Haber

3.328.617.943
1.241.581.268

7.084.485.316

4.997.448.641

1.241.581.268 3.328.617.943

1.298.570.868
2.780.161.240

54.097.426
29.041.708
5.024.429.737
54.419.891
808.138.603
1
4.216.291.134 5.024.429.737 808.138.603 0
800.000.000
14.900.000
728.343.444
38.333.865
(11.925.122)
6.155.345
275.503.690
1.839.000.533
1
1.569.652.188 1.839.000.533 275.503.690 6.155.345
238.591.179
238.591.179
238.591.179 238.591.179 0 0
26.820.596
26.820.596
0 0 26.820.596 26.820.596
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Despacho Lara Eduarte,s.c. -86-

Banco Popular y de Desarrollo Comunal
y subsidiaria
Asientos de ajuste y eliminacion
31 de diciembre de 2005

Balance de situacién

Estado de resultados

Debe Haber Debe Haber
6
Otros ingresos con partes relacionadas 98.896.072
Otros gastos con partes relacionadas 98.896.072
Para eliminar el registro de la comision por servicios 0 0 98.896.072 98.896.072
bursatiles entre el Popular Valores y el Banco
7
Otros ingresos con partes relacionadas 12.000.000
Otros gastos con partes relacionadas 12.000.000
Para eliminar el ingreso y el gasto durante el afio 0 0 12.000.000 12.000.000
2005 entre el Banco y la Operadora de Pensiones
8
Inversiones en valores disponibles para la venta 1.160.954.143
Inversiones y valores y depésitos comprometidos 1.160.954.143
1.160.954.143 1.160.954.143 0 0
Reclasificacion de saldos ya que seglin la normativa de la Sugef
los valores comprometidos se deben reclasificar como valores
mantenidas al vencimiento.
9
Cuentas por pagar diversas 7.397.875
Cuentas por Cobrar partes relacionadas 7.397.875
7.397.875 7.397.875 0 0
Para eliminar las cuentas por pagar y por cobrar entre el Puesto
y la Safi.
10
Cuentas por pagar diversas 1.249.516
Cuentas por Cobrar partes relacionadas 1.249.516
1.249.516 1.249.516 0 0
Para eliminar las cuentas por pagar y por cobrar entre el Banco y la Operadora
11
Cuentas por pagar partes relacionadas 17.353.133
Cuentas por cobrar partes relacionadas 17.353.133
Para eliminar cuentas por cobrar entre el Banco y el Puesto 17.353.133 17.353.133 0 0
de Bolsa.
¢ 14.295.974.484 13.286.424.757 2.462.940.229 3.472.489.956




