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Informe de los Auditores |ndependientes

A la Superintendencia General de Entidades Financieras
y alaJunta Directiva Naciona
Banco Popular y de Desarrollo Comunal

Hemos efectuado la auditoria del balance de situacion consolidado adjunto de Banco
Popular y de Desarrollo Comunal y Subsidiarias (el Banco) a 31 de diciembre de 2003 y
de los estados conexos consolidados de resultados, de cambios en € patrimonio y de
fluyjos de efectivo por € afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
consolidados son responsabilidad de la Administracion del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados con
base en nuestra auditoria

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
emitidas por la Federacion Internacional de Contadores. Esas normas requieren que
planifiquemos y gecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de s 10s
estados financieros consolidados se encuentran libres de errores significativos. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respada los
montos y revelaciones incluidas en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar
tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por
la administracion, asi como la presentacion en conjunto de los estados financieros
consolidados. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para
nuestra opinion.

Segun se indica en la nota b, los estados financieros consolidados han sido preparados
de acuerdo con las disposiciones legales, reglamentarias y normativa contable emitida por
el Consgo Naciona de Supervison del Sistema Financiero (CONASSIF) y la
Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF).
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En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera del Banco
Popular y de Desarrollo Comuna y Subsidiarias (el Banco) a 31 de diciembre de 2003,
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por e afio terminado en esa
fecha, de conformidad con la base de contabilidad que se indica en la Nota 1-b.

Esta opinion de los Auditores Independientes es para informacion de la Junta Directiva
Naciona y de la Superintendencia General de Entidades Financieras.

KFHE

20 de febrero de 2004

San José, Costa Rica

Eric Alfaro V.

Miembro No. 1547

Pdliza No. R-1153 Timbre de ¢1000 de Ley 6663 adherido
Vence e 30/09/2004 y cancelado en el original
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ACTIVOS
Disponibilidades
Inversiones en valores y depésitos
Disponibles para la venta
Mantenidos hasta el vencimiento
Cartera de créditos
Créditos vigentes
Créditos vencidos
Créditos en cobro judicial
Estimacién por incobrabilidad de cartera de créditos
Cuentas y productos por cobrar
Comisiones por cobrar
Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Productos por cobrar
Estimacion por incobrabilidad de cuentas y productos por cobrar
Bienes realizables
Participaciones en el capital de otras empresas
Propiedad, mobiliario y equipo en uso, neto
Otros activos
Activos intangibles
Otros activos
TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el piblico
Captaciones a la vista
Otras obligaciones con el publico a la vista
Captaciones a plazo
Obligaciones por pactos de recompra de valores
Otras obligaciones con el publico a plazo
Otras obligaciones financieras
Otras cuentas por pagar y provisiones
Cuentas por pagar por operaciones bursitiles y de custodia
Cargos financieros por pagar
Impuesto sobre la renta diferido e impuesto sobre a renta por pagar
Provisiones
Otras cuentas por pagar diversas
Otros pasivos
Ingresos diferidos
Estimacion para incobrables de créditos contingentes
Otros pasivos
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO
Capital Social
Aportes patrimoniales no capitalizados
Ajustes al patrimonio
Superavit por revaluacién de propiedad
Ganancia no realizada en valuacion de inversiones
Reservas patrimoniales
Resultados acumulados de periodos anteriores
TOTAL DEL PATRIMONIO
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS
ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOS
PASIVOS DE LOS FIDEICOMISOS
PATRIMONIO DE LOS FIDEICOMISOS
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
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- -Chptador

Gerente General
Renan Murille
Véase la notas a los estados financieros consolidados

Iarvin Camachno

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
31 de diciembre de 2003
(En colones sin céntimos)

Auditor Interno
Manuel Gonzélez
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25.787.920.915
143.434.746.776
62.576.910.603
80.857.836.173
227.404.392.432
186.481.866.002
40.448.697.228
4.268.772.096
(3.794.942.894)
9.378.381.033
536.922.869
13.058.447
3.033.989.659
8.106.133.353
(2.311.723.295)
1.166.475.126
27.531.560
13.810.027.836
2.041.160.508
1.027.114.960
1.014.045.548

423.050.636.186

289.459.809.549
74.675.876.584
1.911.381.753
191.804.828.123
15.151.925.227
5.915.797.862
7.037.794.778
35.488.654.644
7.977.761.336
6.127.266.710
332.310.914
8.321.978.263
12.729.337.421
498.536.428
357.975.031
25.000.000
115.561.397

332.484.795.399

24.991.240.121
7.765.047.222
5.075.434.387
5.029.491.185
45.943.202
41.117.083.386
11.617.035.671

90.565.840.787
423.050.636.186

1.672.160.000

11.325.694.628
4.851.222.023

6.474.472.605

883.746.410.645



BANCO POPULAR Y DE DESARROLLO COMUNAL Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE RESULTADOS
Afio terminado el 31 de diciembre de 2003
(En colones sin céntimos)
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Nota
Ingresos financieros:
Por disponibilidades
Por inversiones en valores y dep6sitos 18
Por cartera de créditos 19

Por diferencial cambiario, neto

Ganancia por venta de inversiones en valores

Por otros ingresos financieros
Total de ingresos financieros
Gastos financieros:

Por obligaciones con el publico 20

Por obligaciones financieras

"Por otras cuentas por pagar y provisiones

Por otros gastos financieros
Total de gastos financieros

Gastos por deterioro de inversiones en valores y estimacién

de incobrabilidad de la cartera de crédito

Ingresos por recuperacion de activos financieros
RESULTADO FINANCIERO
Otros ingresos de operacién:

Por comisiones por servicios

Por bienes realizables

Por otros ingresos operativos
Total otros ingresos de operacién
Otros gastos de operacion:

Por comisiones por servicios

Por bienes realizables

Por amortizacién de activos intangibles

Por otros gastos operativos
Total otros gastos de operaciéon
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO
Gastos administrativos:

Gastos del personal

Otros gastos de administracion
Total gastos administrativos 21
RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS

Y PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD

Participaciones sobre la utilidad

Impuesto sobre la renta 14
RESULTADO DEL PERIODO

-~ ey

~Auditor Interno
Manuel Gonzilez

Gerente General
Renan Murillo
Véase 1a notas a los estados financieros consolidados

5.727.786
16.209.207.149
51.058.746.495

1.613.731.585
843.996.199
1.838.576.524

71.569.985.738

29.108.585.201
1.507.091.100
1.265.166.123
218.260.509

32.099.102.933

4.491.543.229
1.817.812.865

36.797.152.440

6.305.364.553
391.781.004
5.766.028.190

12.463.173.747

1.480.979.084
756.658.401
348.341.569
711.044.323

3.297.023.377

45.963.302.810

21.560.994.121
11.747.774.008

33.308.768.129

12.654.534.681
611.422.930
426.076.080

11.617.035.671




Bance Popular y de Desarrollo Comunal y Subsidiarias

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Aflo temninado el 31 de diciembre de 2003
(Expresado en colones sin céatimos)

T Capaal 5

= Apories pirimoniales no capitalizados
Apories Ukilidades Agostes
| ey Ne a3 Patronses acusmulatss Totad ~ Patropaies Total
31 de dickembre de 2002 50,000, 15,625 837 939 §315.402 162 4591240121 13129 T 2920622
Efecto por meestructraciin de estados financiers (nota 25) ! . B o s v
Saddas afustados al 31 de diclembre de 2002 50,000,000 37959 9.315.402.162 4.591.240.121 1312507 PETONTIRL ] e T
Traspaso de las wtilidades g | |
periodo anteriac ) ) ; i i )

Resakiado neto del periodo . . A )
Astgracion del sldo de apores paronales

¥ resukadon de ejercicios anteriores &

s ceservas d6 capial y ooras
Aumenio de capital mediants capitalizacién ds sportes

patronales =o cupitalizados .
| Apories pasanates recibidos durante el afto . 1854 819,509 3894 539 509
| Teastado de zpocies patranales de ceaformids
Ley de Fomalecimsests de 1s Pequaia y Mediana Empresa |
Cambio en viloe ramonable de inversis
Traslado de los apostis pasimani
Revaluaciin & bienes de uso

Sakdos previamente informads:

Superavit por
__revaluacien
2921934 900 436216579

Ganancla oo realizada ea
valsacitn de

Resvhados Acusmulador

Total de Reservas de Periodos

Ajustes al

Adleriores
LIS 878491

T 36484404 184

2920 .6212.393 4362165739

1161703567 |

11.015.878.491 (11.015878.491

nshiles pracn b veres

. 3894.839.509
(31953774371 (3.952.774.371) i

(3.953.774.37))
45943202 45943 202
2 47 18 3 45543202
4.902.047.184 | (4916.075.199)
Saldos ul 31 de dicvernbee de 2003 0 " A8

(14.020.015)|
— _ - ~ 667,325 446
5.315,402 162 1.312.%07 1902047 1584 28616475 5

V\ku (‘)\L&w 1 XN > 5 _ 45543 22 41.117.083.386

Gerzede General
Rerden Mugillo

‘a8 Totaw som parte integrante de los estados fisancieron.

Manuel Gonzitez




BANCO POPULAR Y DE DESARROLLO COMUNAL Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afio terminado el 31 de diciembre de 2003
(En colones sin céntimos)

Nota
Fuentes de efectivo:
Actividades operacionales:
Utilidad neta 1.617.035.671
Partidas que no requieren efectivo:
Perdidas por estimacién para créditos incobrables 3.500.051.615
Pérdidas por otras estimaciones 233.275.321
Pérdida neta en la venta de bienes realizables 364.877.397
Depreciaciones y amortizaciones 1.056.882.538
Efectivo provisto (usado) para cambios en:
Variacién en los activos
Cuentas y productos por cobrar (2.479.339.780)
Cartera de créditos (39.221.098.152)
Bienes realizables 308.354.004
Otros activos (153.934.700)
Variacién en los pasivos
Obligaciones a la vista y a plazo 46.365.855.131
Productos por pagar 1.333.842.822
Otras cuentas por pagar y provisiones 2.075.170.872
Otros pasivos (248.192.034)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 47.882.467.268
Actividades de inversién
Compra neta de inversiones en valores y depdsitos (28.463.551.463)
Adquisici6n de propiedad, mobiliario y equipo (4.190.628.738)
Venta de propiedad, mobiliario y equipo en uso 1.501.095.445
Aportes en participaciones en el capital de otras empresas (2.353.391.050)
Efectivo neto usado por las actividades de inversién (33.506.475.806)
Actividades de financiamiento:
Otras obligaciones financieras (9.826.957.498)
Efectivo neto usado por las actividades de financiamiento (9.826.957.498)
Aumento neto en disponibilidades 4.549.033.964
Disponibilidades al inicio del afio 4 21.238.886.951
Disponibilidades al final del afio 4 25.787.920.915
/QQQ/Y\”H\ A \'b f ‘ff" ﬁf/ewfr/ '!
Gerente General ontador < Auditor Interno
Renan Murillo : [‘;h vin Camacho Manuel Gonzalez

Véase la notas a los estados financieros
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" BANCO POPULAR Y DE DESARROLLO COMUNAL Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2003

Q) Resumen de operaciones y politicas importantes de contabilidad

@ Operaciones

Los estados financieros consolidados incluyen las cifras del Banco Popular y de
Desarrollo Comuna y sus subsidiarias (el Banco), propiedad total, todas
domiciliadas en Costa Rica; las cuaes se detallan a continuacion:

Popular Valores Puesto de Bolsa, S.A. (Popular Vaores)

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco
Popular y de Desarrollo Comunal, S.A. (Popular Pensiones)

Popular Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. (Popular Fondos de
Inversion).

El Banco Popular y de Desarrollo Comuna (el Banco) es una institucion de
derecho publico no estatal, con personeria juridica y patrimonio propio,
con plena autonomia administrativa y funcional, creado mediante la Ley
No. 4351 del 11 de julio de 1969. Las oficinas centrales del Banco estan
domiciliadas en San José, Costa Rica.

Como banco publico no estatal estd regulado por la Ley Organica del Banco
Popular y de Desarrollo Comuna y su Reglamento. Hasta € 3 de
noviembre de 1995, sus actividades estaban reguladas por ciertos articulos
sefidlados en la Ley Organica del Sistema Bancario Naciona. En esa
fecha'y con la emision de la actual Ley Orgénica del Banco Centra de
Costa Rica (Ley No. 7558), € Banco pasd a formar parte de Sistema
Bancario Nacional, con las mismas atribuciones, responsabilidades y
obligaciones gque le corresponden a los demés bancos, de conformidad con
ésta Ley y laLey Organica del Sistema Bancario Nacional. Ademés, esta
sujeto a la fiscalizacion de la Superintendencia General de Entidades
Financieras (SUGEF) y de la Contraloria Genera de la Republica

Su objetivo principal es dar proteccion econdmicay bienestar a los trabgjadores,
artesanos y peguefios productores, mediante el fomento del ahorro y la
satisfaccion de sus necesidades de crédito. Le corresponde financiar los
proyectos y programas de las asociaciones de desarrollo comunal,
cooperativas, asociaciones sindicales de trabajadores y municipalidades.

(Continua)
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BANCO POPULAR Y DE DESARROLLO COMUNAL Y SUBSIDIARIAS

Notas alos Estados Financieros Consolidados

Su actividad incluye principamente la captacién y colocacion de recursos

financieros. La captacion la reaiza a través de la emision de certificados
de depdsito a plazo y mediante los depdsitos de ahorro a la vista. Una
fuente adicional de recursos, la constituye el alhorro obligatorio propiedad
de los trabgjadores y los aportes patronales, los cuales corresponden a un
1% y un 0,5%, respectivamente, del salario mensual del trabagador,
respectivamente. Desde € 18 de febrero de 2000, fecha a partir de la cual
rige la Ley de Proteccion a Trabgador (Ley No. 7983), € ahorro
obligatorio y los aportes patronales correspondientes a un 1% y un 0,25%
(50% del aporte patronal), respectivamente, del salario mensua del
trabgador conforman € Régimen Obligatorio de Pensiones
Complementarias. Antes de transcurrido el plazo fijado por € articulo 8
de la Ley Organica del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, esos
recursos serén administrados por el Banco.

La orientacion de la politica general del Banco corresponde a la Asamblea de los

Trabgjadores, su definicion a la Junta Directiva Nacional y la
administracion a la Gerencia General.

Como resultado de la creacion de la Ley Reguladora del Mercado de Vaores (Ley

No. 7732), se estableci6 que todo Puesto de Bolsa, Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion y Operadora de Planes de
Pensién, se deben constituir como sociedades andnimas, autorizandose asi
a los bancos publicos a constituir estas sociedades. En cumplimiento de
esa Ley, es que e Banco Popular y de Desarrollo Comunal constituye
estas sociedades en octubre de 1999 y diciembre de 2000, segun se indica
mas adelante. Antes de esas fechas, € Puesto de Bolsa 'y la Operadora de
Planes de Pension operaban como una Division integral del Banco. Al 31
de diciembre de 2003, & Banco Popular y de Desarrollo Comuna es
propietario del 100% de las acciones comunes y nominativas de Popular
Vaores Puesto de Bolsa, SA., Operadora de Planes de Pensiones
Complementarias del Banco Popular y de Desarrollo Comunal, SA. y
Popular Sociedad de Fondos de Inversién, SA.; éstas subsidiarias
pertenecen a Conglomerado Financiero Banco Popular y de Desarrollo
Comunal.

Popular Valores Puesto de Bolsa, SA. (Popular Valores) fue constituida como

sociedad anénima en octubre de 1999 bgjo las leyes de la Republica de
Costa Rica, e inicié operaciones en mayo de 2000. Su principa actividad
es el gercicio del comercio de titulos valores. Esta compariia se encuentra
regulada por la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

(Continua)
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BANCO POPULAR Y DE DESARROLLO COMUNAL Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del Banco Popular y de

Desarrollo Comunal, S.A. (Popular Pensiones) fue constituida como
sociedad an6nima en octubre de 1999, bgjo las leyes de la Replblica de
Costa Rica, e inicio operaciones en mayo de 2000. Su principal actividad
es la administracion de planes de pensiones complementarias y ofrecer
servicios adicionales de planes de invalidez y muerte a los afiliados del
fondo. Esta compafia esta sujeta a la supervision de la Superintendencia
de Pensiones (SUPEN).

Popular Sociedad de Fondos de Inversion, SA. (Popular Fondos de Inversion)

fue constituida como sociedad anénima en diciembre de 2000 bajo las
leyes de la Republica de Costa Rica, e inicié operaciones en marzo de
2001. Su principal actividad es la administracion de carteras
mancomunadas de valores a través de la figura de fondos de inversion.

Esta compafiia esta sujeta a la supervision de la Superintendencia General
de Valores (SUGEVAL).

Al 31 de diciembre de 2003, la distribucién por oficinas del Banco es la siguiente:

Numero de
Tipo de Oficina oficinas
Centros de Servicios Financieros 8
Sucursales 12
Oficinas Periféricas 33
Ventanillas 9
Oficinas centrales 1
Total 63

Al 31 de diciembre de 2003, € Banco posee 126 cgjeros autométicos bajo su

contral.

Ladireccion ddl sitio web del Banco es www.bancopopular-.fi.cr.

Al 31 de diciembre de 2003, el Banco mantiene un total de 2.453 trabgadores,

clasificados de la siguiente forma:

Numero de Funcionarios en plaza en propiedad 1.650
Numero de Funcionarios interinos y suplentes 802
Numero de Funcionarios de la partida de bienes temporales 1

Total 2.453

(Continua)
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BANCO POPULAR Y DE DESARROLLO COMUNAL Y SUBSIDIARIAS
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

Base de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros consolidados han sido preparados con base en las

disposiciones legales, reglamentarias y normativa contable emitida por €l
Consgo Naciona de Supervison del Sistema Financiero y por la
Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF).

La SUGEF dispuso que las entidades supervisadas no presentaran los estados

©

financieros del 2003 en forma comparativa con los del 2002, debido a que
a partir del 2003 entro en vigencia la modificacion de la base contable
para la elaboracion de los estados financieros.

Base de consolidacién

[ Subsidiarias

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos,
patrimonio de los accionistas y las operaciones del Banco Popular y de
Desarrollo Comuna y las subsidiarias de éste: Popular Valores Puesto de
Bolsa, S.A., Operadora de Planes de Pensiones Complementarias del

Banco Popular y de Desarrollo Comunal, SA. y Popular Sociedad de
Fondos de Inversion, SA.

Todos los saldos y transacciones importantes entre las compafiias se han
eliminado para la elaboracion de |os estados financieros consolidados

ii Transacciones eliminadas durante la consolidacién

Los saldos y transacciones entre Compafiias y € Banco, y cuaquier
ganancia no readlizada que se derive de transacciones entre dlas, se
eliminan en la preparacion de los estados financieros consolidados. Las
pérdidas no redlizadas son eliminadas en la misma forma que las
ganancias no redlizadas, pero sdlo en la medida de que no exista evidencia
de deterioro.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

Moneda extranjera

i- Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a
colones a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha del baance de
situacion consolidado, con excepcion de aquellas transacciones con tasa de
cambio contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda
extranjera ocurridas durante €l afio son convertidas a las tasas de cambio
gue prevaecieron en las fechas de las transacciones. Las ganancias o
pérdidas por conversén de moneda extranjera son reflgadas en las
cuentas de ingresos financieros por diferencial cambiario y gastos
financieros por diferencial cambiario, respectivamente.

ii- Unidad monetaria

Los estados financieros consolidados y sus notas se expresan en colones
(¢), la unidad monetaria de la Republica de Costa Rica.

La paridad del colén con e dblar estadounidense se determina en un
mercado cambiario libre, bajo la supervison del Banco Centra de Costa
Rica. Al 31 de diciembre de 2003, ese tipo de cambio se establecié en
¢418,04 y 419,01 por US$1,00 para la compra y venta de divisas,
respectivamente.

iii- Método de valuacion de activos y pasivos en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2003, los activos y pasivos denominados en dolares
de los Estados Unidos de América fueron valuados d tipo de cambio de
418,04 por US$1,00 e cua corresponde al tipo de cambio de referencia
para la compra segin €l Banco Central de Costa Rica.

Como resultado de esa valuacion en colones de los activos y pasivos en
moneda extranjera, durante e afio 2003 se generaron pérdidas por
diferencias cambiarias por ¢3.988.121.194 y ganancias por
¢5.601.852.779, las cuales se incluyen como ingresos netos en € estado de
resultados por la suma de ¢1.613.731.585

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

I nstrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine
un activo financiero en una compafiia y a la vez un fasivo financiero o
instrumento patrimonia en otra compafiia. Los instrumentos financieros
incluyen lo que se denominan instrumentos primarios. inversiones en
valores, cartera de créditos, cuentas por cobrar, depésitos a la vistay a
plazo, obligaciones financieras y cuentas por pagar.

) Clasificacion de los instrumentos financieros

L os activos financieros son clasificados a la fecha de compra, basados en
la capacidad e intencion de venderlos 0 mantenerlos como inversiones
hasta su vencimiento. Las clasificaciones efectuadas por € Banco se
detallan a continuacion:

Valores para negociar

Los valores para negociar se presentan a su valor razonable, y son agquellos
gue han sido adquiridos con la intencion de generar una ganancia por las
fluctuaciones a corto plazo del precio. Las fluctuaciones en e vaor

razonable de estos valores se reconocen en la utilidad o pérdida neta del

periodo.

Los valores disponibles para la venta

Son aquellos activos financieros que no son mantenidos para negociar,
originados por € Banco o mantenidos hasta su vencimiento. Los
instrumentos disponibles para la venta incluyen colocaciones en €
mercado monetario y ciertas inversones de deuda.  Los vaores
mantenidos como disponibles para la venta se presentan a su valor
razonable y los intereses devengados, la amortizacion de primas y
descuentos y los dividendos se reconocen como ingresos. Se clasifican
dentro de esta categoria las inversiones en fondos de inversion financieros
y abiertos.

(Continua)
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Los cambios en e valor razonable de estos valores, s 1os hubiese, son
registrados directamente al patrimonio neto hasta que los vaores sean
vendidos o0 se determine que éstos han sufrido un deterioro de valor; en
estos casos, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas
en el patrimonio neto son incluidas en la utilidad o la pérdida neta del afio.
Como excepcion a lo anterior, los cambios en el vaor razonable de las
inversiones en fondos de inversion financieros abiertos se registran en los
resultados de operacion.

Vaores mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones para tenencia hasta su vencimiento son valores que €

Banco tiene la intencion y la posbilidad de mantener hasta su
vencimiento. Estos valores consisten en instrumentos de deuda, |os cuales
se presentan sobre la base de costo amortizado. Cuaquier valor que
experimente una reduccion de valuacion que no sea de caracter temporal,
se rebga a su vaor razonable mediante un cargo a los resultados del

periodo.

Los préstamos originados y las cuentas por cobrar

Son préstamos y cuentas por cobrar creados por €l Banco que suministra
dinero a un deudor diferente de aguellas que han sido creadas con la
intencion de obtener ganancias a corto plazo. Los préstamos originados y
las cuentas por cobrar comprenden préstamcs y anticipos a bancos y
clientes diferentes de préstamos comprados y bonos comprados a emisor
original. Los préstamos y las cuentas por cobrar se clasifican como
instrumentos originados por e Banco.

(i) Reconocimiento

El Banco reconoce los activos financieros para negociar y los activos
disponibles para la venta en & momento en que se compromete a adquirir
tales activos. Desde esa fecha, cualquier ganancia o pérdida originada de
los cambios en e valor razonable de los activos disponibles para la venta
se reconoce en el patrimonio y de |os activos para negociar se reconoce en
los resultados del periodo.

Los activos mantenidos hasta e vencimiento y los préstamos y cuentas por

cobrar originados por €l Banco se reconocen a la fecha de su liquidacion,
es ckcir, en e momento en que se transfieren a Banco.

(Continua)
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(i)  Medicidn
Los instrumentos financieros se miden inicialmente a costo, que incluye
los costos de transaccion.

Los instrumentos negociables y los activos disponibles para la venta,
posterior a reconocimiento inicial, se miden a su valor razonable, excepto
por las inversiones que no se cotizan en un mercado activo y cuyo valor
razonable no se pueda medir de manera confiable, las cuales se registran d
costo, incluyendo los costos de transaccion menos las pérdidas por
deterioro. También se mantienen a costo las inversiones en fondos de
inversién alavista. El valor razonable se determina mediante la aplicacion
de una metodologia de vaoracion de precios de mercado establecida por
la Bolsa Nacional de Valores, SA. La metodologia descrita es aplicable
para aquellos titulos cuyo vencimiento supera los 180 dias, manteniendo
registrados al costo aquellos titulos cuyo vencimiento sea inferior a los
180 dias.

Todos los activos y pasivos financieros no negociables, préstamos y
cuentas por cobrar originados, asi como las inversiones mantenidas hasta
el vencimiento se miden a costo amortizado, menos las pérdidas por
deterioro. Cualquier prima o descuento, incluyendo los costos iniciales de
la transaccion, se incluye en € vaor en libros del instrumento relacionado
y son amortizados durante la vida del instrumento reconociendo un gasto
e/o ingreso financiero.

(iv)  Principios de medicién del valor razonable

El vaor razonable de los instrumentos financieros se basa en su precio de
mercado cotizado a la fecha de los estados financieros consolidados, sin

incluir cualquier deduccion por concepto de costos de transaccion.

(Continua)
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(V) Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una modificacién en e valor
razonable de los activos disponibles para la venta se reconocen
directamente en e patrimonio hasta que una inverson se considere
deteriorada, en cuyo momento la pérdida se reconoce en e estado de
resultados. Como excepcion a lo anterior, los cambios en e valor
razonable de las inversiones en fondos de inversién financieros abiertos se
reconocen en los resultados de operacion. En e caso de la venta, cobro o
disposicion de los activos financieros, la ganancia o pérdida acumulada
gue se reconoce en e patrimonio se transfiere a estado de resultados.

(vi) Desreconocimiento

El reconocimiento de un activo financiero se reversa cuando € Banco
pierde & control de los derechos contractuales que conforman al activo.
Lo anterior ocurre cuando los derechos se hacen efectivos, se vencen o se
ceden. En e caso de los pasivos financieros, estos se desreconocen

cuando se liquidan.

(vii)  Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y € monto neto es
presentado en e balance general consolidado cuando e Banco tiene un
derecho legal exigible para compensar |os montos reconocidos y se desea

gue las transacciones sean liquidadas sobre una base neta.

(vii)  Instrumentos especificos

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo comprenden saldos de efectivo
en caga, efectivo depositado con & Banco Central de Costa Rica, los
depositados en otros bancos y las inversiones de ata liquidez y corto plazo
con vencimientos de dos meses 0 menos cuando se compran.

(Continua)
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| nversiones

Las inversiones que mantiene €l Banco con e objeto de recibir ganancias a
corto plazo se clasifican como instrumentos negociables. Las inversiones
en titulos de deuda que € Banco tiene la intencién y la habilidad de
mantener hasta su vencimierto se clasifican como activos mantenidos
hasta su vencimiento. Otras inversiones, incluyendo las inversiones en
fondos de inversion financieros abiertos, se clasifican como activos
disponibles para la venta.

Préstamos y anticipos a bancosy a clientes

Los préstamos y anticipos originados por € Banco se clasifican como
préstamos y cuentas por cobrar. Los préstamos comprados que e Banco
tiene la intencion y habilidad para mantener hasta e vencimiento se
clasifican como activos mantenidos hasta €l vencimiento. Los préstamos
comprados que e Banco no intenta mantener hasta su vencimiento se
clasifican como instrumentos disponibles para la venta.

Los préstamos y anticipos se presentan netos de estimaciones para reflgjar
|os montos recuperables estimados.

Carterade crédito

La cartera de crédito se presenta a su valor principa pendiente de cobro. Los

intereses sobre los préstamos se calculan con base a vaor principa
pendiente de cobro y las tasas de interés pactadas, y se contabilizan como
ingresos bajo e método contable de acumulacion.  Adicionalmente se
tiene la politica de no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo
capital o intereses esté atrasado en més de 180 dias.

El Banco sigue la politica de registrar contra € saldo de la estimacion por

@

incobrables aguellas operaciones con més de 180 dias de atraso
Estimacion por incobrabilidad de cartera de crédito

La SUGEF define crédito como toda aquella operacion formalizada por un

intermediario financiero, cualquiera que sea la modalidad, y en la cual el
Banco asume un riesgo. Se consideran como créditos los préstamos, el
descuento de documentos, la compra de titulos, las garantias en generd,
los anticipos, los sobregiros en cuenta corriente, las aceptaciones
bancarias, los intereses acumulados y la apertura de cartas de crédito.

(Continua)
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La cartera de créditos se valla de conformidad con las disposiciones establecidas
por la SUGEF en e Acuerdo SUGEF 1-95. Tales disposiciones se
resumen como sigue:

Todas las operaciones de crédito otorgadas a personas fisicas o juridicas cuyo
saldo de principa e intereses es igual 0 mayor a ¢15.700.000 (criterio 1
segin Acuerdo SUGEF 1-95), excepto las operaciones de crédito para
vivienda (criterio 3 segin Acuerdo SUGEF 195), son clasificadas segin

su riesgo crediticio.

Esta clasificacion toma en consideracion varios

factores, incluyendo la situacion econdmica actual, la capacidad de pago
de los deudores y la calidad de las garantias recibidas.

Las operaciones de préstamo restantes, aguellas cuyo saldo de principa e
intereses es menor a ¢15.700.000 (criterio 2 segun Acuerdo SUGEF 1-95),
y las operaciones de crédito para vivienda (criterio 3 segin Acuerdo
SUGEF 195), se clasifican segun su estado de atencion al crédito, en las
categorias siguientes:

Criterio 2 (saldo menor a ¢15.700.000)

Criterio 3 (operaciones de vivienda)

Categoria

Rangos de Morosidad

A
Bl
B2
C

Al diay hasta 30 dias
De 31 a60 dias

De 61 a90 dias

De 91 a 120 dias

De 121 a 180 dias

Més de 181 dias

Categoria Rangos de Morosidad
A Al diay hasta 30 dias
B1 De 31 a60 dias
B2 De 61 a90 dias
C1 De 91 hasta 120 dias
Cc2 De 121 hasta 360 dias y

con garantiasreales
C3 Més de 360 diasy con
garantiasreales
D De 121 hasta 180 dias y
sin garantias reales
E Més de 181 diasy sin

garantiasreales

(Continua)
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Las categorias de clasificacion y los porcentgjes de estimacion requeridos para
cada categoria es la siguiente:

Porcentaje = Porcentale  Porcentaje

Categoria Nivel de Riesgo Criterio 1 Criterio 2  Criterio 3

A De riesgo normal 0.5% 0.5% 0.5%

Bl Deriesgo circunstancial 1% 1% 1%

B2 De riesgo medio 10% 10% 5%
C1 Dealtoriesgo 20% 20% 10%
Cc2 Dealtoriesgo No aplica 20% 10%
C3 De altoriesgo No aplica 20% 10%

D Con pérdidas esperadas

significativas 60% 60% 30%

E De dudosa recuperacion 100% 100% 50%

Sin embargo y a pesar de esta clasificacion y valuacion, la SUGEF define un
monto minimo de estimacién sobre la cartera de créditos, prevaleciendo €
mayor de ambos. En € caso del Banco, de conformidad con € oficio
SUGEF 1246-2003 del 31 de marzo de 2003, la SUGEF determing el
monto minimo de estimacion en ¢3.790.554.143, siendo menor a que
resulta de la aplicacion de los criterios anteriores a 31 de diciembre de
2003.

Los incrementos en la estimacion por incobrables que resultan de lo anterior, se
incluyen en los registros de contabilidad previa autorizacion de la SUGEF,

de conformidad con €l articulo 10 de la Ley Orgéanica del Sistema
Bancario Nacional.

La estimacion de incobrables por créditos contingentes se presenta en la seccion
depasivode balance de situacién, en la cuenta de otros pasivos.

(h) Valores comprados bajo acuerdos de recompra

El Banco mantiene transacciones de valores comprados bago acuerdos de
recompra a fechas futuras y a precios acordados. La obligacion de
recomprar valores vendidos es reflejada como un pasivo en € balance de
situacion consolidado, y se presenta a valor del acuerdo original. Los
valores relacionados con los acuerdos se mantienen en las cuentas de
activo. El interés es reflejado como gasto de interés en e estado de
resultados y € interés acumulado por pagar en € balance de situacion
consolidado.

(Continua)
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Propiedades, mobiliario vy equipo en uso

Las propiedades, mobiliario y equipo en uso se registran a costo, neto de la

depreciacion acumulada. Las mejoras significativas son capitalizadas,
mientras gque las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden
lavida Util o mejoran € activo son cargados directamente a gastos cuando
seincurren.

La revaluacion de los activos se efectia mediante € Indice de Precios a

Productor Industrial (1PPI), publicado por el Banco Central de Costa Rica.
El crédito resultante se registra en la seccién del patrimonio, en la cuenta
denominada gjustes por revaluacion de bienes de uso. A partir de julio de
1999, segun disposiciones de la SUGEF, e guste por revaluacion
trimestral para bienes inmuebles debe calcularse como e 45% del monto
que resulte de la aplicacion del IPPI. Por lo menos cada cinco afios, las
entidades financieras deberén realizar un avallo de esos activos con el
apoyo de un perito independiente, en e que conste € vaor neto de
realizacion de los bienes inmuebles. Si e valor de realizacion del bien es
menor a aquel incluido en los registros contables, se debe gustar el valor
contable y llevarlo a vaor resultante de ese avallo. Estos bienes se
deprecian bajo el método de linea recta, tanto para propositos financieros
como impositivos, con base en las vidas estimadas de los activos
respectivos.

El superavit por revaluacion es transferido directamente a la cuenta de utilidades

no distribuidas cuando la plusvalia correspondiente se rediza. La
plusvalia se considera realizada a medida que los terrenos y edificios son
utilizados par el Banco, en cuyo caso e importe realizado es igual a la
diferencia entre la depreciacion calculada segun € valor revaluado del

activo y la caculada seguin su costo.

(Continua)
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i Desembol sos subsi quientes

Los desembolsos incurridos para reemplazar un componente de una
partida de propiedad, mobiliario y equipo que hayan sido contabilizados
por separado incluyendo los costos mayores por inspeccion y por
rehabilitacion, se capitalizan. Otros desembolsos subsiguientes son
capitalizados solamente cuando aumentan los beneficios econdmicos
futuros incluidos dentro de la partida de propiedad, mobiliario y equipo.
Todos los otros desembol sos se reconocen en el estado de resultados como
gastos a medida en que se incurren.

ii. Depreciacion

La depreciacion se carga a estado de resultados consolidado utilizando el
método de linea recta, sobre la vida Util estimada de los activos
relacionados, tal como a continuacion se sefiala:

Edificio 50 afios
Vehiculos 10 afios
Mobiliario y equipo 10 afios
Equipo de Cémputo 5 afios

Mejoras a la propiedad arrendada 5 afos

) Activos intangibles

I. Medicion
Los activos intangibles adquiridos por e Banco se registran a costo

menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro. Los

desembol sos sobre activos generados internamente tales como plusvaliasy
marcas se reconocenen e estado de resultados consolidado como un gasto

conforme se incurren.

ii. Desembol sos posteriores

Los desembolsos posteriores solo se capitalizan cuando incrementan los
beneficios econémicos futuros, de lo contrario se reconocen en e estado
deresultados consolidado conforme se incurren.

(Continua)
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Amortizacion

La amortizacion se carga a estado de resultados consolidado utilizando €l
método de linea recta, sobre la vida util estimada de los activos
relacionados. Los activos intangibles se amortizan desde la fecha en que
el activo estd disponible para ser usado. La vida Util estimada de los
sistemas de informacion es de 5 afios.

Bienes redlizables

Los bienes realizables estan registrados a valor mas bgjo entre el valor en libros

0

de los préstamos y su valor estimado de mercado. El Banco considera
prudente mantener una reserva para reconocer |0os riesgos asociados con la
pérdida de valor de mercado de los bienes que no han podido ser
vendidos, la cua se reconoce en los resultados del periodo.

Ahorro obligatorio y bonificaciones por pagar

Este rubro se incluye en la cuenta de pasivo denominada “Captaciones a plazo”,

(m)

los cuaes corresponden a aportes obligatorios que realizan los
trabagjadores, y equivalen a 1% de sus remuneraciones mensuales, segiin
lo estaldecido en los articulos 5y 8 de la Ley Orgéanica del Banco Popular
y de Desarrollo Comunal. De conformidad con esos articulos, |os aportes
obligatorios deberdn permanecer en el Banco a menos un afo, plazo a
partir del cual pasaran a formar parte del Régimen Obligatorio de
Pensiones Complementarios, establecido por €l articulo 13 de la Ley de
Proteccion a Trabagjador (Ley No. 7983). Estos depdsitos se reconocen
cuando se reciben. El Banco, a partir de julio de 2001, ha seguido la
politica de reconocer a favor de los trabgadores, una bonificacion
equivalente a 11% anual.

Cuentas por pagar v las otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y las otras cuentas por pagar se registran a costo.

(Continua)
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Provisiones

Una provision es reconocida en el balance de stuacion consolidado, cuando el

Banco adquiere una obligacion legal o contractual como resultado de un
evento pasado y es probable que se requiera un desembolso econémico
para cancelar tal obligacion. La provision realizada es aproximada a su
vaor de carcelacion, no obstante puede diferir del monto definitivo. El
vaor estimado de las provisiones, se gusta a la fecha del balance de
situacion consolidado afectando directamente el estado de resultados
consolidado.

Prestaciones sociaes (cesantia)

El Banco sigue la politica de reconocer € pago de cesantia como un derecho real

a su persona y se cacula con base en los afios laborados para la
Institucion. ElI monto de esta obligacion se incluye en la cuenta “Otras
cuentas por pagar y provisiones’.

En sesién extraordinaria No. 3852 celebrada €l 15 de mayo de 2001, la Junta

Directiva Nacional acordd dar cumplimiento a compromiso asumido por
el Banco en € articulo 49 de la Segunda Reforma a la Tercera Convencion
Colectiva de Trabgjo, suscrita entre el Bancoy e Sindicato del Banco
Popular (SIBANPO) & 26 de junio de 1998, mediante la cual la totalidad
de la cesantia acumulada por € trabgjador cubierto por la convencion
colectiva podra ser trasladada para su administracion a una organizacion
socia propiedad de los trabgjadores (sea la Asociacion Solidarista de
Trabgjadores del Banco — ASEBANPO 06 la Cooperativa de Empleados del
Banco — COOPEBANPO). De esta manera, mediante este acuerdo de la
Junta Directiva Nacional del Banco, se autoriza a trasladar €l saldo
acumulado del auxilio de cesantia vigente a 31 de diciembre de 2000 a
esas organizaciones sociadles. El tradado de estosrecursos debera ser
desembolsado en Sete tractos iguales y consecutivos, uno por afio,
durante un plazo de siete afios. Adicionamente, a partir del 20 de febrero
de 2001, € Banco traslada mensuamente € 5,33% dd auxilio de cesantia
a la organizacion social autorizada por €l trabgjador, sea ASEBANPO 6
COOPEBANPO. Durante e periodo terminado € 31 de diciembre de
2003, e Banco trasladd recursos por cesantia de los trabgjadores por una
sumatotal de ¢3.618.166.615.

(Continua)
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Reservas Patrimoniaes

El Banco sigue la politica de traspasar a la cuenta “Reservas de Capitd”, los

(P)

resultados acumulados de gercicios anteriores y los aportes patronales
recibidos en periodos anteriores, con € propdsito de tener una base para
establecer los limites de crédito y otros compromisos que terceros puedan
tener con e Banco. Al 31 de diciembre de 2003, se asignaron resultados
de gercicios anteriores por un monto de ¢11.015.878.491.

Impuesto sobre larenta

El impuesto sobre la renta es e impuesto estimado a pagar sobre la renta gravable

@

para d afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance de situacion

consolidado y cualquier otrogjuste sobre el impuesto a pagar con respecto
a afos anteriores. Se reconoce en €l estado de resultados consolidado y se

acredita a una cuenta pasiva del balance de situacion consolidado.

Uso de estimaciones

La Administracion ha efectuado un nimero de estimaciones y supuestos

(n

relacionados a informe de activos, pasivos, resultados y la revelacion de
pasivos contingentes, al preparar estos estados financieros consolidados,
de conformidad con las normativa de Superintendencia. Los resultados
reales puedendiferir de estas estimaciones. Las estimaciones importantes
gue son particularmente susceptibles a cambios sSignificativos se
relacionan con la determinacion de la estimacion para posibles préstamos
incobrables.

Reconocimientos de ingresos y gastos

Ingreso por intereses

El ingreso y @ gasto por intereses se reconoce en el estado de resultados
consolidado sobre la base de devengado. El ingreso y gasto por intereses
incluye la amortizacién de cualquier prima o descuento u otras diferencias
entre el monto inicia de un instrumento que causa interés y su monto al
vencimiento durante e plazo del instrumento hasta el vencimiento.

(Continua)
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Ingreso por honorarios y comisiones

El ingreso por honorarios y comisiones procede de servicios financieros
prestados por el Banco. Los honorarios'y comisiones se reconocen cuando
el servicio es brindado. Para las comisiones relacionadas con la
constitucion de operaciones de crédito, generadas durante € afio 2003, €l
Banco difiere & reconocimiento e 25% de la comision durante el plazo
del servicio y e restante 75% se reconoce inmediatamente en los
resultados del periodo, lo anterior, segin regulaciones de la
Superintendencia General de Entidades Financieras.

|ngreso neto sobre inversion en valores

El ingreso neto sobre valores incluye las ganancias y pérdidas
provenientes de las ventas y los cambios en el vaor razonable de los
activos y pasivos mantenidos para la venta.

Ingresos por recuperacion de activos financieros

De acuerdo con disposiciones emitidas por la Superintendencia General de

Entidades Financieras, las disminuciones en los saldos de las estimaciones
para incobrabilidad de créditos, otras cuentas por cobrar y desvalorizacion
de inversiones en valores y depdsitos, deben ser incluidas en la cuenta de
resultados denominada “1ngresos por recuperacion de activos financieros’.

Activos cedidos en garantia 0 sujetos a restricciones
Al 31 de diciembre de 2003, los activos cedidos en garantia o sujetos a
restricciones, se detallan como sigue:
Activo Causadela
Restringido Valor Contable Restriccién
Disponibilidades ¢ 8.790.010.757 Encaje minimo legal
Disponibilidades 73.255.097 Depdsitos y margenes por inversiones

Garantia para efectuar operaciones a

Inversiones en valoresy través de la cdmara de compensacion
depositos 597.435.733 dd Banco Centra de Costa Rica
Inversiones en valores y Garantia por operaciones con pacto de
depositos 15.538.150.000 recompra
Inversiones en valores Garantia para efectuar operaciones en la
y depdsitos 9.000.000 BolsaNaciona de Valores, SA.
Inversiones en valoresy Garantia para efectuar operaciones con
depositos 153.175.708 VISA Internacional
¢ 25.161.027.295
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3 Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2003, los estados financieros incluyen saldos y
transacciones con partes relacionadas, |os cuales se resumen asi:

Activos.

Cartera de Créditos ¢ 646.083.620
Total activos ¢ 646.083.620
Pasivos:

Captaciones alavista 291.091.740
Total pasivos ¢ 291.091.740
Ingresos:

Por intereses 129.216.724
Total ingresos ¢ 129.216.724
Gastos: ¢

Por intereses 43.663.761
Total gastos ¢ 43.663.761

(4)  Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2003, las disponibilidades se detallan a continuacion para
propadsitos de conciliacion con e estado de flujos de efectivo:

Efectivo en béveda ¢ 12.672.559.792
Banco Central de Costa Rica 8.790.010.757
Entidades financieras del Estado 243.863.672
Entidades financieras del exterior 706.318.746
Documentos de cobro inmediato 3.301.912.851
Depodsitos y méargenes por invertir 73.255.097

¢ 25.787.920.915

De acuerdo con la legidlacion bancaria vigente, e Banco debe mantener un monto
de efectivo depositado en @ Banco Central de Costa Rica como encae
legal. Al 31 de diciembre de 2003, e monto del encage legal depositado
asciende a ¢8.790.010.757.

(Continua)
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(5) Inversiones en valores y depdsitos

Al 31 de diciembre de 2003, las inversiones en valores y depdsitos se detalan a
continuacion:

Disponibles para la venta Razonable
Emisores del pais:
Titulos de Propiedad Tasa Basica, emitidos por €

Ministerio de Hacienda, con rendimientos que oscilan

entre 15% y 18% anual ¢ 1.057.382.521
Titulos de Propiedad de Tasa Fija en colones, emitidos por

el Ministerio de Hacienda, con rendimientos que

oscilan entre 13,29% y 17,67% anual 2.808.210.631
Bonos de Estabilizacion Monetaria Cero cupdn en

colones, emitidos por € Banco Central de Costa Rica,

con rendimientos que oscilan entre 13,9% y 16,52%

anual 20.338.334.058
Bonos de Deuda Interna Cero cupdn, emitidos por e

Ministerio de Hacienda, con rendimientos del 15,01%

y 19,67% anua 2.671.265.614
Bonos de Deuda Externa en US ddlares, emitidos por €

Gobierno de Costa Rica, con tasas de interés que

oscilan entre 4,87% y 6,91% anual 2.042.632.250
Certificados de depdsito a plazo en colones, emitidos por

bancos estatales del pais, con rendimientos que oscilan

entre 14,25% y 14,5% anual 908.340.924
Certificados de depdsito a plazo en US dolares, emitidos

por el Banco Central de Costa Rica, con vencimientos

entre 2004 y 2012, con rendimientos que oscilan entre

3,33% y 7,44% anual 4.774.249.872

Pasan ¢ 34.600.415.870

(Continua)
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Valor
Razonable

Vienen ¢ 34.600.415.870

Certificados de depdsito a plazo en colones, emitidos por
bancos comerciales del pais, con rendimientos que
oscilan entre 14,25% y 14,5% anud

Participacion en portafolios de inversion en colones,
administrados por un Puesto de Bolsa costarricense

Fondos transferidos en Puesto de Bolsa para invertir en
colones, no devengan rendimientos

Participacion en portafolios de inversién en US ddlares,
administrados por un Puesto de Bolsa costarricense

Fondos transferidos en Puesto de Bolsa para invertir en
US ddlares, no devengan rendimientos

Participaciones en Fondos de Inversion:

En colones, con rendimientos que oscilan entre 11,68% y
15,17% anual

En US ddlares, con rendimientos que oscilan entre
4,42% y 5,94% anual

Bonos de Deuda en US ddlares, emitidos por € Instituto
Costarricense de Electricidad, con vencimientos en
2013, con rendimientos del 6,96% anual

Otras inversiones

Bonecafé en US ddlares, emitidos por Fonecafé, con
rendimientos que oscilan enre 4,6% y 5,99% anual

Cogto

282.958.706

2.433.537.146

6.371.156.287

80.966.711

1.419.930.629

3.765.380.702

11.562.861.035

645.477.076

102.122.691

1.312.103.750

¢ 62.576.910.603

Mantenidas al vencimiento Amortizado Razonable

Emisores del pais:

Titulos de Propiedad de Tasa Fija en colones,
emitidos por el Ministerio de Hacienda, con
rendimientos que oscilan entre 12,79% vy

17,60% anual ¢ 3.198.678.711 3.246.930.251

Titulos de Propiedad de Tasa Fija en US
dblares, emitidos por € Ministerio de

Hacienda, con rendimientos del 6,20% anual 2.092.396.662 2.213.521.800

Titulos de Propiedad de Tasa Basica en colones,
emitidos por €l Ministerio de Hacienda, con
rendimientos con rendimientos que oscilan

entre 16,03% y 21,04% anual 30.387.408.289 30.829.075.750

Pasan ¢ 35.678.483.662 36.289.527.801

(Continua)
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Mantenidas al vencimiento
Vienen

Bonos de Deuda Interna Cero cupdn en colones,
emitidos por €l Ministerio de Hacienda, con
rendimientos del 17,21% y 19,54% anua

Certificado de deposito a plazo en colones,
emitido por Banco Interfin, S.A., con
rendimientos de 15,35% anual

Certificado de depdsito a plazo en US ddlares,
emitidos por Banco Interfin, S.A., con
rendimientos de 2,85% anual

Certificados de Depdsito en US ddlares,
emitidos por € Banco Centra de Costa
Rica, con rendimiento de 7,25% anual

Bonos de Estabilizacion Monetaria Cero cupén
en colones, emitidos por & Banco Centra de
Costa Rica, con rendimientos que oscilan
entre 15,15%y 15,25% anual

Inversiones en operaciones de reventa en
colones, respaldadas por titulos emitidos por
el Banco Centra de Costa Rica, con
rendimientos que oscilan entre 13% vy
14,28%

Bonos de Deuda Externa 2008 en US dolares,
emitidos por el Gobierno de Costa Rica, con
tasas de interés del 6,91% anual

Bonos de Deuda Externa 2011 en US ddlares,
emitidos por e Gobierno de Costa Rica, con
tasas de interés del 9% anual

Bonos de Deuda Externa 2012 en US dolares,
emitidos por e Gobierno de Costa Rica, con
tasas de interés del 8,11% anual

Bonos de Deuda Externa 2013 en US dolares,
emitidos por el Gobierno de Costa Rica, con
tasas de interés del 8,95% anual

Bonos de Deuda Externa 2020 en US ddlares,
emitidos por € Gobierno de Costa Rica,
con tasas de interés que oscilan entre 9,99%
y 10% anual

Costo Vaor

Amortizado Razonable
¢ 35.678.483.662 36.289.527.801
1.211.621.732 1.211.621.732
2.500.000.000 2.500.000.000
2.090.200.000 2.090.200.000
6.498.276.373 6.736.212.952
1.118.305.803 1.118.305.803
3.728.668.749 3.728.668.749
1.543.699.368 1.650.443.867
5.880.915.598 6.691.085.534
817.389.469 837.091.448
6.748.184.832 7.287.603.155
13.042.090.587 13.775.164.703
¢ 80.857.836.173 83.915.925.744

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2003, algunos titulos valores han sido cedidos en garantia
de operaciones con pacto de recompra, para efectuar transacciones a través
de la camara de compensacion y con Visa Internaciona (véase nota 2).

Préstamos

€) Cartera de préstamos por sector

Al 31 de diciembre de 2003, la cartera de préstamos por sector originada por €

Banco se detalla como sigue:

Capital de trabgjo
Compray construccion de vivienda
Financiamiento de cooperativas
Financiamiento de proyectos de desarrollo comunal
Financiamiento a sindicatos, asociaciones
de trabgjadores y fundaciones

Pequefio empresario y pequefiaindustriay artesania
Construccion de vivienda con cuota escalonada
Plan Especid de vivienda
Fideicomiso de vivienda
Préstamos sobre alhagjas
Tarjetahabiente VISA
Pequefio productor agropecuario
Para la mujer
Profesionales
Industria turistica
Financiamiento compra de acciones
Préstamos a entidades financieras
Préstamos a entidades juridicas
Otros programas de desarrollo:

Vivienda Popular 2001

Back to Back Organizaciones Sociales

Personal Hipotecario

Personal Preferencial

Pasar

1.292.167

39.004.640.056

6.345.140.366
90.848.737

3.390.167.325
9.863.387.393
1.482.850.576
3.076.347.762
2.623.758
1.113.706.599
7.392.428.024
6.679.134.244
12.558.524
540.909.459
16.787.270
153.297
1.322.297.438
687.413.004

15.832.207.378

477.007.501

25.675.199.830

1.429.657.035

¢

124.436.757.743
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Viener ¢ 124.436.757.743

Otros. 9.103.781.419
Programas de crédito comercia y persona :
Préstamos persona es 88.687.037.973
Préstamos comerciales 5.008.171.068
Préstamos automaticos 50.898.067
Préstamos en Cobro Judicial 4.268.772.096
231.555.418.366
Estimacion para incobrabilidad (3.794.942.894)
Ingreso por comisiones sobre préstamos por diferir (356.083.040)

¢ 227.404.392.432

Al 31 de diciembre de 2003, |a totalidad de la cartera de crédito es originada por
e Banco.

(b) Cartera de préstamos por morosidad

Al 31 de diciembre de 2003, la cartera de préstamos por morosidad se detala

COmo Ssigue:
Al dia ¢  216.605.807.000
De 0 a 31 dias 7.312.594.000
De 31 a 60 dias 2.028.702.000
De 61 a90 dias 541.171.000
De 90 a 120 dias 978.570.000
De 121 a 180 dias 1.037.494.000
Més de 180 dias 3.051.080.366

¢  231.555.418.366

Cuando una operacion de crédito es clasificada en estado de no acumulacion de

intereses, e producto acumulado por cobrar hasta esa fecha se mantiene
pendiente de cobrar en € balance de situacion consolidado, y los intereses

generados a partir de ese momento son registrados en cuentas de orden
como productos en suspenso.

Al 31 de diciembre de 2003, las tasas de interés que devengaban los préstamos

oscilaban entre 17,5% y 42,5% anual para las operaciones en colones, y
entre 3,79% y 12% anual para las operaciones en US ddlares.

(Continua)
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(0 Estimacién por incobrabilidad de cartera de créditos

Al 31 de diciembre de 2003, e movimiento de la estimacion por incobrabilidad de
cartera de créditos, es como sigue:

Saldo a 1 de enero de 2002 ¢ 5.982.596.976
Mas gasto del afio por evauacion de la cartera de

crédito 2.937.127.720
Menos:
Cancelacion de créditos (3.959.658.108)
Disminucion efectuada a la estimacién por

valuacion de la cartera (420.463.700)
Sado a 31 de diciembre de 2002 4.539.602.888
Mas gasto del afio por evaluacion de la cartera 3.500.051.615
Menos cancelacion de créditos (3.804.191.877)
Traslado del saldo de la estimacion de productos por

cobrar (363.953.418)
Disminucion por valuacion de cartera (76.566.314)
Saldo d 31 de diciembre de 2003 3.794.942.894

La estimacion de incobrabilidad para créditos contingentes se presenta en la

seccion de pasivo del balance de situacion, en la cuenta de otros pasivos
segln  regulaciones de la Superintendencia General de Entidades
Financieras.

Cuentas v productos por cobrar, neto

Al 31 de diciembre de 2003, € saldo de las cuentas y productos por cobrar neto se
detallacomo sigue:

Tarjetas de crédito ¢ 120.773.204
Bonos del BANHVI 64.569.971
Fideicomiso cbl Fondo de Inversion Fiduciario 544.773.250
Empleados 53.859.461
Otras cuentas por cobrar 1.949.801.153

Pasan ¢ 2.733.777.039
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Vienen ¢ 2.733.777.039
Retencion de impuesto sobre la renta sobre cupones
de titulos valores 313.271.067
Comisiones por cobrar 536.922.869
Productos por cobrar sobre cartera de crédito 4.868.119.209
Productos por cobrar sobre inversiones en valoresy
depdsitos 3.238.014.144
11.690.104.328
Estimacion por incobrabilidad sobre otras cuentas de
dudoso cabro:
Otras cuentas por cobrar (2.013.929.552)
Productos por cobrar (297.793.743)
Cuentas y Productos por Cobrar, neto (2.311.723.295)

¢ 9.378.381.033

El saldo por cobrar a la Cga Costarricense de Seguro Socia (CCSS) corresponde
a aquellas cuotas de trabgadores y de patronos recibidas por esa
ingtitucion en su calidad de agente recaudador, segiin convenio firmado €l
12 de agosto de 1985. Segun ese convenio, la CCSS debe liquidar d
Banco las sumas recaudadas cada mes, a mas tardar 45 dias después del
cierre del mes y efectuar anticipos dentro de los ocho dias después del
cierre de cada mes, por un monto igual al vaor tota de la Ultima
recaudacion liquidada.

El Banco cancela ala CCSS, por concepto de comision, una suma equivalente al

2,5% del vaor de la recaudacion efectuada. Durante e 2003, € Banco
cancel 6 por ese concepto un monto de ¢507.010.780.

Bienes realizables, neto

Al 31 de diciembre de 2003, los bienes redizables se presentan neto de la

estimacion para posibles pérdidas, tal como se detalla a continuaci én:

Bienes muebles ¢ 12.519.452
Bienes inmuebles 2.374.131.538
Estimacion para valuacion de bienes realizables (1.220.175.864)

¢ 1.666.475.126

(Continua)
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Saldo al Saldo al
31 dediciembre 31 dediciembre
Descripcion de 2002 Adiciones Retiros Traspasos Revaluaciones de 2003

Terrenos ¢ 998.492.227 342.267.635 - - 121.625.898 1.462.385.760
Edificios 5.373.766.014 1.299.870 (22.190.836) 271.730.828 631.490.911 6.256.096.787
Mobiliario y equipo de oficina 2.031.602.096 531.249.308 (208.247.231) (8.013.134) - 2.346.591.038
Equipo de seguridad 263.112.608 119.587.664 (1.939.666) - - 380.760.607
Mobiliario y equipo de soday comedor 32.134.954 4.864.573 (168.445) 64.610 - 36.895.692
Equipo de mantenimiento 194.352.824 121.716.889 (914.381) - - 315.155.333
Equipo médico 11.386.887 100.010 (295.000) - - 11.191.897
Equipo de computacion 5.272.083.497 2.989.223.582 (1.257.846.581) (467.027) - 7.002.993.471
Equipo de Transporte 476.668.210 173.277.420 (4.480.735) - - 645.464.895
14.653.599.318 4.283.586.952 (1.496.082.876) 263.315.277 753.116.809 18.457.535.479

Depreciacion de Edificios 994.974.856 194.401.573 (14.136.780) - - 1.175.239.650
Depreciacion de Mobiliario y Equipo de oficina 767.790.497 242.583.655 (92.780.550) (66.776) - 917.526.826
Depreciacion de Equipo de Seguridad 116.953.081 33.433.228 (1.939.666) - - 148.446.643
Depreciacion Mobiliario y equipo de soday comedor 8.482.442 3.280.509 (168.445) 538 - 11.595.044
Depreciacion equipo de mantenimiento 68.968.801 23.765.173 (6.255.955) 44513 - 86.522.532
Depreciacion equipo médico 4.644.624 1.116.030 (295.000) - - 5.465.654
Depreciacion de Equipo de Computo 1.748.423.302 1.249.046.316 (856.826.387) (12.973) - 2.140.630.258
Depreciacion Vehiculos 128.448.566 37.441.205 (3.808.735) - - 162.081.036
3.838.686.169 1.785.067.689 (976.211.518) (34.698) 0 4.647.507.643

¢ 10.814.913.149 2.498.519.262 (519.871.358) 263.349.975 753.116.809

13810027636
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(10)  Activos intangibles

Al 31 de diciembre de 2003, los activos intangibles se detalla como sigue:

Sistemas de
Computo Gastos Ley No. 7983 Tota

Costo:
Saldo a 31 de diciembre de 2002 ¢ 1.319.829.484 768.657.692 2.088.487.176
Adiciones 413.510.887 - 413.510.887
Retiros (145.299.062) - (145.299.062)
Ajustes y tradados - (120.409.815) (120.409.815)
Saldos a 31 de diciembre de 2003 1.588.041.309 648.247.877 2.236.289.186
Amortizacién acumulada y deteriora
Saldo a 31 de diciembre de 2002 648.873.365 307.002.454 055.875.819
Gasto por amortizacion 400.179.789 46.643.266 446.823.055
Pérdida por deterioro (145.299.062) - (145.299.062)
Ajustes y tradados - (48.225.586) (48.225.586)
Saldos a 31 de diciembre de 2003 903.754.092 305.420.134 1.209.174.226
Saldos, netos:
Al 31 de diciembre de 2002 670.956.119 461.655.238 1.132.611.357
Al 31 de diciembre de 2003 ¢ 684.287.217 342.827.743 1.027.114.960

(Continta)
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(11) Obligaciones con €l publico

@ Por_monto

Al 31 de diciembre de 2003, las obligaciones con € publico por monto se detallan como sigue:

Alaviga
Depdditosde Quantss Tad Ceptaoones
Depdsitospor monto: Ahoros oomentes Degpdstosalaviga A Hazo
Cond plhlico ¢ 56./58142.770 17917733814 74675876534 191.804.828123
Tod ¢ 56./58142.770 17917733814 74675876534 191804823123
(b Por clientes
A laviga
NUmero de Cuentas NUmero de A Plazo
Depositos por clientes: Clientes Ahorros corrientes Clientes
Con € publico 6.584 56.758.142.770 17.622.317.179 1.607.82¢ 185.272.345.067
Otros Bancos 2 - 295.416.635 6.532.483.056
Obligaciones por pacto de
recompra - - 15.532.244.510
Otras obligaciones - - 1.188 82.122.736.916
56.758.142.770 17.917.733.814 289.459.809.549

(Continta)
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Las obligaciones a plazo corresponden a agquellos pasivos que se aiginan de la
captacion de recursos por medio de la emision de certificados de depdsito
en colones y en US dblares. Los depdsitos denominados en colones,
devengan intereses que oscilan entre 4,35% y 19,30% anual, y aquellos
denominados en US ddlares, deve ngan intereses que oscilan entre 2,29% y
3,91% anual.

Otras cuentas por pagar diversas

Al 31 de diciembre de 2003, las otras cuentas por pagar diversas se detallan como

sigue:

Honorarios por pagar ¢ 167.070.001
Cuentas por pagar proveedores 1.346.026.024
Aportaciones patronales por pagar 529.624.205
Impuestos retenidos por pagar 118.447.552
Aportaciones laborales retenidas por pagar 409.670.165
Aporte de Fondo de Desarrollo FODEMIPYME vy

Fondo de Garantia 6.821.299.416
Fracciones de préstamo por aplicar 604.617.625
Cuentas por pagar 574.758.764
Otras cuentas por pagar 2.157.823.669

¢ 12.729.337.421

Durante e mes de mayo de 2002, se promulga la Ley de Fortaecimiento de la
Peguefia y Mediana Empresa cuyo objetivo es promover € desarrollo de
largo plazo de las Pequefias y Medianas Empresas (PYMES) del pais. Es
por eso que se crea un Fondo Especia para € Desarrollo de las Micro,
Pequeiia y Mediana Empresa (denominado FODEMIPY ME) administrado
por e Banco Popular y de Desarrollo Comunal. Los recursos de este
Fondo se destinaran a conceder avales o garantias, conceder créditos,
transferir recursos a entidades publicas para apoyar las Pymes.

El FODEMIPYME creara un fondo de garantia € cua tendra las siguientes
fuentes de recursos:

Un aporte de ¢9.000 millones con recursos provenientes del 0,25% del
aporte patronal a Banco Popular y de Desarrollo Comunal. Estos
recursos se trasladaran mensua mente después del efectivo ingreso de

este aporte a Banco.
L os aportes que de sus utilidades netas destinen los bancos del Estado.

L as donaciones de personas.

(Continua)
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Debido a que esta Ley comenzo a regir seis meses después de su vigencia, €
Banco Popular y de Desarrollo Comuna reconocié un pasivo de los
recursos provenientes del aporte patronal equivalente a 0,25% de los
fondos recibidos a partir de octubre 2002.

Adicionamente, el Banco Popular y de Desarrollo Comunal trasladdé un monto de
¢968.759.806 a este Fondo correspondiente al 5% de las utilidades netas
de los periodos 2001 y 2002 segun acuerdo de la Junta Directiva Naciona
en sesion ordinaria No. 4120 celebrada € 16 de junio de 2003.

(13) Provisiones
Al 31 de diciembre de 2003, €l detdle de las provisones se muestra a
continuacion:
Decimo tercer mes ¢ 161.249.454
Prestaciones legales 7.079.657.738
Litigios pendientes de resolver 609.222.971
Aporte a Fondo de Desarrollo FODMIPYME por pagar 392.615.831
Otras provisiones 79.232.269
¢ 8.321.978.263
A esafecha, é movimiento de las principales provisiones se detalla como sigue:
Litigios Prestaciones Legdes Totd
Sddo d 31 de dicembre de 2002 722.443.853 6.700479.327 7422923180
Provisonredizada 532.944.928 1.845.227.997 2.378.172.925
Provison utilizada 419.724.046 2.224.406.408 2644130454
Sddosd 31 de dicembre de 2003 609.222.971 7.079.657.733 7.688.880.709
(14)  Impuesto sobre larenta

De acuerdo a la Ley dd Impuesto sobre la Renta, e Banco y sus subsidiarias

deben presentar sus declaraciones anuales de impuesto sobre larenta al 31
de diciembre de cada afio.

Durante € 2003, las subsidiarias Popular Fondos de Inversion y Popular Valores,
reconocieron gasto por impuesto sobre la renta por montos de ¢41.308.400

(Continua)
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y ¢384.767.680, respectivamente, para un total de ¢426.076.080. Durante
el 2003, la subsidiaria Popular Pensiones y e Banco Popular y de
Desarrollo Comunal, no reconocieron gasto por impuesto sobre la renta,
debido a que no incurrieron en utilidad gravable para efectos de impuesto,
principalmente por la exclusién de agquellos ingresos por intereses sobre
inversiones en valores y depésitos que fueron gravados en la fuente y otros
ingresos no gravables.

Las Autoridades Fiscales pueden revisar las declaraciones de impuestos

presentadas por e Banco por los afios terminados e 31 de diciembre de
1999, 2000, 2001 y 2002, y la que se presentard a 31 de diciembre de
2003.

(15)  Activos de los Fideicomisos

El Banco provee servicios de Fideicomiso, donde administra activos de acuerdo
con las instrucciones de los clientes. El Banco recibe una comision por
prever estos servicios. Los activos y pasivos no ® reconocen en los
estados financieros del Banco. El Banco no esta expuesto a ningun riesgo

crediticio sobre esos activos, ni garantiza ninguno de los activos.

(@ Al 31 de diciembre de 2003, € detalle de los activos en los cuales se
encuentran invertidos |os capitales fideicometidos es €l siguiente:

Activos
Disponibilidades en valores y depdsitos ¢ 29.847.041
Inversiones 3.097.544.543
Cartera de créditos 2.890.925.720
Otras cuentas por cobrar 4.569.475.260
Bienesredizables 435.259.484
Bienes de uso 290.319.916
Otros activos 12.322.664
¢ 11.325.694.628
Pasivos
Otras cuentas por pagar ¢ 4.848.994.929
Otros pasivos 2.227.094
Total pasivos 4.851.222.023
Activos netos ¢ 6.474.472.605

() Al 31 de diciembre de 2003, un detalle &l valor contable y la naturaleza
de los fideicomisos administrados por el Banco se presenta como sigue:
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Activosen
Nombre del Fideicomiso Naturalezadel Fideicomiso Actividad Fideicomiso
Banco Centrd de CostaRica Garantia Recuperacion e cartera morosa de antiguo Banco Anglo ¢ 4.979.152.465
Administracion de carterade Administracién de cartera de acciones adquiridas por
CEMPASA acciones beneficiarios 1.552.021
Consglo Nacional de Administracion de recursos O.1.T., Consgjo Nacional de
Rehabilitacion Administracion de cartera de crédito  Rehabilitaciény BPDC 90.859.429
Constructora Ryan y Ortiz Inversién inmobiliariay garantia Financiamiento para construccion de proyecto urbanistico 883.783.418
Corporacion EcolégicaSiglo Administracién de fondo especia y otorgamiento de garantiasy
XXI Camaguey Garantiay administracion de fondos créditos 586.972.233
Garantia para contingencia judicia y posibles acreedores de
Coovivienda No. 04-99 Garantia Coovivienda 359.613.903
Convenio Desaf - Infocoop /
BPDC Administracion de cartera crédito Financiamiento a fundaciones y cooperativas 344.219.974
Garantiay administracion de Reactivacion de cooperativas mediante otorgamiento de
Infocoop - Unacoop inversiones garantias 143.531.923
Fondo Avales Deportivo Administracion de fondo garantias, avalesy desarrollo
Saprissa (en liquidacion) Garantia inmobiliario (3.785)
Fondo de Inversion Fiduciario Fondo deinversiéon Financiamiento para desarrollo de proyectos de fideicomitentes 756.436.859
ICT Ficresur Administracion de carterade crédito  Crédito a microempresarios del sector turismo 66.547.699
Incopesca Administracion de carterade crédito  Financiamiento por préstamos sector pesquero y acuifero 756.437.561
Procercoop, R.L. Garantia Emisién de garantias de pago a favor de fideicomisarios 38.160.083
Pronamype Administracion de carterade crédito  Servicios de apoyo financiero a micro y pequefios empresarios 2.282.472.288
Técnicosen
Telecomunicaciones (SA.L.) Garantia Administrar, controlar y custodiar € patrimonio del mismo 35.958.558

¢ 11.325.694.628
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Otras cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2003, |as otras cuentas de or den se detallan como sigue:

Comisiones de confianza ¢ 312.215.129
Garantias recibidas en poder de la entidad 342.716.180.328
Productos en suspenso 550.349.676
Garantias recibidas en poder de terceros 944.015.774
Cuentas castigadas 11.625.597.812
Gobierno Centra - Aporte patronal por cobrar 3.686.946.866
Garantias en custodia 41.370.583
Certificados y cupones de ahorro a plazo en 11.380.715.260
custodia
Inversiones en custodia CEVAL 59.795.257.427
Titulos valores negociables por cuenta propia en
custodia (nota 16-a) 6.737.780.810
Titulos valores negociados de clientes en custodia
(nota 16-a) 103.278.475.021
Administracion de carteras individuales (nota 16-c) 56.565.518.276
Administracion de fideicomisos (nota 16-d) 1.724.133.177
Pasan ¢ 599.358.556.139
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Vienen ¢ 599.358.556.139
Operaciones de recompras — posicion compradora
a plazo por cuenta de terceros (nota 16-b):
Cuentas por cobrar 6.876.750.052
Cuentas por pagar (6.876.750.052)
Operaciones de recompras — posiciéon vendedora a
plazo por cuenta de terceros (nota 16-b):
Cuentas por pagar 21.162.062.626
Cuentas por cobrar (21.162.062.626)
Operaciones de recompras por cuenta propia: (nota
16-b)
Posicién compradora en US dolares (nota 16-b) 12.883.931.554
Posicion compradora en colones (nota 16-b) 2.280.019.585
Operaciones de recompras — posicion vendedora en
colones por cuenta propia (nota 16-b) 28.141.337
Garantias otorgadas 82.255.097
Fondos de Inversion en colones (nota 16-) 15.912.977.946
Fondos de Inversion en US ddlares (nota 16-€) 24.408.915.404
Fondos de pensién administrados en colones (nota
16-f) 71.354.906.571
Fondos de pension administrados en US dolares
(nota 16-f) 1.187.098.573
Otras 156.249.608.439
¢ 883.746.410.645

Al 31 de diciembre de 2003, € Banco no mantiene comisiones de confianza.

En las operaciones de recompra y a plazo, la subsidiaria Popular Vaores es
contingentemente responsable por el saldo a descubierto gue se presente
al liquidar un titulo de una operacion, cuyo monto sea inferior a que se le
debe pagar a respectivo comprador. De conformidad con lo establecido
en el Reglamento para Operaciones de Recompray en e Reglamento para
Operaciones a Plazo, todas las qeraciones cuentan con garantias para
cubrir dichas contingencias.

Los titulos que respaldan las operaciones de recompra se mantienen en custodia
en la Central de Valores de la Bolsa Nacional de Vaores, SA. (CEVAL),
y CEDEL mantiene convenios de custodia.

Un detalle de las operaciones bursatiles administradas por la Subsidiaria Popular
Valores se presenta como sigue:
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€) Titulos valores de clientes en custodia

Al 31 de diciembre de 2003, los titulos valores que se mantienen en custodia se
presentan como sigue:

Pertenencia de Lugar de
laCustodia Custodia
Colones:
Terceros Local
Terceros I nternacional
Terceros Local
Terceros Local
Terceros Local
US Ddlares:
Terceros Local
Terceros I nternacional
Terceros Local
Terceros Local
Terceros Local

Tipo de Custodia

Custodia Libre

Custodia Libre
Portafolios Carteras

Individuales
Operaciones de

Recompras
(vendedor a plazo)
Boveda Puesto

Custodia Libre
Custodia Libre
Portafolios Carteras

Individuales
Operaciones de

Recompras

(vendedor a plazo)
Boveda propia

Total titulos valores de terceros en custodia

Colones:
Propia
Propia

Propia
US Ddlares:
Propia
Propia

Local

I nternacional

Local

Local
I nternacional

Custodia Libre
Custodia Libre

Operaciones de
Recompras
(vendedor a plazo)

Custodia Libre
Custodia Libre

¢

Total titulos valores propios en custodia ¢

Vaor Facia

33.954.108.840
6.472.881

18.826.895.223
17.560.071.219
439.782.278

14.895.823.399
13.583.175.152

1.874.595.871

2.134.921.050
2.629.108

103.278.475.021

4.615.109.679

2.282.196

30.000.000

442.475.255
1.647.913.680

6.737.780.810

Al 31 de diciembre de 2003, la Subsidiaria Popular VVaores mantiene una pdliza
con las coberturas de infidelidad de empleados, falsificacion, moneda
fasificaday fraude electronico, cada uno de estas coberturas por la suma
de ¢ 150.000.000, cuya fecha de vencimiento es € 14 de febrero de 2004.
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La Subsidiaria Popular Valores participa en contratos de compra y venta a futuro
de titulos valores (operaciones de recompray a plazo). Dichos contratos
representan titulos valores que se han comprometido a vender y la otra
parte contratante se ha comprometido a comprar en una fecha especificay
por un monto pactado de ante mano. La diferencia entre el valor pactado
y € titulo valor, representa una garantia adicional de la operacion y
correspondiendo a una porcion dd titulo valor que permanece en custodia.

Al 31 de diciembre de 2003, las posiciones de comprador y vendedor a plazo en
las operaciones de recompra se muestran a continuacion:

Terceros:

Colones
US ddblares

Cuenta propia:

Colones
US ddlares

Comprador a Vendedor a
plazo plazo

¢ 3.593.450.438 5.398.259.429
3.283.299.614 15.763.803.197
6.876.750.052 21.162.062.626
2.280.019.585 28.141.337
12.883.931.554 -
15.163.951.139 28.141.337

¢ 22.040.701.191 21.190.203.963

Un detale de la estructura de las posiciones de comprador y vendedor a plazo en
las operaciones de recompra que e Banco participaes e siguiente:

Terceros:

Comprador aplazo

Colones

Dela30dias ¢ 3.593.450.438

De 31 a 60
dias
De 61 a 90
dias
Mé de 91
dias

US ddlares

3.283.299.614

Vendedor aplazo
Colones US dblares

5.398.259.429 15.763.803.197

3.593.450.438

3.283.299.614

5.398.259.429 15.763.803.197
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Comprador aplazo

Vendedor aplazo

Colones US ddlares Colones US ddlares

Cuenta
propia
De 1 a 30 dias 2.280.019.585 12.883.931.554 28.141.337 -
De 31 a 60 - - - -
dias
De 61 a 90 - - - -
dias

2.280.019.585 12.883.931.348 28.141.337 -

¢ 5.873.470.023 16.167.230.962 5.426.400.766 15.763.803.197

Al 31 de diciembre de 2003, la Subsidiaria Popular Vaores no mantiene [lamadas
a margen.

Los titulos valores que se encuentran garantizando operaciones de recompra, que
tienen posicion de vendedor a plazo, se encuentran en custodia de la
Central de Vaores de la Bolsa Nacional de Valores, SA.

Al 31 de diciembre de 2003, & monto de las posiciones comprador y vendedor a
plazo en las recompras y operaciones a plazo denominado en US dolares
fueron valuados al tipo de cambio de ¢418,04 por cada US ddlar.

(© Contratos de Administracion de Portafolios Individuales

Al 31 de diciembrede 2003, los “Contratos de Administracion Portafolios’ estén
respaldados por titulos valores en custodia en la Central de Vaores de la
Bolsa Naciona de Valores, SAA. La composicion de la estructura de los
portafolios se muestra como sigue:

En Colones:

Montos recibidos de clientes ¢ 24.737.322.554
Montos invertidos 18.628.347.897
Sumas recibidas de clientes pendientes de invertir 6.366.582.370
49.732.252.821

En US Ddlares:
Montos recibidos de clientes 3.415.146.105
Montos invertidos 1.995.215.476
Sumas recibidas de clientes pendientes de invertir 1.422.903.874
6.833.265.455
Tota de portafolios ¢ 56.565.518.276
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La Administracion de Portafolios individuales no son carteras mancomunadas y
no se le garantiza una tasa de interés a cliente, ya que €l inversionista es
propietario del portafolio de titulos valores y puede mangarla a su
conveniencia, contando con la asesoria bursétil; la Compafia cobra a los
inversionistas una comision de administracion sobre los montos
invertidos.

(d) Cuentas de Administracién de Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2003, las cuentas de Administracion de Fideicomisos se

detallan como sigue:

Activos:
Inversiones en valores ¢ 492.922.161
I ntereses por cobrar 25.529.570
Cuentas por cobrar 4.503.588
Total activos 522.955.319
Pasivos:
Obligaciones en recompras 206.921.439
Intereses por pagar 99.364
Total pasivos 207.020.803
Patrimonio:
Aportaciones del fideicomitente 246.318.013
Retiro de excedentes 53.880.179
Total patrimonio 300.198.192
Ingresos:
Intereses sobre inversiones en valores 178.331.266
Ganancia en ventas 50.739.427
Diferencial cambiario 179.657.080
Tota ingresos 408.727.773
Gastos:
I ntereses sobre obligaciones en recompras 84.479.496
Pérdida en ventas 56.276.489
Diferencial cambiario 144.475.105
Tota gastos 285.231.090
¢ 1.724.133.177
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Contratos de Administracion de Fondos de inversion

Al 31 de diciembre de 2003, la Subsidiaria Popular Sociedad de Fondos de

Inversion tiene registrados ante la Superintendencia General de Vaores
los siguientes fondos de inversion:

Fondo Popular Crecimiento Colones, de crecimiento — mediano a largo
plazo y abierto (patrimonio variable), en colones, de cartera mixta,
seriado, de renta fija 'y variable, de mercado nacional. Los rendimientos
son acumulados diariamente por medio del valor de las participaciones.

Fondo Popular Crecimiento Doélares, de crecimiento — mediano a largo
plazo y abierto (patrimonio variable), en US dolares, de cartera mixta,
seriado, de renta fija y variable, de mercado nacional. Los rendimientos
son acumulados diariamente por medio del vaor de las participaciones.

Fondo Popular Ahorro Popular (colones, de crecimiento y abierto
patrimonio variable), en colones, de cartera publica, no seriado, de renta
fija, de mercado nacional. Los rendimientos son acumulados diariamente
por medio del valor de las participaciones.

Fondo Popular Trimestral Colones, de ingreso — corto a mediano plazo y
abierto (patrimonio variable), en colones, de cartera publica, no seriado, de
renta fija, de mercado nacional. Los rendimientos son acumulados
diariamente por medio del valor de las participaciones.

Fondo Popular Trimestral Dolares, de ingreso — corto a mediano plazo y
abierto (patrimonio variable), en US ddlares, de cartera publica, no
seriado, de renta fija, de mercado naciona. Los rendimientos son
acumulados diariamente por medio del valor de las participaciones.

Fondo Popular Mercado Dinero Colones, de dinero — corto plazo y abierto
(patrimonio variable), en colones, de cartera publica, seriado, de rentafija,
de mercado nacional. Los rendimientos son acumulados diariamente por
medio del vaor de las participaciones.

Fondo Popular Mercado Dinero Ddlares, de dinero — corto plazo y abierto
(patrimonio variable), en US ddlares, de cartera publica, seriado, de rerta
fija, de mercado nacional. Los rendimientos son acumulados diariamente
por medio del valor de las participaciones.
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Al 31 de diciembre de 2003, & vaor de activo neto para cada Fondo
administrado es como sigue:

Fondos de Inversion en colones:

Fondo Popular Crecimiento Colones ¢ 1.779.907.201
Fondo Popular Trimestral Colones 2.725.514.097
Fondo Popular Ahorro Popular 10.269.802
Fondo Popular Mercado Dinero Colones 11.397.286.845

¢ 15.912.977.946

Fondos de Inversiéon en US ddlares

Fondo Popular Crecimiento Délares USs$ 29.079.690
Fondo Popular Crecimiento Délares 9.712.566
Fondo Popular Trimestral Dolares 19.596.692

USs$ 58.388.947

Fondos de inversion en US ddlares convertidos en

colones

¢ 24.408.915.404

La participacion del inversionista en cada Fondo esta representado por Titulos de
Participacion documentadas mediante Ordenes de Inversion, indicando,
entre otras cosas, e numero de participaciones adquiridas por €l
inversionista. Adicionalmente, cada inversionista dispone de un pr ospecto
del Fondo en & cua efectué sus inversiones. El prospecto contiene
informacion relacionada con e Banco, objetivo del Fondo, politicas de
valuacion del activo neto y otras obligaciones y derechos de la
administracion.

Algunas de las clausulas mas importantes contenidas en dichos contratos, los que
estan regulados por la SUGEV AL, son las siguientes:

Los valores del fondo son propiedad conjunta de todos los
inversionistas que hayan suscrito contratos.

Las inversiones en titulos valores se efecttan por medio de los
sistemas de inversion del Sistema Financiero Nacional, aprobados
por la SUGEVAL y la Bolsa de Valores autorizada.

Los titulos valores adquiridos serén depositados en una central de
valores autorizada, segun las disposiciones de cada Bolsa de
Valores.

La participacion del inversionista esta representada por titulos de participacion
denominados Certificados de Titulos de Participacion.
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Contratos de Administracion de Fondos de Pensidn Complementarias

Al 31 de diciembre de 2003, la Subsidiaria Popular Pensiones tenia registrados

ante la Superintendencia de Pensiones los siguientes planes privados de
pensiones complementarias:

Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias (colones y US
ddlares), consiste en un plan individua de acumulacion para pension
voluntaria, regulado por las normas establecidas en la Ley de Proteccion a
Trabajador, con € proposito de invertir los fondos que reciba de los
afiliados y capitalizar 1os rendimientos producto de tales inversiones.

Fondo de Capitalizacion Individual consiste en un sistema voluntario de
capitalizacion individual.

Fondo de Capitalizacion Laboral, congtituido con las contribuciones de los
patronos, segun se establece en la Ley de Proteccidn a Trabajador, y por
los rendimientos sobre las inversiones, para crear un ahorro laboral y
establecer una contribucion a Régimen de Pensiones Complementarias.

Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias consiste en un
sistema de capitalizacion individual constituido con las contribuciones de
los afiliados y por los rendimientos sobre las inversiones.

Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias de Afiliacion
Automatica, consiste en un sSistema de capitaizacion individua,
constituido con las contribuciones y por los rendimientos de las
inversiones, de los aportes de agquellos trabgjadores que a 31 de marzo de
2001 no hubieran seleccionado una Operadora de Pensiones, asi como
también los aportes de aquellos trabajadores que iniciaran labores después
de esa fecha y que a los cinco dias habiles de su ingreso no hubieran
seleccionado una Operadora de Pensiones para la administracion de sus
aportes, seguin se establece en laLey de Proteccién al Trabajador.

Fondo de Ahorro Voluntario (colones y US ddlares), consiste en un plan
de acumulacion para aorro voluntario. El requisito para dfiliarse a este
plan es que € cliente se encuentre afiliado a otro tipo de plan, obligatorio
o voluntario dentro de la Operadora de Pensiones. El propésito es € de
invertir los fondos que le entregue el afiliado a la Operadora de Pensiones
y capitalizar los rendimientos producto de dichas inversiones hasta que €
afiliado tenga derecho a disponer de dichos recursos.
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Fondo de Garantias y Jubilaciones del Persona del Instituto Costarricense
de Turismo, consiste en un sistema de capitalizacion individual,
constituido con las contribuciones de |os afiliados segun se establece en €l
Titulo 11l de la Ley de Proteccién al Trabgador, y los rendimientos o
productos de las inversiones, una vez deducidas las comisiones.

Fondo Mutual y de Beneficio Social para los Vendedores de Loteria
(FOMUVEL), consiste en un sistema de capitalizacion individual,
constituido con las contribuciones de |os afiliados segun se establece en €l
Titulo Il de la Ley de Proteccion al Trabagjador, y bs rendimientos o
productos de las inversiones, una vez deducidas las comisiones.

La administracion de los fondos de pensiones se encuentra regulada por la Ley
No. 7523 del Régimen Privado de Pensiones Complementarias y
Reformas de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, la Ley de
Proteccién a Trabajador (Ley No. 7983), el Cédigo de Comercio y por las
normas y disposiciones emitidas por la Superintendencia de Pensiones.

Al 31 de diciembre de 2003, € vaor dd activo neto para los fondos de pensién
complementarios administrados se detallan como sigue:

Fondos de pension administrados en colones:
Activos del Régimen Voluntaio de Pensiones

Complementarias ¢ 22.769.161.762
Activos del Fondo de Capitalizacion Individual 1.234.619.985
Activos del Fondo de Capitalizacion Laboral 7.926.826.204
Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias 12.454.465.066
Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias de

Afiliacion Automética 25.645.742.205
Activos del Fondo de Ahorro Voluntario 53.613.849
Fondo Mutud y de Desarollo Socid para los

Vendedores de Loteria 699.542.942
Fondo de Garantias y Jubilaciones del persona del

Instituto Costarricense de Turismo 570.934.558

¢ 71.354.906.571

Fondos de pensién administrados en US délares:
Activos del Régimen Voluntario de Pensiones

Complementarias USs$ 683.293
Activos del Fondo de Ahorro Voluntario 2.156.384
USss 2.839.677

Fondos de pension en US ddlares convertidos en
colones ¢ 1.187.098.573

(Continua)



cod

(17)

(18)

(19)

44

BANCO POPULAR Y DE DESARROLLO COMUNAL Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Cuentas contingentes

Al 31 de diciembre de 2003, un detalle de las cuentas contingentes mantenidos
por el Banco por lineas de crédito es €l siguiente:

Monto del Avd

Aval otorgado afavor del Banco Internacional de Costa

Rica, S.A. por una linea de crédito de US$2.000.000,

lacua vence € 31 de enero de 2004 ¢ 836.080.000
Ava otorgado a favor del Banco Banex, SA. por una

linea de crédito de US$2.000.000, la cual vence € 21

de enero de 2004 836.080.000

¢ 1.672.160.000

Ingresos financieros por inversiones en valores

Por el periodo terminado €l 31 de diciembre de 2003, los ingresos financieros por
inversiones en valores se detallan como sigue:

Inversiones en valores disponibles para la venta ¢ 6.704.426.254
Inversiones en valores mantenidas al vencimiento 9.504.780.89%

¢ 16.209.207.149

Ingresos financieros por créditos vigentes y vencidos

Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2003, los ingresos financieros por
créditos vigentes y vencidos se detallan como sigue:

Por sohregiros en cuentacormiente ¢ 186.587.745
Productos por préstamos con atros recursos 47.705.358.747
Por tarjetas de crédito 1997813579
Productos por compra de titulos vaores con pacto de revanta 477.112.159
Por atros aréditos 4411975
Productos por préstamos con otras recursos, venados 680.136.811
Por tajetas de crédito, venddos 7.325479

¢ 51.058.74649%5

(Continua)



cod

(20)

(21)

(22)

45
BANCO POPULAR Y DE DESARROLLO COMUNAL Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Gastos financieros por obligaciones

Por e periodo terminado € 31 de diciembre de 2003, los gastos financieros por
obligaciones se detallan como sigue:

Cargos por captaciones ala vista ¢ 2970.835.619
Cargos por captaciones a plazo 21.024.869.117
Cargos por otras obligaciones con € publico a plazo 5.112.880.465

¢ 29.108.585.201

Gastos Administrativos

Por e periodo terminado € 31 de diciembre de 2003, los gastos administrativos se
detallan como sigue:

Gastos de personal ¢ 21.560.994.121
Gastos por servicios externos 1.990.310.978
Gastos de movilidad y comunicaciones 851.214.888
Gastos de infraestructura 3.740.944.408
Gastos generaes 4.768.467.451
Gastos impuestos, patentes y contribuciones obligatorias 396.836.283

¢ 33.308.768.129

Vaor razonable de los instrumentos financieros

Las siguientes asunciones, en donde fue préctico, fueron efectuadas por la
administracion para estimar € valor razonable de cada categoria de
instrumento financiero en e balance de situaciéon y aquellos controlados
fuera del balance de situacion:

@ Disponibilidades, productos acumulados por cobrar, cuentas por cobrar,
depdsitos a la vista v de ahorros de clientes, productos acumulados por
pagar y otros pasivos

Para los instrumentos anteriores, el valor en los libros se aproxima a 4 vaor
razonable por su naturaleza a corto plazo.
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(b) Inversiones

Para estos valores, € valor razonable esta basado en cotizaciones de precios de
mercado.

(0 Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

El vaor en libros de los fondos adeudados bajo acuerdos de recompra con

vencimiento de un afio 0 menos, se aproxima a su valor razonable, por su
naturaeza a corto plazo.

(d) Cartera de créditos

El vdor razonable de los préstamos con vencimientos de un afio 0 menos, se
aproxima a su vaor razonable, por su naturaleza a corto plazo. La
gerencia ha determinado que no es practico estimar e valor razonable de
los préstamos con vencimiento de uno a cinco afios 0 mas, por tener tasas
de interés revisables en el corto plazo.

(e Depdsitos y préstamos por pagar

El valor razonable de los depdsitos a la vistay a plazo y los préstamos por pagar
con vencimiento de un afio 0 menos, se aproxima a su valor razonable, por
su naturaleza a corto plazo. La gerencia ha determinado gque no es practico
estimar €l valor razonable de los instrumentos financieros de uno a cinco
anos, por tener tasas de interés revisables en € corto plazo.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada,

basadas en informaciones de mercado y de los instrumentos financieros.

Estos estimados no reflgan cualquier prima o descuento que pueda
resultar de la oferta para la venta de un instrumento financiero en
particular a una fecha dada. Estas estimaciones son subjetivas por su

naturaleza, involucran incertidumbres y elementos de juicio significativo,
por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio
en las suposiciones puede afectar en forma significativa las estimaciones.
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Administracién de riesgos

El Banco esta expuesto a diferentes riesgos entre ellos, los més importantes,
riesgo crediticio, riesgo de liquidez, riesgo tipo de cambio, tasa de interés
y riesgo de mercado. A continuacion se detalla la forma en que € Banco
administra los diferentes riesgos.

Riesgo de liguidez vy financiamiento:

Este elemento evalla la posicion de liquidez de la entidad considerando € nivel
de las fuentes de liquidez compardndolas con los compromisos
financieros, tomando en cuenta € tamario de la entidad, complgidad y
perfil de riesgo, y de esta manera asegurar e nivel de liquidez suficiente
para cumplir con los compromisos financieros de forma oportuna,
reflggando la habilidad en € mango por parte de la ingtitucion, para
enfrentar cambios que puedan ocurrir en las condiciones de mercado que
puedan afectar la liquidez de los activos.

Los indicadores del calce de plazos hasta un mes y hasta tres meses para
diciembre 2003, se mantienen su nivel normal de riesgo, presentando un
adecuado nivel de liquidez para e Banco Popular y de Desarrollo
Comunal.

Debe tomarse en cuenta que en e caso de las inversiones en valores mayores a un
mes o tres meses, solamente se pueden incluir en e calce de plazos
aquellos que se consideren como no comprometidas (en € respectivo
calce) de acuerdo a la normativa vigente y que se efectlen Unicamente en
el Banco Central de Costa Ricay entes publicos. En € caso de las otras
inversiones que no entran en la categoria de no comprometidas, deberan
renovarse con una temporalidad de maximo tres meses en e caso de tener
problemas con los indices de calce de plazos, de lo contrario debera
tomarse una decision entre rendimiento y liquidez de la renovacién o
pacto del plazo negociado.
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Al 31 de diciembre de 2003, € calce de plazos de los activos y pasivos (en miles de colones) del Banco es como sigue:

Activos

Disponibilidades

Cuentaencgje
B.C.CR.

Inversiones

Cartera de Crédito

Pasivos

Obligaciones con €

Publico

Cargos por pagar
Obligaciones con

entidades
financieras

Brecha de activos y

pasivos

¢

¢

¢

¢

Dias
Vencidos
mas de 30 1-30 31-60 61-90 181-365 Més de 365 Total
- 17.475.390 - - 482.934 63.672 18.357.751
- 5.037.487 - - - - 5.037.487
- 29.855.920 7.355.073 - 26.754.594 10.299.278 85.947.685 160.217.150
7.637.146 5.243.382 2.989.340 3.055.653 18.210.324 189.784.058 236.423.537
7.637.146 57.612.180 10.344.413 3.055.653 36..258.228 28.992.536 275.795.415 420.035.924
- 129.837.838 26.273.445 25.046.003 37.197.470 49.406.968 21.881.211 289.642.935
- 6.094.667 - - - - 6.094.667
- - - - - 6.199.775 6.199.775
- 135.932.505 26.273.445 25.046.003 37.197.470 49.406.968 28.080.986 301.937.377
7.637.146 (78.320.325) (15.929.032) (21.990.350) (20.414.432) 247.714.429 118.098.548
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Riegos de mercado

Riesgo de tasas de interés

Es la exposicion a pérdidas en e valor de un activo o pasivo financiero se origina
debido a fluctuaciones en las tasas, cuando se presentan descalces en
cambios de tasas de las carteras activas y pasivas, sin disponer de la
flexibilidad requerida para un guste oportuno. El Banco tiene una
sensibilidad en los pasivos ya que los activos financieros tienen un plazo
mayor que los pasivos financieros y la frecuencia de cambio de tasa de
interés es menor que en los activos que en los pasivos. Sin embargo, €
efecto va a depender de varios factores, incluyendo prepagos, atrasos en
los pagos, variaciones en las tasas de interés asi como € tipo de cambio.

Al 31 de diciembre de 2003, € cace de plazos de tasas de interés sobre los
activos y pasivos (en miles de colones) del Banco se detalla como sigue:

(Continua)
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Dias
Total 0-30 31-90 91-180 181-360 361-720 Més de 720

162.565.261 29.462.625 32.627.994 35.941.054 8.086.936 5.141.189 51.305.463
226.402.843 204.779.913 16.684.070 1.849.955 3.051.604 16.091 21.210
388.968.104 234.242.538 49.312.064 37.791.009 11.138.540 5.157.280 51.326.673
165.349.843 43.148.818 54.867.884 38.326.006 25.373.595 2.488.314 1.145.226

15.179.076 15.179.076
6.306.478 84.451 145.512 229.963 5.846.552 - -
186.835.397 58.412.345 55.013.396 38.555.969 31.220.147 2.488.314 1.145.226
202.132.707 175.830.193 (5.701.332) (764.960) (20.081.607) 2.668.966 50.181.447
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Riesgo de tipo de cambio

El Banco se enfrenta a este tipo de riesgo cuando € valor de sus activos 'y de sus
pasivos denominados en US dblar se ven afectados por variaciones en el
tipo de cambio, €l cual se reconoce en € estado de resultados.

La Administracion del Banco lleva un control diario de la posicion en moneda
local, y mantiene una posicién conservadora. De esta forma, el Banco
mantiene més activos que pasivos en moneda extrgjera, y los estados
financieros muestran un ingreso por diferencia  cambiario.
Adicionalmente, esta posicién es monitoreada semanalmente por €
Comité de Activos y Pasivos.

Al 31 de diciembre de 2003, los activos y pasivos monetarios denominados en US
ddlares se detallan como sigue:

Activos.
Disponibilidades USt 9.444.760
Cuenta de encgje con e Banco Central de Costa Rica 197.679
Inversiones en vaores y depositos 149.806.812
Cartera de Créditos 4.082.192
Otras cuentas por cobrar 2.816.257
Otros activos 739.400
Total activos 167.087.100

Pasivos:
Obligaciones con el publico 31.685.690
Captaciones a plazo 65.705.048
Otros pasivos 36.736.792
Total pasivos 134.127.530
Posicién neta US$ 32.959.570

La posicién neta, no es cubierta con ningun instrumento; sin embargo, el Banco

considera que ésa se mantiene en un nivel aceptable, para comprar o
vender US dolares en mercado, en e momento que asi lo considere
necesario.
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Riesgo de crédito

Es @ riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero no cumpla,

completamente y a tiempo, con cuaquier pago que deba hacer, de
conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que
adquirio dicho activo financiero. El riesgo de crédito se relaciona
principalmente con la cartera de crédito y esta representado por € monto
de los activos del balance. Adicionamente, € Banco esta expuesto al
riesgo crediticio de los créditos fuera de balance, como son los
compromisos, cartas de crédito y garantias.

A la fecha del balance de situacion no existen concentraciones significativas de

riesgo de crédito. La méxima exposicion a riesgo de crédito esta
representada por e monto en libros de cada activo financiero.

Al 31 de diciembre de 2003, la cartera de crédito clasificada por actividad

econdmica se detalla como sigue:

Agricultura ¢ 2.487.659.288
Ganaderia 5.141.976.142
Pesca 181.714.435
Industria 1.121.277.010
Vivienda 61.184.753.997
Construccion 2.762.237.738
Turismo 430.360.347
Electricidad 10.649.746
Comercio y Servicios 12.701.654.716
Consumo 133.671.073.100
Transporte 1.993.121.976
Banca Estatal 9.247.921.537
Otros 621.018.334

¢ 231.555.418.366

El Banco efectla andlisis estrictos antes de otorgar un crédito y requiere de

garantias para los clientes, antes de desembolsar los préstamos,
aproximadamente € 92,25% de la cartera de créditos est4 garantizada.
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El Banco clasifica como vencidos aquellos préstamos que no hayan realizado
pagos a capital o intereses por 91 dias después de la fecha acordada.

Al 31 de diciembre de 2003 € monto de préstamos sin acumulacion de intereses
asciende a ¢231.555.554 y & nimero de préstamos es de 274.431.

Al 31 de diciembre de 2003 el monto de préstamos en cobro judicial asciende a
¢4.268.772.096 y corresponde a 3.697 préstamos, |o cua equivale a un
1,84% del tota de préstamos en proceso judicial.

Al 31 de diciembre de 2003, la cartera de créditos por tipo de garantia se muestra
en la siguiente tabla:

Prendaria ¢ 3.416.134.648
Hipotecaria 110.630.184.468
Titulos valores 7.431.722.081
Fiduciario 92.140.415.161
Otras 17.936.962.008

¢ 231.555.418.366

Al 31 de diciembre de 2003, la concentracion de la cartera de crédito por
deudores individuales se detalla a continuacion:

NUmero
Rango Deudores Monto
De 0% a 4,99% 378280 ¢ 231.555.418.366

Més de 5%

¢ 231.555.418.366
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(24) Contigencias

Con fecha 4 de diciembre de 2003, la Direccion General de Tributacion efectud

un traslado de cargos a Banco, mediante el cual rechaza la tasa impositiva
sobre larenta del 15% aplicada por € Banco, de acuerdo con € articulo 25
de la Ley No. 7293. La autoridad tributaria argumenta que la tasa
impositiva aplicable es del 30%, debido a que la Ley No. 7722
denominada “Sujecion de instituciones estatales a pago de impuesto
sobre la renta’ introdujo una modificaciéon a régimen de impuesto sobre
las utilidades del Banco. El trasado de cargos se efectlio sobre los
periodos fiscales 1999, 2000, 2001 y 2002, cuyos importes ascienden a
¢30.041317, ¢36.289.282, ¢118.770.601 y ¢160.403.4300, para un monto
total de ¢345.504.630, mas multas, cargos e intereses que devengarian a
partir del momento en que debié pagarse, segun lo establecido por €
Codigo de Normas y Procedimientos Tributarios. Al 3L de diciembre de
2003, la Administracion del Banco no ha efectuado provisiéon alguna por
este concepto.

Al 31 de diciembre de 2003, existen 41 juicios en contra del Banco cuya cuantia

asciende a la suma de ¢ 2.685.594.452, para los cuales segun, € criterio
del Departamento Lega del Banco es poco probable que se de una salida
de recursos en € futuro; por lo que la Administracion del Banco no ha
efectuado provisién alguna por este concepto.

(25) Reestructuracion de estados financieros

A partir del 1 de enerode 2003, del Banco adopt6 una nueva base de contabilidad

seglin lo establecido por e Consgjo Naciona de Supervision del Sistema
Financiero, en la Normativa Contable aplicable ala SUGEF, SUGEVAL y
SUPEN vy alos emisores no financieros.

Como resultado de la adopcidn de esta nueva base de contabilidad se generaron

efectos sobre las utilidades no distribuidas a inicio informadas a 31 de
diciembre de 2002, por la reversion de provisiones y estimaciones que no
corresponden seguin la nueva normativa contable.

Adicionamente, se reconocio el efecto del trasado de cargos de impuesto sobre

la renta efectuado por la Direccion General de Tributacion sobre los
periodos fiscales 2000 y 2001, por un monto total de ¢246.742.336 a la
Subsidiaria Popular Valores Puesto de Bolsa. Ademés, Popular Valores
Puesto de Bolsay e Banco Popular y de Desarrollo Comunal efectuaron
correcciones por la rectificacion de la declaracién de impuesto sobre la
renta de los periodos fiscaes 2000, 2001, 2002 por un monto de
¢671.439.541.

(Continua)



(26)

55
BANCO POPULAR Y DE DESARROLLO COMUNAL Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros
Ademas, € Banco Popular y de Desarrollo Comunal trasladé un monto de
¢968.759.806 a este Fondo correspondiente a 5% de las utilidades netas
de los periodos 2001 y 2002 segun acuerdo de la Junta Directiva Naciond
en sesion ordinaria No. 4120 celebrada d 16 de junio de 2003.

El impacto sobre las utilidades acumuladas del Banco por la adopcion de estas
normas, se detalla como sigue:

Reservas patrimoniales previamente informadas ¢ 36.484.404.184
Rectificacion de declaraciones de impuesto sobre la rerta (918.181.877)
Reversion de la provision para litigios 198.436.883
Trasado del 5% de las utilidades del Fideicomiso

Fodemipyme corespondientes a los afios 2001 y 2002 (968.759.806)
Reversion de la estimacion de inversiones mantenidas al

vencimiento 221.380.710
Reservas patrimoniales gjustadas a 31 de diciembre de

2002 ¢ 35.017.280.094

Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NI1F)

Con fecha 13 de mayo de 2002, € Consgjo Naciona de Supervision del Sistema
Financiero (el Consgo), mediante articulos 8 y 5, numerdes de 1 d 6, de
las Actas de Sesiones 299-2002 y 3002002, acord6 implementar en forma
gradual, las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
promulgadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad, a
partir del 1 de enero de 2003. Para normar la implementacién de las
normas, € Consgo emitié los Términos de la Normativa Contable
Aplicable a las Entidades Supervisadas por la Superintendencia General
de Entidades Financieras (SUGEF), Superintendencia General de Vaores
(SUGEVAL) y Superintendencia de Pensiones (SUPEN) y a los Emisores
no Financieros. Mediante esta normativa, € Consgo acordd la aplicacion
parcia o dejar pendiente la aplicacion de las normas siguientes:
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a Norma Internacional de Contabilidad No.1l: Presentacion de estados
financieros

El Consgo autoriz6 no presentar estados financieros comparativos para € afio
2003, debido a cambio de base contable para la elaboracion de estados
financieros. La presentacion comparativa es requerida por la Norma
Internaciond.

b Norma Internacional de Contabilidad No.7: Estado de flujos de efectivo

El Consgo requiere la aplicacion del método indirecto para la elaboracion del
estado de flujos de efectivo, sin la opcidén de poder elegir e método
directo, € cual también es permitido por la Norma Internacional.

0 Norma Internacional de Contabilidad No.12: Impuestos sobre las
ganancias

El Consgjo posterg6 la aplicacion de esta norma para € afio que termina el 31 de
diciembre de 2004

d Norma Internacional de Contabilidad No.16: Propiedades, Planta y
Equipo

El Consgjo permiti6 la revaluacion por € indice de Precios a Productor Industrial
(IPPI). La Norma Internacional requiere que la revaluacion de activos se
efectlie mediante la tasacion o avalto de los bienes.

e Norma Internacional de Contabilidad No.18: Ingresos

El Consgo permitio a las entidades financieras supervisadas el reconocimiento
como ingresos ganados de las comisiones por formalizacién de
operaciones de crédito que hayan sido cobradas antes del 1 de enero de
2003. Adicionamente, permitio diferir e 25% de la comision por
formalizacion de operaciones de crédito para las operaciones formalizadas
durante € afio 2003, € 50% para las formaizadas en € 2004 y & 100%
para las formalizadas en € afio 2005. La Norma requiere del diferimiento
del 100% de estas comisiones por € plazo del crédito.

El Consgjo permitié que la amortizacion de las comisiones por formalizacion de
operaciones de crédito y de las primas y descuentos en la compra de
instrumentos financieros se efectle por e método de linea recta. La
Norma Internacional requiere que estos conceptos se amorticen
Unicamente por € méodo de interés efectivo. El Consgo postergo la
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aplicacion del método de interés efectivo para € afio que termina e 31 de
diciembre de 2004.

f) Norma Internaciona de Contabilidad No. 23: Costos por intereses

El Consgjo no permitié la capitalizacion de los costos por intereses que sean
directamente imputables a la adquisicion, construccion o produccién de
algunos activos gue cumplan determinadas condiciones, segiin 1o establece
la Norma Internacional, como un método alternativo de registro.

0 Norma Internacional de Contabilidad No. 22, 27, 28 y 31: Combinaciones
de negocios, consolidacién, subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos

El Consgo requiere consolidar aguellas inversiones con una participacion mayor
o igua a 25% de su capital social, independientemente s se tiene €
control o no.

h Norma Internaciona de Contabilidad No. 30: Informaciones arevelar en
bancos e instituciones similares

El Consgjo requiere que la cartera de préstamos se clasifique segun lo establecido
en e Acuerdo 1-95 y que la estimacion para incobrables se determine
segin esa clasificacion.  La Norma Interrecional requiere que la
estimacion para incobrables se determine mediante un andisis financiero
de las pérdidas esperadas especificas y genéricas.

1) Norma Internacional de Contabilidad No. 36: Deterioro del valor de los
activos

El Consgo postergd la aplicacion de esta norma para € afio que termina e 31 de
diciembre de 2004.

)] Norma Internacional de Contabilidad No. 37: Provisiones, activos y
pasivos contingentes

Algunas Superintendencias han requerido que se mantenga el registro de algunas
provisiones que no cumplen con lo establecido por la Norma
Internaciond.
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K) Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Activos intangibles

El Consgjo permitié que las operadoras de pensiones capitaizaran los costos de
organizacion y preoperativos, y que se amortizaran por un periodo de 5
anos. Esta capitalizacion no es permitida por la Norma Internacional.

1) Norma Internaciona de Contabilidad No. 40: Inversiones en propiedades

El Consgo no permite reconocer como ingreso la actualizacion del vaor de las
propiedades mantenidas para inversion.





