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Economia de Estados Unidos!

Actividad econémica del segundo trimestre 2026

ESTADOS UNIDOS: PIB TRIMESTRAL
ANUALIZADO (%)
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El producto interno bruto (PIB) real
aumento a una tasa anual del 1,5 por ciento
en el segundo trimestre de 2026 (abril,
mayo Yy junio), segin datos de la Oficina de
Andlisis Econodmico de Estados Unidos
(BEA). En el primer trimestre, el PIB real
aumenté un 2,1 por ciento.

El aumento del PIB real en el segundo
trimestre se debid al incremento del gasto
de los consumidores, la inversién y las
exportaciones, parcialmente compensado
por una disminucién del gasto publico. Las
importaciones, que se restan en el calculo
del PIB, aumentaron.

En comparacion con el primer trimestre, la
desaceleracion del PIB real en el segundo
trimestre reflejo una disminucién del gasto
publico y una desaceleracion de la inversion
y las exportaciones, compensadas
parcialmente por una aceleracion del gasto
de los consumidores. Las importaciones
aumentaron mas en el segundo trimestre

21 que en el primero.
_0'6 015
| Las ventas finales reales a compradores
0 privados nacionales , que son la suma del
P AR, PR, gasto de If.as consumidores y la inversion fija
O O QY O O QO O O O D O QO O bruta privada, aumentaron un 3,9 por
'»’q’ ,»,’Iz ,bflz Ny ,\,ﬁ« ,v’\/ ,,),’1« vy ,\/’\/ v ,,’,’1« vy ,\/,’\/
(SO S S A S O (S C Ox ciento en el segundo trimestre, en

\. (506) 2539-9000

comparacion con un aumento del 1,7 por
ciento en el primer trimestre.
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Estados Unidos: Tasa de desempleo
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Inflacién de junio 2026

El indice de Precios al Consumidor
para Todos los Consumidores
Urbanos (IPC-U) disminuyo un 0,4%
en junio, tras un aumento del 0,5% en
mayo, segun datos de la Oficina de
Estadisticas Laborales de Estados
Unidos. Esta caida en el indice general
fue la mayor en un mes desde abril de
2020, cuando descendié un 0,8%. En
los ultimos 12 meses, el indice
general aumento un 3,5% antes del
ajuste estacional.

El indice de energia cayo un 5,7% en
junio, tras un aumento del 3,9% en
mayo, del 3,8% en abril y del 10,9% en
marzo. El indice de energia fue el
principal contribuyente a la
disminucion mensual del indice
general, compensando con creces los
aumentos en otros indices, incluidos
los de vivienda y alimentacion. El
indice de alimentaciéon aumento un
0,2% durante el mes, al igual que el
indice de allmentos consumldos en el
hogar y el de
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Desempleo de junio 2026

Tanto el empleo total no agricola (+57.000)
como la tasa de desempleo (4,2 %) se
mantuvieron practicamente sin cambios en
junio, segun datos de Ila Oficina de
Estadisticas Laborales de EE. UU. El empleo
continuo su tendencia al alza en los sectores
de servicios profesionales y empresariales,
asistencia social y atencion médica. El sector
de ocio y hosteleria registré pérdidas de
empleo.

Tanto la tasa de desempleo, en el 4,2 %,
como el nimero de desempleados, en 7,1
millones, se mantuvieron practicamente sin
cambios en junio. Estos indicadores también
se mantuvieron practicamente sin cambios
durante el ano.

Estados Unidos: Inflacién
(variacion% interanual)
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Inflacién subyacente
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fuera del hogar.

El indice general, excluyendo alimentos y energia, se mantuvo sin cambios en junio. Entre los indices
que disminuyeron durante el mes se encuentran los de seguros de vehiculos, comunicaciones,
vestimenta, atencion médica y automoviles y camiones usados. Por el contrario, los indices de
recreacién, mobiliario y servicios para el hogar, y cuidado personal figuraron entre los principales
que aumentaron en junio.

El indice general aumentd un 3,5 % en los 12 meses que terminaron en junio, tras un aumento del
4,2 % en los 12 meses que terminaron en mayo. El indice general, excluyendo alimentos y energia,
aumentd un 2,6 % interanual, tras un incremento del 2,9 % en los 12 meses que terminaron en
mayo. El indice de energia aumentd un 15,7 % en los 12 meses que terminaron en junio. El indice
de alimentos aumento un 3,0 % en el Gltimo ano.

La Oficina de Estadisticas Laborales (BLS) no recopilé datos de la encuesta para
octubre de 2025 debido a un retraso en las asignaciones. La BLS no pudo recopilar
estos datos retroactivamente.

Politica monetaria

En su reunion del 28-29 de julio, la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) mantuvo los tipos de
interés en el rango del 3,5 % y el 3,75 % pese a las presiones del presidente, Donald Trump, para
que se rebajen y con tres votos a favor de una subida de un cuarto de punto.

A diferencia de la Gltima reunion de junio, que aprobd por unanimidad la permanencia de las tasas
pese a las voces que sugerian una subida de los tipos, en esta ocasion fueron solo nueve de los
doce miembros de la Junta de Gobernadores los que votaron a favor.

Aunque en el mes de junio la inflacion se situd en el 3,5 %, por debajo del 3,7 % pronosticado, el
comité declaré en un comunicado similar al de junio que "el Comité garantizara la estabilidad de
precios".

"La inflacion se mantiene elevada en relacion con el objetivo del 2 por ciento del Comité, lo que
refleja en parte los choques de oferta que han impulsado aumentos de precios en ciertos sectores,
incluido el de la energia", indico la breve nota, casi idéntica a la de la reunion anterior.

Para el Comité, "la creacion de empleo ha seguido el ritmo de la fuerza laboral y la tasa de
desempleo apenas ha variado".

"La actividad econdmica se expande a un ritmo sélido, a pesar de la elevada incertidumbre derivada,
en parte, del conflicto en Oriente Medio. El crecimiento de la productividad y la inversién de capital
son fuertes", anadio.

El miembro de la Junta de Gobernadores de la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed),

Christopher Waller, abrio la puerta este mes a nuevas subidas de los tipos de interés ante un
previsible aumento de la inflaciéon.

Economia de Zona Euro
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Actividad econémica del segundo trimestre 2026

Zona Euro: Actividad econdmica
(% interanual)
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En el segundo trimestre de 2026, el PIB
desestacionalizado aumenté un 0,4 % en la zona del
euro y un 0,5 % en la UE , en comparacion con el
trimestre anterior, segin una estimacion preliminar
publicada por Eurostat, la oficina estadistica de la Unién
Europea . En el primer trimestre de 2026, el PIB se

mantuvo estable en la zona del euro y aumenté un 0,1
% en la UE .

Estas estimaciones preliminares del PIB se basan en
fuentes de datos incompletas y sujetas a revisiones
posteriores.

En comparacién con el mismo trimestre del ano
anterior, el PIB desestacionalizado aumenté un 1,0% en
la zona del euro y un 1,2% en la UE en el segundo
trimestre de 2026, tras un incremento del +0,5% en la
zona del euro y del +0,8% en la UE en el trimestre
anterior.

Entre los Estados miembros para los que se dispone de
datos del segundo trimestre de 2026, Irlanda (+3,9 %)
registré el mayor incremento con respecto al trimestre

anterior, seguida de Lituania (+1,7 %) y Suecia (+1,4 %). Las tasas de crecimiento mas bajas se registraron en
Bélgica y Austria (ambas del 0,0 %). La tasa de crecimiento interanual fue positiva en catorce paises y negativa en

uno.

Zona Euro: Inflacién al consumidor (%
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Inflacién en junio 2026

La tasa de inflacién anual de la zona del euro
fue del 2,8 % en junio de 2026, inferior al 3,2
% de mayo. Un ano antes, la tasa era del 2,0 %.
La inflacién anual de la Unién Europea fue del
2,9 % en junio de 2026, inferior al 3,3 % de
mayo. Un ano antes, la tasa era del 2,3 %. Estas
cifras son publicadas por Eurostat, la oficina
estadistica de la Union Europea.

Las tasas anuales mas bajas se registraron en
Suecia (1,0 %), Republica Checa (I,I %) y
Dinamarca (1,8 %). Las tasas anuales mas altas
se registraron en Rumania (9,2 %), Lituania (5,4
%) y Bulgaria (5,2 %). En comparacion con
mayo de 2026, la inflacién anual disminuyd en
veintidés Estados miembros, se mantuvo
estable en tres y aumenté en dos.
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En junio de 2026, los servicios (+1,51 puntos porcentuales), la energia (+0,77 puntos porcentuales),
los alimentos, el alcohol y el tabaco (+0,29 puntos porcentuales) y los bienes industriales no

energéticos (+0,18 puntos porcentuales) contribuyeron positivamente a la tasa de inflacién anual
de la zona del euro.

Annual inflation rates (%) in June 2026
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Desempleo de junio 2026

Zona Euro: Tasa de desempleo (%)
En junio de 2026, la tasa de desempleo

9,00 desestacionalizada de la zona del euro fue del 6,3 %,
8,50 sin variacion respecto a mayo de 2026 ni a junio de
2025. La tasa de desempleo de la UE fue del 6,0 %
8,00 en junio de 2026, también sin variacién respecto a
mayo de 2026 ni a junio de 2025. Estas cifras son
7,50 publicadas por Eurostat, la oficina estadistica de la
7,00 Union Europea.
6,50 Segln las estimaciones de Eurostat, en junio de
2026 habia 13,317 millones de personas en la UE,
6,00 de las cuales | 1,130 millones en la zona del euro,

que estaban desempleadas.
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En comparacion con mayo de 2026, el desempleo
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aumento en 79.000 personas en la UE y en 71.000 en la zona del euro.

En comparacion con junio de 2025, el desempleo aumento en |12.000 personas en la UE y en
43.000 en la zona del euro.

Politica monetaria

En su reunion del 22-23 de julio, el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo decidio
mantener sin variacion los tres tipos de interés oficiales. Las perspectivas para los precios de la
energia, aunque muy volatiles, se sitian actualmente en un nivel préximo al del escenario de
referencia de las proyecciones de los expertos del Eurosistema de junio y claramente por encima
de los niveles registrados antes del inicio del conflicto en Oriente Préximo. La incertidumbre sigue
siendo elevada y el impacto inflacionista de la perturbacién energética no se ha materializado aun
plenamente. Por tanto, el Consejo de Gobierno vigila de cerca la intensidad y la duracién de la
perturbacion, asi como sus efectos indirectos y de segunda vuelta. El Consejo de Gobierno se ha
comprometido a definir su politica monetaria de manera que asegure que la inflacion se estabilice
en su objetivo del 2 % a medio plazo.

Con su decision, el Consejo de Gobierno continlda estando en una buena posicién para navegar la
incertidumbre causada por el conflicto y aplicara un enfoque dependiente de los datos, en el que
las decisiones se adoptan en cada reunién, para determinar la orientacion apropiada de la politica
monetaria. En particular, las decisiones del Consejo de Gobierno sobre los tipos de interés se
basaran en su valoracién de las perspectivas de inflacion y de los riesgos a los que estan sujetas,
teniendo en cuenta los nuevos datos econdmicos y financieros, la dinamica de la inflacion
subyacente y la intensidad de la transmision de la politica monetaria. El Consejo de Gobierno no
se compromete de antemano con ninguna senda concreta de tipos.

Los tipos de interés aplicables a la facilidad de depésito, a las operaciones principales de financiacion
y a la facilidad marginal de crédito se mantendran sin variacién en el 2,25 %, el 2,40 % y el 2,65 %,
respectivamente.
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