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Este boletín se trata de comunicación comercial que no constituye            

asesoría ni debe ser considerado un sustituto de este servicio, y ha sido 

elaborado con un fin informativo general, sin tomar en cuenta los objetivos de inversión, 

situación financiera, aversión al riesgo y las necesidades particulares 

de un inversionista. De tal manera que este documento no se constituye en una 

recomendación explícita de inversión, calificación o bondad de un valor. 

Asimismo, no se da garantía, ni se acepta responsabilidad sobre la exactitud o detalle 

de la información aquí suministrada. Todas las afirmaciones que no estén 

basadas en hechos, constituyen únicamente opiniones actuales que puedan sufrir 

modificaciones y no necesariamente representan la opinión o punto de vista 

de este Puesto de Bolsa. 
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Economía de Estados Unidos1 

Actividad económica del segundo trimestre 2026  

 

El producto interno bruto (PIB) real 

aumentó a una tasa anual del 1,5 por ciento 

en el segundo trimestre de 2026 (abril, 

mayo y junio), según datos de la Oficina de 

Análisis Económico de Estados Unidos 

(BEA). En el primer trimestre, el PIB real 

aumentó un 2,1 por ciento.  

 

El aumento del PIB real en el segundo 

trimestre se debió al incremento del gasto 

de los consumidores, la inversión y las 

exportaciones, parcialmente compensado 

por una disminución del gasto público. Las 

importaciones, que se restan en el cálculo 

del PIB, aumentaron. 

 

En comparación con el primer trimestre, la 

desaceleración del PIB real en el segundo 

trimestre reflejó una disminución del gasto 

público y una desaceleración de la inversión 

y las exportaciones, compensadas 

parcialmente por una aceleración del gasto 

de los consumidores. Las importaciones 

aumentaron más en el segundo trimestre 

que en el primero. 

 

Las ventas finales reales a compradores 

privados nacionales , que son la suma del 

gasto de los consumidores y la inversión fija 

bruta privada, aumentaron un 3,9 por 

ciento en el segundo trimestre, en 

comparación con un aumento del 1,7 por 

ciento en el primer trimestre. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
1 El cierre de oficinas del gobierno limitó la publicación de información. 
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Desempleo de junio 2026 

 

Tanto el empleo total no agrícola (+57.000) 

como la tasa de desempleo (4,2 %) se 

mantuvieron prácticamente sin cambios en 

junio, según datos de la Oficina de 

Estadísticas Laborales de EE. UU. El empleo 

continuó su tendencia al alza en los sectores 

de servicios profesionales y empresariales, 

asistencia social y atención médica. El sector 

de ocio y hostelería registró pérdidas de 

empleo. 

 

Tanto la tasa de desempleo, en el 4,2 %, 

como el número de desempleados, en 7,1 

millones, se mantuvieron prácticamente sin 

cambios en junio. Estos indicadores también 

se mantuvieron prácticamente sin cambios 

durante el año.  

 

Inflación de junio 2026 

 

El Índice de Precios al Consumidor 

para Todos los Consumidores 

Urbanos (IPC-U) disminuyó un 0,4% 

en junio, tras un aumento del 0,5% en 

mayo, según datos de la Oficina de 

Estadísticas Laborales de Estados 

Unidos. Esta caída en el índice general 

fue la mayor en un mes desde abril de 

2020, cuando descendió un 0,8%. En 

los últimos 12 meses, el índice 

general aumentó un 3,5% antes del 

ajuste estacional. 

 

El índice de energía cayó un 5,7% en 

junio, tras un aumento del 3,9% en 

mayo, del 3,8% en abril y del 10,9% en 

marzo. El índice de energía fue el 

principal contribuyente a la 

disminución mensual del índice 

general, compensando con creces los 

aumentos en otros índices, incluidos 

los de vivienda y alimentación. El 

índice de alimentación aumentó un 

0,2% durante el mes, al igual que el 

índice de alimentos consumidos en el 

hogar y el de alimentos consumidos 
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fuera del hogar. 

 

El índice general, excluyendo alimentos y energía, se mantuvo sin cambios en junio. Entre los índices 

que disminuyeron durante el mes se encuentran los de seguros de vehículos, comunicaciones, 

vestimenta, atención médica y automóviles y camiones usados. Por el contrario, los índices de 

recreación, mobiliario y servicios para el hogar, y cuidado personal figuraron entre los principales 

que aumentaron en junio. 

 

El índice general aumentó un 3,5 % en los 12 meses que terminaron en junio, tras un aumento del 

4,2 % en los 12 meses que terminaron en mayo. El índice general, excluyendo alimentos y energía, 

aumentó un 2,6 % interanual, tras un incremento del 2,9 % en los 12 meses que terminaron en 

mayo. El índice de energía aumentó un 15,7 % en los 12 meses que terminaron en junio. El índice 

de alimentos aumentó un 3,0 % en el último año.  

 

La Oficina de Estadísticas Laborales (BLS) no recopiló datos de la encuesta para 

octubre de 2025 debido a un retraso en las asignaciones. La BLS no pudo recopilar 

estos datos retroactivamente.  

 

Política monetaria 

 

En su reunión del 28-29 de julio, la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) mantuvo los tipos de 

interés en el rango del 3,5 % y el 3,75 % pese a las presiones del presidente, Donald Trump, para 

que se rebajen y con tres votos a favor de una subida de un cuarto de punto. 

 

A diferencia de la última reunión de junio, que aprobó por unanimidad la permanencia de las tasas 

pese a las voces que sugerían una subida de los tipos, en esta ocasión fueron solo nueve de los 

doce miembros de la Junta de Gobernadores los que votaron a favor. 

 

Aunque en el mes de junio la inflación se situó en el 3,5 %, por debajo del 3,7 % pronosticado, el 

comité declaró en un comunicado similar al de junio que "el Comité garantizará la estabilidad de 

precios". 

 

"La inflación se mantiene elevada en relación con el objetivo del 2 por ciento del Comité, lo que 

refleja en parte los choques de oferta que han impulsado aumentos de precios en ciertos sectores, 

incluido el de la energía", indicó la breve nota, casi idéntica a la de la reunión anterior. 

 

Para el Comité, "la creación de empleo ha seguido el ritmo de la fuerza laboral y la tasa de 

desempleo apenas ha variado". 

 

"La actividad económica se expande a un ritmo sólido, a pesar de la elevada incertidumbre derivada, 

en parte, del conflicto en Oriente Medio. El crecimiento de la productividad y la inversión de capital 

son fuertes", añadió. 

 

El miembro de la Junta de Gobernadores de la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed), 

Christopher Waller, abrió la puerta este mes a nuevas subidas de los tipos de interés ante un 

previsible aumento de la inflación.  

 

Economía de Zona Euro 
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Actividad económica del segundo trimestre 2026 

 

  

En el segundo trimestre de 2026, el PIB 

desestacionalizado aumentó un 0,4 % en la  zona del 

euro y un 0,5 % en la UE , en comparación con el 

trimestre anterior, según una estimación preliminar 

publicada por  Eurostat, la oficina estadística de la Unión 

Europea . En el primer trimestre de 2026, el PIB se 

mantuvo estable en la  zona del euro y aumentó un 0,1 

% en la UE . 

 

Estas estimaciones preliminares del PIB se basan en 

fuentes de datos incompletas y sujetas a revisiones 

posteriores. 

 

 En comparación con el mismo trimestre del año 

anterior, el PIB desestacionalizado aumentó un 1,0% en 

la zona del euro  y un 1,2% en la UE  en el segundo 

trimestre de 2026, tras un incremento del +0,5% en la  

zona del euro y del +0,8% en la  UE  en el trimestre 

anterior. 

 

Entre los Estados miembros para los que se dispone de 

datos del segundo trimestre de 2026,  Irlanda  (+3,9 %) 

registró el mayor incremento con respecto al trimestre 

anterior, seguida de Lituania  (+1,7 %) y  Suecia (+1,4 %). Las tasas de crecimiento más bajas se registraron en 

Bélgica y  Austria (ambas del 0,0 %). La tasa de crecimiento interanual fue positiva en catorce países y negativa en 

uno. 

 

Inflación en junio 2026 

 

La tasa de inflación anual de la zona del euro 

fue del 2,8 % en junio de 2026, inferior al 3,2 

% de mayo. Un año antes, la tasa era del 2,0 %. 

La inflación anual de la Unión Europea fue del 

2,9 % en junio de 2026, inferior al 3,3 % de 

mayo. Un año antes, la tasa era del 2,3 %. Estas 

cifras son publicadas por Eurostat, la oficina 

estadística de la Unión Europea. 

 

Las tasas anuales más bajas se registraron en 

Suecia (1,0 %), República Checa (1,1 %) y 

Dinamarca (1,8 %). Las tasas anuales más altas 

se registraron en Rumanía (9,2 %), Lituania (5,4 

%) y Bulgaria (5,2 %). En comparación con 

mayo de 2026, la inflación anual disminuyó en 

veintidós Estados miembros, se mantuvo 

estable en tres y aumentó en dos. 
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En junio de 2026, los servicios (+1,51 puntos porcentuales), la energía (+0,77 puntos porcentuales), 

los alimentos, el alcohol y el tabaco (+0,29 puntos porcentuales) y los bienes industriales no 

energéticos (+0,18 puntos porcentuales) contribuyeron positivamente a la tasa de inflación anual 

de la zona del euro. 

 

 
Desempleo de junio 2026 

 

En junio de 2026, la tasa de desempleo 

desestacionalizada de la zona del euro fue del 6,3 %, 

sin variación respecto a mayo de 2026 ni a junio de 

2025. La tasa de desempleo de la UE fue del 6,0 % 

en junio de 2026, también sin variación respecto a 

mayo de 2026 ni a junio de 2025. Estas cifras son 

publicadas por Eurostat, la oficina estadística de la 

Unión Europea. 

 

Según las estimaciones de Eurostat, en junio de 

2026 había 13,317 millones de personas en la UE, 

de las cuales 11,130 millones en la zona del euro, 

que estaban desempleadas. 

 

En comparación con mayo de 2026, el desempleo 

6,00

6,50

7,00

7,50

8,00

8,50

9,00

e
n

e
-1

9

a
go

-1
9

m
a

r-
2

0

o
ct

-2
0

m
a

y-
2

1

d
ic

-2
1

ju
l-

2
2

fe
b

-2
3

se
p

t-
2

3

a
b

r-
2

4

n
o

v-
2

4

ju
n

-2
5

e
n

e
-2

6

Zona Euro: Tasa de desempleo (%)

mailto:clientes@popularvalores.com


Investigación y Análisis Económico 

Boletín internacional  

(506) 2539-9000 clientes@popularvalores.com 

 

 

aumentó en 79.000 personas en la UE y en 71.000 en la zona del euro. 

 

En comparación con junio de 2025, el desempleo aumentó en 112.000 personas en la UE y en 

43.000 en la zona del euro. 

 

Política monetaria 

 

En su reunión del 22-23 de julio, el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo decidió 

mantener sin variación los tres tipos de interés oficiales. Las perspectivas para los precios de la 

energía, aunque muy volátiles, se sitúan actualmente en un nivel próximo al del escenario de 

referencia de las proyecciones de los expertos del Eurosistema de junio y claramente por encima 

de los niveles registrados antes del inicio del conflicto en Oriente Próximo. La incertidumbre sigue 

siendo elevada y el impacto inflacionista de la perturbación energética no se ha materializado aun 

plenamente. Por tanto, el Consejo de Gobierno vigila de cerca la intensidad y la duración de la 

perturbación, así como sus efectos indirectos y de segunda vuelta. El Consejo de Gobierno se ha 

comprometido a definir su política monetaria de manera que asegure que la inflación se estabilice 

en su objetivo del 2 % a medio plazo. 

 

Con su decisión, el Consejo de Gobierno continúa estando en una buena posición para navegar la 

incertidumbre causada por el conflicto y aplicará un enfoque dependiente de los datos, en el que 

las decisiones se adoptan en cada reunión, para determinar la orientación apropiada de la política 

monetaria. En particular, las decisiones del Consejo de Gobierno sobre los tipos de interés se 

basarán en su valoración de las perspectivas de inflación y de los riesgos a los que están sujetas, 

teniendo en cuenta los nuevos datos económicos y financieros, la dinámica de la inflación 

subyacente y la intensidad de la transmisión de la política monetaria. El Consejo de Gobierno no 

se compromete de antemano con ninguna senda concreta de tipos. 

 

Los tipos de interés aplicables a la facilidad de depósito, a las operaciones principales de financiación 

y a la facilidad marginal de crédito se mantendrán sin variación en el 2,25 %, el 2,40 % y el 2,65 %, 

respectivamente. 
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