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- AAf.cr: Los fondos de deuda calificados en AAf.cr
7 generalmente presentan activos con alta calidad
ARACTER'ST'CAS crediticia en comparacién con los activos mantenidos

por otros fondos de deuda locales.

a inversionistas fisicos y juridicos que requieran - MRAZ2.cr: Los fondos calificados en MRA2.cr tienen una

una alternativa de inversion de los recursos liquidos. sensibilidad baja a los cambios en las tasas de interés y
otras condiciones del mercado. Moody's Local Costa

Inicio de Operaciones: 29-07-2002 Rica agrega los modificadores “+" y “-" a cada categoria

de calificacién genérica que va de AA a CCC. El

Tino de Fondo: Abiert modificador “+" indica que el fondo se ubica en el
Ipo de rondo: AbIErto extremo superior de su categoria de calificacion
genérica, ningin modificador indica una calificacién

Moneda de participaciones CRC media, y el modificador “-" indica una calificacion en el
extremo inferior de la categoria de calificacién genérica.

Inversiéon minima: ¢10,000.00 RE N D | M | E NTOS E
Valor de participacion al 30/06/2026: | N D | CADO R ES

3,3687231090

- Rendimientos al 30/06/2026

Custodio de Valores:
Popular Valores Puesto de Bolsa (BPDC)

Rendimiento Rendimiento Gltimos
Gltimos 30 dias 12 meses
Clasificacion de Riesgo: 2,22% 2,26%
Calificacién de fondo de renta fija AA+f.cr / Colones
Evaluacion de riesgo de mercado MRA2.cr al Promedio 2,40% 241%
11/02/2026 Industria

- Comparativo rendimiento del fondo y la

O BJ ETlVO industria

Es un fondo dirigido a inversionistas individuales, Comportamiento del Rendimiento ltimos 30 dias
institucionales, corporaciones, empresas y demés, que Mercado Colones
requieren una alternativa de inversién que les 250%
proporcione un manejo oportuno de recursos liquidos 245%
y que a la vez les permita que los recursos que tengan 240%
ociosos en forma temporal les genere un rendimiento. gﬁ
En este sentido, se dirige a inversionistas que desean 2955,
invertir su dinero de forma transitoria o en una cartera a 220%
la vista, no generando una renta periddica al 215%
inversionista. 210%
205%
200%

CALIFICACION DE RIESGO |
VIGENTE AL 30 JUNIO 2026
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- Calificadora de Riesgo: Moody’s Local Costa Rica, S.A.
- Calificacién del Riesgo: Calificacién de fondo de renta
fija AA+f.cr / Evaluacién de riesgo de mercado MRA2.cr
al 11/02/2026
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edicion y Administracién del Riesgo Emisor 30/06/2026 31/03/2026
Efectivo 37,42% 32.70%
dicado 0/06/2026 0 026 d a BCCR 21,20% 23.89%
Desviacién estandar BNCR 20,19% 31.08%
d(la Ips rendimientos 0,15 0,22 0,04 G 11,11% 12.33%
dltimos 12 meses BCR 10,07% 0.00%
Rendimiento 1645
Ajustad Ri ' 11,75 56,19 Yy
Juszado por tesgo - Composicién Instrumento al 30/06/2026
Duracién del 024
portafolio ! 0,30 0,24
Duracion modificada 024 :::xxﬁ w00
del portafolio ! 0,30 0,23 m:mn:m:m'm o
Plazo de ﬁs.ouu.oou.uoo:uu ‘
permanencia de los 0,24 0,23 0,29 £0.000.000.000,00 30,00%
inversionistas 55.000.000.000,00
Endeudamiento 0,10% 0,12% 0,33% 50.000.000.000,00 =00% 2
45.000.000.000,00 5
é 40.000.000.000,00 20,00% ©
% Popular SAFI % Industria 2 L 00000000000 £
Comisidon 30.000.000.000,00 15,00% %
Administracion 1.30% 1.27% 25.000.000.000,00 =
20.000.000.000,00 10,00%
. 15.000.000.000,00
- Gastos e ingresos al 30/06/2026 100003000000 S0
5.000.000.000,00
Costos | Trimestre | Acumulado erecivo o bem ST
Comision 587 324 538 1152 140 641 aMonto e Porcentzje
Administracion
Comision 3733513 7 490 203
Custodia
Ingresos ‘ - ‘ Aauileds Instrumento 30/06/226 31/03/226
Ingresos totales 1328 622 295 3145051 792 Efectivo 37,42% 32.70%
cdp 30,26% 31.08%
ESTRUCTURA DEL e S 287
Recompras 11,11% 12.33%

PORTAFOLIO

- Composicién Emisor al 30/06/2026

DEFINICIONES Y
CONCEPTOS DE

60,000,000,000.00 35.00%
— INDICADORES
56,000,000,000.00 30.00%
2
e o - Aplicable para todos los fondos de inversién
e H de POPULAR SAFI
35,000,000,000.00 ZU.wﬂrg
g 8
£ 30,000,000,000.00 & . . s . . ,
£ Desviacion Estandar: Indica en cuanto se apartan en
25,000,000,000.00 15.00% . . .
promedio los rendimientos diarios del fondo de
20,000,000,000.00 . .’ . . .
B oo inversion con respecto al rendimiento promedio
J obtenido durante el periodo de tiempo en estudio.
10,000,000,000.00 oo
5/000,00Q,000.00 . . . 3 .7
. Rendimiento Ajustado por Riesgo: Muestra la relacién
Fectie e e ° que hay entre el rendimiento promedio del fondo y la
Monta @ Porcentaje . ., , . . . .
desviacién estdndar de dicho fondo, es decir, indica
cuéntas unidades de rendimiento se obtienen
unidad de riesgo asumida. .
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del Portafolio: Mide el periodo medio de
cion de la mayor parte de los flujos de los
| valores que conforman la cartera activa,
do cada uno de ellos por el peso relativo de
itulo valor.

Duracion Modificada del Portafolio: La duracién
modificada se define como la sensibilidad del precio
del valor ante cambios en las tasas de interés, solo es
aplicable para la porcidén de valores de deuda de la
cartera de un fondo de inversidn.

Plazo de Permanencia de los inversionistas: El plazo
de permanencia de los inversionistas muestra el plazo
(en afios) que en promedio los inversionistas han
permanecido en el fondo de inversion, solo es aplicable
para los fondos abiertos.

Endeudamiento: Es el porcentaje en que el fondo
utiliza recompras como vendedor a hoy con respecto a
los activos administrados en dicho fondo.

Valor en Riesgo (VeR): El valor en riesgo (VeR) se define
como la maxima pérdida que podria sufrir una cartera
de inversiones bajo condiciones normales del mercado,
en un determinado horizonte de tiempo y con un nivel
de confianza dado. El VeR permite cuantificar la
exposicién al riesgo de mercado, y es util como
referencia para establecer medidas de control a este
riesgo.

COMENTARIO DE LA
ADMINISTRACION

La gestion de la cartera de inversion se enfoca en una
baja volatilidad, considerando el apetito de riesgo
definido y aprobado para este fondo de mercado de
dinero, con la finalidad de preservar valor en el corto
plazo. Las inversiones estdn compuestas por emisores
de una alta calidad crediticia y con garantia del Estado,
considerando un volumen importante de liquidez, dado
la posibilidad inmediata que tienen los inversionistas de
retirar sus recursos.

Estimacion riesgo de crédito de inversiones

©124,297,348,430.91
Cartera total (Titulos + Efectivo) #198,624,583,654.19
¢87,733,533.84

Cartera de Titulos

Pérdida Esperada

Limite maximo 0.50%
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Desviacion cartera titulos 0.07%

Desviacion cartera total 0.04%

COMENTARIO LEGAL

Afinales del 2025, se publicé en la Gaceta la disposicion
del Consejo Nacional de Supervisién del Sistema
Financiero (CONASSIF) relativa a la modificacion del
Reglamento General sobre Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion. En atencion a
dicha modificacidn, los fondos de inversidn financieros
administrados  deberdn  efectuar los  ajustes
correspondientes en sus politicas internas y prospectos,
los cuales serdn comunicados conforme se vayan
implementando.

ADMINISTRACION DEL
RIESGO

De forma mensual, la Unidad de Riesgo de Popular SAFI
realiza el seguimiento de las principales variables del
fondo, incluyendo las concentraciones, el coeficiente de
liquidez y el plazo promedio de la cartera, ademas de
analizar los riesgos materializados, estableciendo las
recomendaciones pertinentes cuando aplica.

ENTORNO ECONOMICO

Contexto Econémico Internacional

Durante el Ultimo trimestre, la economia de Estados
Unidos mantuvo un crecimiento resiliente, impulsado
por el consumo y la inversién en inteligencia artificial,
aunque con una desaceleracién moderada. La inflacion
mostré persistencia, por lo que la Reserva Federal
mantuvo una postura monetaria restrictiva. El comercio
exterior reflejé un aumento del déficit por mayores
importaciones.

En la zona euro, el crecimiento continué débil, con
inflacién afectada por el costo de la energia y tasas de
interés relativamente elevadas. China mantuvo un
crecimiento moderado, apoyado por estimulos fiscales
y manufactura, aunque persisten desafios en

inmobiliario y la demanda interna.




olitica, disminuyd parcialmente la tensién en
riente tras avances diplométicos, aunque el
nergético permanece. La guerra entre Rusia y
continda sin una solucién definitiva. Europa
ra su gasto en defensa y seguridad. En América,
predominan las tensiones comerciales y migratorias,
con un enfoque de estabilidad macroeconémica.

Costa Rica - Contexto Econémico

En Costa Rica, la economia crecié de forma estable pero
mas lenta, con una inflacién negativa (deflacion) y tasas
de interés moderadas, lo que refleja una demanda
interna débil y espacio para aplicar politicas mas
expansivas. En conjunto, el panorama refleja una
economia mundial en estabilizacion, pero con
diferencias importantes entre regiones y riesgos
geopoliticos aun presentes.

- Notas importantes para el Inversionista

“Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de
inversion.”

“La autorizacién para realizar oferta publica no implica
una opinidén sobre el fondo de inversion ni de la
sociedad administradora.”

“La gestidn financiera y el riesgo de invertir en este
fondo de inversiéon no tienen relacién con los de
entidades bancarias o financieras u otra entidad que
conforman su grupo econémico, pues su patrimonio es
independiente.”

“Los rendimientos producidos en el pasado no
garantizan un rendimiento similar en el futuro.”

“Estimado Inversionista ante cualquier consulta
adicional recuerde que usted puede contactar a su
Asesor de Fondos de Inversién o bien, si tiene alguna
queja o denuncia estd a su disposicién nuestro sitio
web. Donde puede encontrar la secciéon Canal de
Denuncias https://www.bancopopular.fi.cr/denuncias/
con los siguientes apartados:

e Canal de atenciéon al usuario: para quejas,
sugerencias o felicitaciones.
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Canal de Denuncias: para denuncias
administrativas por faltas a la ética o que violen
las politicas internas de Popular SAFI.
Denuncias Auditoria Interna: denuncias por
hechos irregulares o fraudes.”



https://www.bancopopular.fi.cr/denuncias/




