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FONDOS DE INVERSION

Informe Trimestral

Fondo de Inversion Mercado de Dinero Colones (No Diversificado)
| Informe Trimestral

Del 1° de Enero al 31 de Marzo 2026
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ARACTERISTICAS

ainversionistas fisicos y juridicos que requieran
una alternativa de inversién de los recursos liquidos.

Valor de participacion al 31/03/2026:
3.3507549469

Custodio de Valores:
Popular Valores Puesto de Bolsa (BPDC)

Clasificacién de Riesgo:
Calificacion de fondo de renta fija AA+f.cr /
Evaluacidn de riesgo de mercado MRA2.cr al
05/02/2026

OBJETIVO

Es un fondo dirigido a inversionistas individuales,
institucionales, corporaciones, empresas y demas, que
requieren una alternativa de inversion que les
proporcione un manejo oportuno de recursos liquidos
y que a la vez les permita que los recursos que tengan
ociosos en forma temporal les genere un rendimiento.
En este sentido, se dirige a inversionistas que desean
invertir su dinero de forma transitoria o en una cartera a
la vista, no generando una renta periddica al
inversionista.

CALIFICACION DE RIESGO
VIGENTE AL 31 MARZO 2026

- Calificadora de Riesgo: Moody’s Local Costa Rica, S.A.
- Calificacion del Riesgo: Calificacién de fondo de renta
fija AA+f.cr / Evaluacién de riesgo de mercado MRA2.cr
al 08/08/2025
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- AAf.cr: Los fondos de deuda calificados en AAf.cr
generalmente presentan activos con alta calidad
crediticia en comparacion con los activos mantenidos
por otros fondos de deuda locales.

- MRA2.cr: Los fondos calificados en MRA2.cr tienen una
sensibilidad baja a los cambios en las tasas de interés y
otras condiciones del mercado. Moody’s Local Costa
Rica agrega los modificadores "+"y “-" a cada categoria
de calificacién genérica que va de AA a CCC. El
modificador “+" indica que el fondo se ubica en el
extremo superior de su categoria de calificacion
genérica, ningin modificador indica una calificacidn
media, y el modificador “-" indica una calificacién en el
extremo inferior de la categoria de calificacion genérica.

RENDIMIENTOS E
INDICADORES

- Rendimientos al 31/03/2026

Rendimiento Rendimiento Gltimos
Gltimos 30 dias 12 meses

Mercado 2.18% 2.28%
Colones
Promedio 2.35% 2.41%
Industria

- Comparativo rendimiento del fondo y la
industria

Comportamiento del Rendimiento ultimos 30 dias
Mercado Colones
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edicién y Administracién del Riesgo Efectivo 32.70% 48.58%
BNCR 31.08% 16.23%
Indicador | 31/03/2026  31/12/2025 Industria | BCCR 23.89% 10.51%
Desviacion estandar G 12.33% 24.68%
de los rendimientos 0.22 0.29 0.11
altimos 12 meses - Composicién Instrumento al 31/03/2026
_ Rendimiento 11.75 9.64 22.70
Ajustado por Riesgo JP———. -~
Duracién del 030 I
portafolio 0.26 0.28 o o
Duracién modificada 030 .
del portafolio ) 0.26 0.28 foampm0 2500%
Plazo de 10/000,000,000.00 H
permanencia de los 0.23 0.25 0.29 35.000,000.000.00 oo §
inversionistas E 30,000,000,000.00 §
Endeudamiento 0.12% 0.12% 0.20% 25000000000 tsom R
20,000,000,000.00 &
| % Popular SAFI % Industria | 15,000000000.00 ook
Comisién 10,000,000,000.00
Administracion 1.30% 1.27% o
5,000,000,000.00
d Efecti be Re t. oo
- Gastos e ingresos al 31/03/2026 ’ e ot ’ ’
Costos Trimestre Acumulado
Comisién
Administracion 564,816,103 564,816,103
Comisién Instrumento 31/03/2026 31/12/2025
Custodia 3,756,690 3,756,690 cdp 31.08% 16.23%
- Recompras 12.33% 11.20%
Ingresos Trimestre Acumulado
Ingresos totales 1,816,429,497 1,816,429,497 tp 0.00% 13.76%
bem 23.89% 10.23%
ESTR U CTU RA D E L Efectivo 32.70% 48.58%

PORTAFOLIO DEFINICIONES Y
- Composicion Emisor al 31/03/2026 CONCEPTOS DE
P o INDICADORES

55,000,000,000.00 °
3000% . . . 7
soemomem . - Aplicable para todos los fondos de inversién
e son} de POPULAR SAFI
35,000,000,000.00 % . . » Pe . e
PN . Desviacién Estandar: Indica en cuanto se apartan en
F et — promedio los rendimientos diarios del fondo de
S inversidon con respecto al rendimiento promedio
N 1o0m obtenido durante el periodo de tiempo en estudio.
10,000,000,000.00 .
5000 000000 Rendimiento Ajustado por Riesgo: Muestra la relacién
- - = : ooo que hay entre el rendimiento promedio del fondo y la
P desviaciéon estandar de dicho fondo, es decir, indica
cuéntas unidades de rendimiento se obtienen por cada
unidad de riesgo asumida.
Emisor ‘ 31/03/2026 ‘ 31/12/2025 .
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n del Portafolio: Mide el periodo medio de
cion de la mayor parte de los flujos de los
valores que conforman la cartera activa,
do cada uno de ellos por el peso relativo de
a titulo valor.

Duracién Modificada del Portafolio: La duracién
modificada se define como la sensibilidad del precio
del valor ante cambios en las tasas de interés, solo es
aplicable para la porciéon de valores de deuda de la
cartera de un fondo de inversion.

Plazo de Permanencia de los inversionistas: El plazo
de permanencia de los inversionistas muestra el plazo
(en afios) que en promedio los inversionistas han
permanecido en el fondo de inversidn, solo es aplicable
para los fondos abiertos.

Endeudamiento: Es el porcentaje en que el fondo
utiliza recompras como vendedor a hoy con respecto a
los activos administrados en dicho fondo.

Valor en Riesgo (VeR): El valor en riesgo (VeR) se define
como la méxima pérdida que podria sufrir una cartera
de inversiones bajo condiciones normales del mercado,
en un determinado horizonte de tiempo y con un nivel
de confianza dado. El VeR permite cuantificar la
exposiciéon al riesgo de mercado, y es util como
referencia para establecer medidas de control a este
riesgo.

COMENTARIO DE LA
ADMINISTRACION

La gestion de la cartera de inversidn se enfoca en una
baja volatilidad, considerando el apetito de riesgo
definido y aprobado para este fondo de mercado de
dinero, con la finalidad de preservar valor en el corto
plazo. Las inversiones estdn compuestas por emisores
de una alta calidad crediticia y con garantia del Estado,
considerando un volumen importante de liquidez, dado
la posibilidad inmediata que tienen los inversionistas de
retirar sus recursos.

Estimacién riesgo de crédito de inversiones

©112,852,544,893.86
Cartera total (Titulos + Efectivo) €167,695,445,385.83
©146,937,816.23

Cartera de Titulos

Pérdida Esperada

Limite maximo 0.50%
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Desviacion cartera titulos 0.13%

Desviacion cartera total 0.09%

COMENTARIO LEGAL

Afinales del 2025, se publicé en la Gaceta la disposicion
del Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero (CONASSIF) relativa a la modificacion del
Reglamento General sobre Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversiéon. En atencién a
dicha modificacidn, los fondos de inversidn financieros
administrados  deberdn  efectuar los  ajustes
correspondientes en sus politicas internas y prospectos,
los cuales serdn comunicados conforme se vayan
implementando.

ADMINISTRACION DEL
RIESGO

De forma mensual, la Unidad de Riesgo de Popular SAFI
realiza el seguimiento de las principales variables del
fondo, incluyendo las concentraciones, el coeficiente de
liquidez y el plazo promedio de la cartera, ademas de
analizar los riesgos materializados, estableciendo las
recomendaciones pertinentes cuando aplica.

ENTORNO ECONOMICO

Contexto Econémico Internacional

En el primer trimestre de 2026, la economia global
mostré un crecimiento moderado pero desigual. En
Estados Unidos, la produccién se mantuvo sélida, pero
desacelerdndose, con inflacién aun por encima del
objetivo y tasas de interés relativamente altas. En
Europa, el crecimiento fue débil y con sefales mixtas,
aunque la inflacién estuvo més controlada y cercana al
objetivo del banco central. En Asia, el crecimiento fue
mas dindmico, especialmente en economias como
China e India, pero con baja inflacién y politicas
monetarias més flexibles para estimular la actividad.

Costa Rica - Contexto Econémico

En Costa Rica, la economia crecié de forma est
mas lenta, con una inflacignne gativa'flacié
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es moderadas, lo que refleja una demanda

ébil y espacio para aplicar politicas mas

as. En conjunto, el panorama refleja una

a mundial en estabilizacion, pero con

ncias importantes entre regiones y riesgos
geopoliticos alin presentes.

- Notas importantes para el Inversionista

"Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de
inversion.”

“La autorizacidn para realizar oferta publica no implica
una opinién sobre el fondo de inversién ni de la
sociedad administradora.”

“La gestion financiera y el riesgo de invertir en este
fondo de inversion no tienen relacion con los de
entidades bancarias o financieras u otra entidad que
conforman su grupo econémico, pues su patrimonio es
independiente.”

“Los rendimientos producidos en el pasado no
P P
garantizan un rendimiento similar en el futuro.”

"Estimado Inversionista ante cualquier consulta
adicional recuerde que usted puede contactar a su
Asesor de Fondos de Inversién o bien, si tiene alguna
queja o denuncia estd a su disposicion nuestro sitio
web. Donde puede encontrar la seccidon Canal de
Denuncias https://www.bancopopular.fi.cr/denuncias/
con los siguientes apartados:

e Canal de atencién al usuario: para quejas,
sugerencias o felicitaciones.

e Canal de Denuncias: para denuncias
administrativas por faltas a la ética o que violen
las politicas internas de Popular SAFI.

¢ Denuncias Auditoria Interna: denuncias por
hechos irregulares o fraudes.”
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